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Najvyssi kontrolny Urad Slovenskej republiky
Kontrolovali sme
MH Teplarensky holding, a. s. (MHTH, a. s.)

Akciova spoloCnost vznikla 1. maja 2022, zluCenim Siestich Statnych teplarenskych spolo¢nosti
v Bratislave, Trnave, Zvolene, Martine, Ziline a v Kosiciach. Zabezpecuje tepelny komfort a poskytuje sluzby pre
priblizne 320 000 domécnosti a asi 1 000 000 obyvatelov. AZ 50 % obyvatelov je pripojenych na centraine
zasobovanie teplom. Vyraba rocne 2 600 GWh tepla a 650 GWh elektriny. Jedinym akcionarom je
MH ManaZment, a. s., ktory je podriadenou organizaciou Ministerstva hospodarstva SR.

Ako sme postupovali

Kontrola bola realizované v sulade so zakonom o Najvy$8om kontrolnom urade Slovenskej republiky (dalej len
,NKU SR*) a $tandardmi, ktoré vychadzajt zo zakladnych principov kontroly v ramci medzinarodnych $tandardov
najvysSich kontrolnych institucii (ISSAI). Vyber vzorky bol realizovany na zaklade kombinacie Statistickej a
nestatistickej metddy a na zaklade odborného Usudku kontrolérov po zvazeni rizikovosti a hodnoty jednotlivych
poloZiek. Kontrolovanym obdobim boli roky 2022 az 2024.

Preco sme kontrolovali

Ugelom kontrolnej akcie bolo preverit hospodarenie a spravu majetku MHTH, a. s. v nadvaznosti na strategické
ciele akcionara. V pripade zistenych nedostatkov budu vysledky kontroly slizit ako déleZita spatna vézba pre
§tat - hlavného akcionara, ¢i holding vyuziva svoje zdroje podla principov hospodarnosti, efektivnosti, u€innosti
a na dosahovanie stanovenych cielov z dlhodobého hladiska.

Co sme zistili
Zlucenie teplarni do jednej holdingovej Struktiry prinieslo pozitivny ekonomicky vyvoj, no napriek tomu sa
spolocnosti nedari napredovat v modernizacii vyrobnych zdrojov. MeSkajlca realizacia kli¢ovych projektov bola

pricinou toho, ze spolocnost nedosiahla vyznamnejSi pokrok vo vyuzivani ekologickejSich zdrojov.
Z dokumentécie predloZenej NKU SR vyplyva, Ze

o Zzlu¢enie umoznilo spolo¢nosti vyuzivat moznosti, ktoré jej pontkalo postavenie jednej bilancnej jednotky
na energetickom trhu. Efektivne vyuzivala Usek financii, ¢o umoZiiovalo priradit jednotlivé naklady
k prislchajucim strediskam. Ziskala tak informéaciu, ktoré &innosti prind3aju holdingu zisk a ktoré stratu.
PriSlo k zniZeniu poCtu zamestnancov a k Usporam na nakladoch na riadiacich a kontrolnych organoch
spolo¢nosti. Centrum zdielanych sluZieb dokonca poskytuje aj sluzby akcionarovi MH Manazment, a. s.

o Ekonomicky vyvoj spolocnosti bol pozitivny. Kym v roku 2022 vykazovala spolo¢nost z predaja tepla stratu
(-)23,7 mil. eur, v roku 2023 sa ju podarilo zniZit na uroven (-)18 mil. eur a v roku 2024 prvykrat dosiahla
zisk v objeme 10,9 mil. eur. Na pozitivny vyvoj vplyvalo predovSetkym znizenie podielu neopravnenych
nakladov podra vyhlasky URSO na celkovych nakladoch na teplo a to z 23 % v roku 2022 na 11 % v roku
2024. Zarover v priebehu celého kontrolovaného obdobia spolo¢nost dosahovala z predaja elektriny zisk.

e Modernizécia vyrobnych zdrojov meska. Plan kapitalovych investicii nebol naplneny ani v jednom roku
v sledovanom obdobi. Investi¢ny a modernizaény dlh narastol na 461 mil. eur a neustale sa zvySuje. Viac
ako polovicu z investi¢ného dihu predstavuju mesSkajice vyznamné TOP projekty, kde z planovaného
objemu cca 255,7 mil. eur, bolo preinvestovanych len cca 3,85 mil. eur. Pricom objem 114 mil. eur
predstavovalo planované financovanie z eurdpskych fondov. Plnenie investi¢ného planu sa v roku 2023
znizilo na Uroven 44 % a v roku 2024 az na Uroven 32 %, €o v podstate znamenalo, Ze spolo¢nost v roku
2024 preinvestovala len 1/3 finanénych prostriedkov oproti tomu, ¢o mala pre tento rok naplanované.

o Meskajuca realizacia klicovych projektov sa podpisala na tom, Ze spoloCnost prakticky nedosiahla Ziadny
vyznamnejSi pokrok vo vyuzivani ekologickejSich zdrojov. Uz v roku 2021 spoloCnost deklarovala, ze
prestane spalovat’ uhlie v roku 2023. AvSak podiel Cierneho uhlia na palivovom mixe v roku 2024 stéle
predstavoval 4,60 %. Podiel spalovania hnedého uhlia dokonca vzrastol z 16,20 % v roku 2022,
na 20,60 % v roku 2024. V roku 2024 mal primarny podiel na vyrobe tepla v spoloénosti MHTH, a. s., zemny
plyn a to pomerom 65 %.
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e Zhladiska Struktiry vysledku hospodarenia v obdobi 2022 — 2024, je jednoznaéne vidiet, ze ziskovou
¢innostou pocas celého obdobia bol predaj elektriny; a prave zisk z predaja elektriny v rokoch 2022 a 2023
umoznil celému holdingu dosiahnut vysoko kladny vysledok hospodarenia.

o Kompenzécie, poskytované na zaklade vyzvy MH SR na pokrytie rozdielu medzi cenou tepla schvalenou
alebo uréenou URSO a cenou tepla, ktord uréila viada nariadenim, boli ddleZitou sti¢astou trzieb. V roku
2023 predstavovali objem 33,2 mil. eur a v roku 2024 objem 26,4 mil. eur. V roku 2025 v3ak opravnenym
Ziadatelom nemohol byt dodavatel tepla so 100-percentnou majetkovou U&astou Statu. V dosledku
vyliéenia MHTH, a. s., z poskytovania dotacii, spoloénost ofakava v roku 2025 prepad trZieb ato
predovSetkym v teplarni v Bratislave. Planovany vysledok hospodarenia pred zdanenim sa tak v roku 2025
zniZil zo zisku 21,5 mil. eur na stratu (-)3,7 mil. eur.

e Pred zluCenim v roku 2021 predstavoval agregovany vysledok hospodarenia bezného roka stratu
(-)47,8 mil. eur, po zlt&eni v roku 2022 bol dosiahnuty zisk 58,7 mil. eur, v roku 2023 to bol zisk vo vySke
58,6 mil. eur a v roku 2024 zisk vo vyske 28,3 mil. eur. V roku 2020 rozhodol akcionér v teplariach KoSice
a Trnava o vyplateni dividendy spolu vo vySke 270 tis. eur, v roku 2021 teplarefi KoSice vyplatila
500 tis. eur a po zluceni v roku 2022 uz ako MHTH, a. s., bola vyplatena dividenda v objeme 300 tis. eur.

o Tym, Ze dfa 8. 4. 2022 rozhodol jediny akcionar za MHTH, a. s. o rozdeleni vysledku hospodarenia, zisku
za rok 2021, vyplatenim dividendy v sume 300 tis. eur, vznikla tak pravnemu nastupcovi povinnost podla
zakona 0 dani z prijmov v roku 2022 zdanit celd vySku ocefiovacich rozdielov,
t. ). 39 754 528,56 eur, a zaplatit predpokladant dan vySSiu o 7 155 815,14 eur. AvSak, kedZe darovnik
nezahrnul celi vy$ku ocefovacich rozdielov do zakladu dane za zdariovacie obdobie, nepostupoval
v sulade so zédkonom o dani z prijmov.

e Spolo€nost stoji pred strategickymi rozhodnutiami vo vztahu k nastaveniu optimalneho pomeru medzi
vyrobou tepla z vlastnych zdrojov a budiceho podielu nakupovaného tepla. Podla aktuélne schvalenych
obchodno-finanénych planov, v roku 2028 bude MHTH, a. s., dodavat celkovo cca 2 440 GWh, a z toho
bude predstavovat podiel nakupovaného tepla 45 %. Ak sa spolo¢nost strategicky zaviaze v zmluvach na
odber tepla, ktory neumozriuje prevadzku viastnej kombinovanej vyroby tepla a elektrickej energie, pride o
dodatoCny zdroj trzieb z predaja elektrickej energie.

e Bez dodavok tepla od externych dodavatelov vSak MHTH, a. s., v sii¢asnosti nedokaze v dostatoCnej miere
zabezpecit potrebny podiel obnovitelnych zdrojov energie. Spolupraca s externymi dodavatelmi sa teda
stala pre MHTH, a. s., nevyhnutou a déleZitou sucastou pokrytia zdrojov tepla. Obchodni partneri,
vzhladom na poziadavky finan¢ného krytia ich investicii do novych technolégii, pozaduju od MHTH, a. s.,
uzatvorenie dlhodobych kontraktov, v ktorych budu Specifikované odbery, mnozstva a ceny, aby tieto mohli
byt predlozené financujucim subjektom.

e Vpripade MHTH, a. s., ide o vyuZitie externych geotermalnych dodavok (KoSice), navySenia kapacity a s
tym suvisiaceho tepelného vykonu OLO (Bratislava) a KOSIT (KoSice). Spoloénost tak zvysi podiel
obnovitelnych zdrojov energie na vyrobe tepla. Spoloénost tym sleduje spinenie jedného z
dekarbonizacnych cielov a to pokles spotreby fosilneho paliva — zemného plynu v primarnych zdrojoch, ¢o
pombdZze znizit uhlikovu stopu.

Co odporiéame

NKU SR odporti¢a Vyboru NR SR pre hospodérske zaleZitosti, aby zaviazalo MH SR - ako jediného akcionara
MHTH, a. s., prijat také opatrenia, aby bol plan kapitalovych investicii zavéznou suCastou vyhodnotenia
obchodno-finanéného planu a jeho spinenie podmiefiovalo vyplatenie koncoroénych odmien manazmentu
a riadiacim pracovnikom.
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VYKON KONTROLNEJ AKCIE

Ué&el kontrolnej akcie

Ugelom kontroly bolo preverit hospodarenie a spravu majetku MHTH, a. s., v nadvéznosti na strategické ciele
akcionara. V pripade zistenych nedostatkov budu vysledky kontroly sluzit ako doleZita spatna vazba pre $tat - ako
hlavného akcionara, ¢&i holding vyuziva svoje zdroje podfa principov hospodarnosti, efektivnosti, uéinnosti a na
dosahovanie stanovenych cielov z dihodobého hladiska.

Predmetom kontroly boli: hospodarske vysledky, investitna politika, prevadzkové néklady, dihodoby hmotny
majetok, vnutorny kontrolny systém a vykon akcionarskych prav.

Kontrola bola vykonana ako kontrola suladu s prvkami vykonnosti. V kontrolovanom subjekte boli preverené
relevantné dokumenty a postupy potrebné na spinenie Ucelu a predmetu kontroly.

Ramec kontrolnej akcie

Pre dosiahnutie poZadovaného vysledku kontroly bola pouzitd metdéda preskumania dokladov a dokumentov,
analyzy, pisomné stanoviska k predmetu kontroly a rozhovory s vecne prislusnymi zamestnancami kontrolovaného
subjektu. Vyber kontrolovanych udajov pri detailnej kontrole bol vykonany nestatistickou metdédou vyberu vzorky
na zaklade odborného Usudku kontrolérov po zvazeni rizikovosti a hodnoty jednotlivych poloZiek. Hodnotiacimi
kritériami boli relevantné Casti legislativy SR, vratane sUvisiacich pravnych predpisov tykajlcich sa jednotlivych
oblasti predmetu kontroly, platnych v konkrétnom kontrolovanom obdobi. Dalimi hodnotiacimi kritériami boli
interné predpisy a strategické dokumenty kontrolovanych subjektov.

Vysledky kontrolnej akcie
Hospodarske vysledky MHTH

Najvacsi podiel na celkovych vynosoch mali trzby z vyroby. Z hladiska holdingu tvorili v obdobi 2020 - 2024 viac
ako 88 % celkovych vynosov, z toho trzby za teplo tvorili najviac 70 % v roku 2020 a najmenej 50 % v roku 2022.
Trzby za predaj elektrickej energie tvorili najviac 39 % v roku 2022 a najmenej 21 % v roku 2020 z celkovych
Vynosov.

Graf 1: Strukttra trzieb z viastnej vyroby (v eurach) - MHTH, a. s.
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Zdroj: spracovanie NKU SR, dokumenty od MHTH, a. s., za roky 2020 - 2024
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NajvacSou Castou na trzbach sa podiefali teplame v KoSiciach a v Bratislave, ktoré spolu tvorili 2/5 celkovych trzieb,
teplarne Martin a Zilina tvorili '/s celkovych trzieb a zvy$ny podiel mali teplarne v Trnave a Zvolene. Ak by prilo
vo dvoch teplarenskych podnikoch (KoSice a Bratislava) k nespravnym manazérskym rozhodnutiam, malo by to
najvacsi vplyv na hospodarenie holdingu ako celku.
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Graf 2: Struktura trzieb z viastne] vyroby podra jednotlivych teplarni
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Zdroj: spracovanie NKU SR, dokumenty od MHTH, a. s., za roky 2020 - 2024

Reakciou na vysoky narast cien tepla bolo prijatie Nariadeni VIady SR €. 464/2022 Z. z. a €. 475/2023 Z. z.,
ktorymi sa ustanovili limity narastu schvalenej alebo urCenej ceny tepla na roky 2023 a 2024. Kompenzécie
poskytované na zaklade vyzvy MH SR boli doleZitou su€astou trzieb MHTH, a. s. V roku 2023 predstavovali objem
33,2 mil. eur a vroku 2024 objem 26,4 mil. eur. V roku 2025 vSak, podla podmienok vyzvy, nemohol byt
opravnenym ziadatelom dodavatel tepla so 100-percentnou majetkovou uéastou Statu. V dosledku vyliéenia
z poskytovania dotacii, MHTH, a. s., oakéva prepad trZieb v roku 2025 predovsetkym v teplarni v Bratislave.

MHTH, a. s., reagovala na informéaciu, Ze nebude moct v roku 2025 Cerpat dotaciu na teplo, aktualizaciou
Obchodno-finanéného planu na rok 2025, ktory dfia 10. 2. 2025 schvélilo predstavenstvo a uloZilo predloZit navrh
na schvalenie jedinému akcionarovi. Jediny akcionar (MH SR) dfa 14. 2. 2025 schvalil aktualizovany
Obchodno-finanény plan na rok 2025. V plane sa pocitalo s dopadom vypadku trzieb z nepriznanej dotacie na teplo
celkovo 26,1 mil. eur, z toho vteplarni Bratislava 25,5 mil. eur. Na zaklade uvedeného vypadku trzieb
a pri zachovani pévodne planovanych nakladov sa v roku 2025 o¢akavany holdingovy vysledok hospodarenia pred
zdanenim prepadne zo zisku 21,5 mil. eur do straty v objeme (-)3,7 mil. eur.

Teplarenstvo je regulovanou ¢innostou, maximalna cena tepla je stanovend podla vysky opravnenych nakladov
a primeraného zisku. Délezitym ukazovatelom pri nakladoch bol podiel opravnenych a neopravnenych nakladov
podla vyhlaok URSO. MHTH, a. s., sa darilo znizovat podiel neopravnenych nakladov, vdaka tomuto pozitivnemu
trendu dosiahol holding v roku 2024 prvykréat zisk z predaja tepla. Najvacsiu ¢ast neopravnenych nékladov tvorili
dane, rezervy a osobné néklady.

Tabulka 1: Neopravnené naklady pri vyrobe a distribucii tepla za roky 2023 a 2024 (mil. eur

2023 2024
Vynosy z tepla 206,8 | 354,6 | 306,5
Néklady na teplo 230,5(372,6 | 295,5
Zisk / strata z tepla -23,7|1-18,0| 11,0
Skutoéné ekonomicky opravnené naklady podra prilohy €. 12 vyhlasky €. 312/2022 Z. z. 178,3 | 325,0 | 261,7
Neopravnené naklady - rozdiel nakladov na teplo a skutoénych ekonomicky opravnenych 522 | 476 | 33.9
nakladov, z toho: ’ ’ ’
Dan z prijmu a osobitny odvod x | 164 ] 89
Sluzby (z toho hlavne tvorba rezerv na environmentélne zataze) X 33 | 31
Osobné naklady X 10,3 | 6,6
Ostatné hospodarske naklady (z toho hlavne bezodplatne nadobudnuté emisie) X 51 | 2,6
Odpisy X 40 | 2,7
Podiel neopravnenych nakladov na celkovych nakladoch na teplo 23% [13% |11 %

Zdroj: Interné dokumenty MHTH, a. s., spracovanie NKU SR
4
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Z hladiska medzirotného vyvoja vysledku hospodarenia po zdaneni, dosahovala MHTH, a. s., z predaja tepla
v roku 2022 stratu 23,7 mil. eur, ta sa znizila v roku 2023 0 24 % na Grovenr 18 mil. eur a v roku 2024 bol prvykrat
dosiahnuty zisk v objeme 10,9 mil. eur, ¢o bol narast 0 160 %. Zéroven sa znizoval aj podiel neopravnenych
nakladov na celkovych nakladoch na teplo a to z 23 % v roku 2022 na 11 % v roku 2024, priom sa zniZoval aj
skutoCny objem z 52,1 mil. eur v roku 2022 na 33,8 mil. eur v roku 2024,

Graf 3: Podiel ekonomicky opravnenych nakladov pri vyrobe tepla
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Zdroj: Interné dokumenty MHTH, a. s., 2020 - 2024, spracovanie NKU SR

Z hladiska $truktury vysledku hospodérenia v obdobi 2022 — 2024, podia toho i bol dosahovany z predaja tepla
alebo elektriny, je jednoznacéne vidiet, Ze ziskovou Einnostou pocas celého obdobia bol predaj elektriny, a prave
zisk z predaja elektriny v rokoch 2022 a 2023 umoznil celému holdingu dosiahnut vysoko kladny vysledok
hospodérenia. V roku 2024 zisk z predaja elektriny, hlavne v désledku zniZujlcich sa cien elektriny, klesol. Naopak,
z predaja tepla bola v rokoch 2022 a 2023 dosahovana strata, ktord sa v roku 2023 oproti roku 2022 znizila,
pozitivny trend pokraCoval v roku 2024, kedy bol z tepla prvykrat dosiahnuty zisk.

Graf 4: Vysledok hospodarenia podla predaja elektriny a tepla
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Zdroj: Dokumenty od MHTH, a. s., za roky 2022 a7 2024, spracovanie NKU SR
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Z pohladu pred zlu€enim, za obdobie 2020 — 2021, dosahovala kladné vysledky hospodarenia iba teplaren KoSice.
Z ostatnych teplarni dosiahli zisk len Bratislava a Trnava v roku 2020 a v roku 2021 dokonca Ziadna teplaren. Rok
2021 vSak bol Specificky, pretoze boli Uétované naklady suvisiace so zli¢enim vo vSetkych teplariach okrem
KoSickej. Z hladiska hospodarenia jednotlivych teplarni v obdobi 2022 az 2024, kladné vysledky dosahovali KoSice
a mali aj najva¢si podiel na celkovom zisku. Od roku 2022 sa zlepsili vysledky v teplarfiach Martine a Ziline, obidve
v&ak tazili z predaja elektriny popri vyrobe tepla. Dlhodobo stratu vykazovala tepléreri Trnava a to z predaja tepla.

5
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Hospodarenie teplarne Bratislava bolo rozne, v roku 2022 dosiahla stratu, v roku 2023 zisk a v roku 2024 opétovne
stratu.

Z hladiska toho, kto mal najvacsi podiel na dosahovanom vysledku hospodarenia, bola finan¢ne najuspesnejSia
teplareni KoSice a to vdaka predaju elektriny. Napriek tomu, Ze teplaren Bratislava dosahovala v roku 2022 a 2023
niz8iu stratu z tepla ako KoSice, v roku 2024 sa na rozdiel od KoSic nedostala zo straty z tepla a navySe v roku
2024 sa prepadla aj do straty z elektriny.

Graf 5: Vyvoj nakladov, vynosov a vysledku hospodarenia podla jednotlivych teplarni
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Zdroj: Dokumenty od MHTH, a. s., za roky 2020 az 2024, spracovanie NKU SR

Pri uvedenom porovnani treba brat do Uvahy roznu Strukturu zdrojov dodavok tepla a elektriny. Zatial ¢o v teplarni
Bratislava v roku 2024 nakupované teplo bolo 440 GWh, vlastna vyroba bola len 353 GWh a z toho iba 28 %
z KVET, v teplami KoSice predstavovalo nakupované teplo 123 GWh, vlastna vyroba 583 GWh, a z toho 95 %
z KVET, a prave vlastné zdroje KVET prinaSali vysoky dodatoény zisk z predaja elektriny.

Dividendova politika MHTH

Pred zIG¢enim v roku 2021 predstavoval agregovany vysledok hospodéarenia bezného roka sumu/stratu (-)47,9 mil.
eur, po zluceni v roku 2022 uz bol dosiahnuty zisk 58,7 mil. eur, v roku 2023 zisk 58,6 mil. eur a v roku 2024 to bol
zisk vo vySke 28,4 mil. eur. O¢akavany vysledok hospodarenia pred zdanenim za rok 2025 bude strata vo vySke
(-)3,7 mil. eur.

Graf 6: Vyvoj vysledku hospodarenia bezného roka
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Zdroj: Uétovné zavierky a interné dokumenty MHTH, a. s., za roky 2020 — 2024, spracovanie NKU SR; pozn.: v roku 2025 uvadzame
predpoklad
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V roku 2020 rozhodol akcionar v ziskovych teplarfiach KoSice a Trnava o vyplateni dividendy spolu vo vyke
270 tis. eur a v roku 2021 jedina ziskova teplaren KoSice vyplatila 500 tis. eur. Po zluCeni v roku 2022 uz ako
MHTH, a. s., rozhodol akcionar o vyplateni dividendy v objeme 300 tis. eur. V nasledujucich rokoch neboli vyplatené
Ziadne dividendy.

Tabulka 2: Prehlad vyplatenych dividend schvalenych akcionarom za roky 2020 — 2024 (v eurach

Spolo¢nost’
MHTH (TEKO) 200 000 500 000 300 000 1000 000

TAT 70 000 0 0 70 000
Zdroj: Dokumenty od MHTH, a. s., za roky 2020 - 2024, spracovanie NKU SR

S rozhodnym diiom 1. 1. 2022 doslo k zIu&eniu zanikajlcich teplami Bratislava, Martin, Trnava, Zilina a Zvolen,
pri¢om ich pravnym nastupcom bola spoloénost’ teplarent KoSice. V roku 2021 zanikajice spolo€nosti zostavili
Uétovny zavierku ku driu predchadzajucemu rozhodnému driu, t. j. k 31. 12. 2021. Zlu¢enie nadobudlo pravne
ucinky diiom zapisu do Obchodného registra SR dia 1. 5. 2022.

Zdanenie ocenovacich rozdielov pri zlG¢eni

Ocenovaci rozdiel z precenenia majetku a zavazkov pri zli¢eni, G¢tovany na Ucte 416 - Ocenovacie rozdiely z
precenenia pri zluéeni, splynuti a rozdeleni, podliehal rezimu zdanovania podla § 17¢ zakona o dani z prijmov.
Danovnik vtomto pripade mal moznost zdanit ocefiovacie rozdiely, bud u zanikajucich spoloénosti alebo
u pravneho nastupcu, a to jednorazovo alebo po dobu najviac 7 rokov pocnlc zdafiovacim obdobim, v ktorom
nastal rozhodny defi. Uétovna jednotka sa rozhodla, Ze ocefiovaci rozdiel bude zdafovany.

Tabulka 3: Ocenovaci rozdiel z precenenia dlhodobého majetku (v eurach

Odlozena dan k ocenovacim rozdielom na

Ocenovaci rozdiel Ocenovaci rozdiel zdarnuje 416
BAT 15755 483,28 Pravny nastupca pocas 7 rokov 3308 651,48
MAT 15409 480,51 Pravny nastupca pocas 7 rokov 3235 990,90
TAT 8 589 564,77 Pravny nastupca pocas 7 rokov 1803 808,60
ZAT 12 756 622,77 zdanila zanikajuca X
ZNT 2 268 894,37 zdanila zanikajuca X
Spolu 54 780 045,70 X 8 348 450,99

Zdroj: DP DzP 2021 - 2024 a dokumenty od MHTH, a. s., spracovanie NKU SR

Za teplarefi Zilina a Zvolen bolo rozhodnuté o zdaneni ocefiovacich rozdielov u zanikajucich spoloénosti z dévodu
danovej optimalizacie. PrenaSany ocefiovaci rozdiel na pravneho nastupcu tak bol v sume 39 754 528,56 eur.
Spoloénost MHTH, a. s., sa rozhodla zdafiovat tento ocefiovaci rozdiel poas nasleduijucich 7 rokov, pri¢om v roku
2022 a v nasledujucich rokoch pripoCitavala k zakladu dane iba '/7 ocefiovacich rozdielov, t. j. 5 679 218,36 eur,
z ¢oho jej vyplyvala povinnost roéne odviest dan z prijmu v sume 1192 635,85 eur. Moznost postupného
zdariovania ocefovacich rozdielov po dobu najviac 7 rokov je, okrem iného, zakonom podmienena aj nevyplatenim
dividend pocas tohto obdobia, poénuc rokom 2022.

Dnia 8. 4. 2022 rozhodol jediny akcionar za MHTH, a. s., (teplarefi KoSice) o rozdeleni vysledku hospodarenia zisku
za rok 2021, vyplateni dividend v sume 300 tis. eur. Uvedené dividendy boli akcionarovi vyplatené dia 24. 6. 2022.
Vznikla tak pravnemu nastupcovi povinnost podla § 17¢ ods. 3 pism. a) z&kona o dani z prijmov v roku 2022 zdanit
celu vySku ocenovacich rozdielov. t. j. 39 754 528,56 eur, a odviest predpokladanu dan vyssiu o 7 155 815,14 eur
(o zvySnych ®/7). KedZe dariovnik nezahrnul celt vySku ocefovacich rozdielov do z&kladu dane za zdarovacie
obdobie, porudil tym ustanovenie § 17¢ ods. 3 pism. a) zadkona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.
V pripade, ze by darn mala byt vySSia ako bola vykézana v danovom priznani dane z prijmov za rok 2022, vznika
danovnikovi povinnost podat dodato¢né dafiové priznanie.

Investi¢na politika MHTH

Zastavenie investicii do TOP projektov aich presuvanie do dalSich rokov sa podstatnou mierou podiefalo na
neplneni investi€nych planov pre kazdy rok sledovaného obdobia. MeSkajucimi TOP projektmi boli generacné
vymeny kogeneratnych zdrojov v Bratislave, Ziline avo Zvolene. Konkrétne v Bratislave-vychod i$lo 03
kogeneracne jednotky, ktoré maju byt vysutazené do konca roka 2025; nasledné uvedenie do prevadzky nahradi
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suéasnu zastaranu technolégiu paro-turbiny zo 60. rokov 20. storoia. V pripade projektu vymeny zdroja
v Bratislave-zapad vznikla z dovodu prehodnotenia projektu a Upravy konceptu, predstavenstvom spoloénosti,
potreba dopracovania projektu, o malo za nasledok dalSie predizovanie modernizacie tohto zdroja.

V zédvode Zvolen sa v minulosti realizovala investicia do nového zdroja Stiepkovej parnej turbiny, ktora sa
s odstupom Casu ukazala ako neefektivna; preto vznikla potreba jej opatovnej modernizacie. Novy zdroj tepla
a elektrickej energie v Ziline je v procese vystavby. Podla zameru MHTH, a. s., mal byt nahradou za uhlie, ktoré
Zilinska teplarefi spaluje ako jedna z poslednych vyrobni tepla na Slovensku. Roéne sa ho v Ziline spotrebuije viac
ako 100-tisic ton. Z&merom Statneho holdingu bolo pritom skoncovat's uhlim uz do konca roka 2023. V roku 2022
si teplarensky holding nechal pre projekt multipalivového kotla, za takmer 300 tis. eur, spracovat projektovu
dokumentaciu spustenie kotla bolo predpokladané v roku 2026. Projekt vstupil do procesu posudzovania vplyvov
na zivotné prostredie (EIA). Casovo naroény proces bol po viac ako dvoch rokoch v aprili 2025 zaviseny tym,
Zze MHTH, a. s., ziskala od Ministerstva zivotného prostredia SR tzv. zavereéné stanovisko. Plan vSak bol
prehodnoteny a MHTH, a. s., od projektu odstupila.

Nasledovna tabulka zobrazuje prehlad vybranych planovanych najvyznamnejSich projektov a ich skutoCny stav
preinvestovania.

Tabulka 4: Prehlad planovanych a skutoénych investicii 2021 — 2024 (tis. eur

Entita = Rok EU Inves’tlcny Invesvtlcle’ Skutoc’nostl Investiény
plan skuto¢nost E dih

Novy zdroj tepla - GEOTERM TEKO | 2021 44 185 77915 2085 27%| 75830
Modernizacia zdroja KVET v TpZ BAT | 2024 14726 59 705 50 0,1%| 59655
Modernizacia zdroja KVET v TpV+J | BAT | 2023 20914 56 913 51 01% 56 859
Novy zdroj tepla  elekirickej energiel /x| 2023 | 14725 | 30000 851 28%| 29149
- plynové motory a T10

Zdroj KVET v Teplarni A - turbina ZNT | 2021 6018 10 340 426 41 % 9914
Zdroj KVET v Teplarni A - akum. tepla] ZVT | 2022 4 561 5 366 64 1,2 % 5302
Rekonstrukcia primamych rozvodov | ZVT 2022 7418 8 823 201 23% 8 622
Akumulacia tepelnej energie TEKO | 2021 2260 4 521 121 2,7 % 4400
Modernizacia plynovodu ZAT 2022 0 2160 0 0,0% 2160
Ostatné 151 581 293 396 83 870 28,6 % | 209526
Spolu 266 388 549 139 87719 461 417

Zdroj: Dokumenty MHTH, a. s., spracovanie NKU SR

Viy8ka investiéného dihu spoloénosti MHTH, a. s., v roku 2024 z planovanych alebo uz realizovanych investicii do
roku 2028, predstavovala objem 461 mil. eur. Investi¢ny dih vybranych TOP projektov tvoril viac ako polovicu
objemu, cca 252 mil. eur, z ¢oho bolo 114 mil. eur planovanych financovanim z eurépskych fondov.

V kontrolovanom obdobi nebol plan kapitalovych investicii naplneny ani v jednom roku. Vyhodnocovanie
kapitalovych investicii nebolo suéastou vyhodnotenia obchodno-finanéného planu. Napriek tejto skutoénosti bol v
kazdom roku kontrolovaného obdobia vyhodnoteny obchodno-finanény plan ako spineny.

V roku 2021 spoloénost naplnila investiény plan na 61 %, v roku 2022 sa plnenie planu zlepsilo a dosiahlo Uroveri
75 %. Pre rok 2023 sa pInenie znizilo na Groveri 44 % a v roku 2024 az na Groven 32 %, ¢o znamena, Ze spoloénost
v roku 2024 preinvestovala len 1/3 finanénych prostriedkov oproti schvalenému planu. V roku 2025 v suvislosti
s neCerpanim dotécii na teplo, doslo k aktualizacii Obchodno-finanéného plénu na rok 2025, napriek tomu v oblasti
kapitalovych investicii pocita obchodny plan s ambicidznym navySenim na Uroven 98,6 mil. eur.

Tabulka 5: Investiény plan a skutocnost za roky 2021 — 2024 (v eurach

Skutocénost’ Plnenie v %
2021 60 221773 36 547 089 60,7 %
2022 36 680 526 27 330 660 74,5 %
2023 65 862 776 28 969 895 44,0 %
2024 72 473 552 23471930 324 %

Zdroj: BP MH TH, a. s., spracovanie NKU SR
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Palivovy MIX

Zamerom MHTH, a. s., bolo postupne ukongit vyuzivanie uhlia ako paliva. V roku 2021 spolo¢nost deklarovala, ze
prestane spalovat uhlie v roku 2023. Cierne uhlie ako palivo vyuZival ako jediny zavod Kosice. Prave vystavba
troch kogenera¢nych jednotiek v tomto zavode pomohla zniZit podiel spotrebovaného Cierneho uhlia z 37 %
a 432 GWh v roku 2022, na 12 % a 118 GWh v roku 2024. Spalovanie hnedého uhlia ako paliva bolo vyuZivané
v zavode Zilina, kde sa spotreba hnedého uhlia od roku 2022 do 2024 zvysila zo 74 % na 94 %, &o predstavovalo
zvySenie spotreby z 473 GWh na 530 GWh, zvySok spotreby bol pokryty zemnym plynom. Investicia do nového
zdroja v zavode Zilina bola planovana uz od roku 2023 a do konca roku 2024 sa zatial preinvestovalo len 2,8 %
z celkového planovaného objemu 30 mil. eur.

Vyroba tepla v zavodoch Bratislava a Trnava prebiehala vyhradne na zemny plyn. Konkrétne v Bratislave bola
v roku 2024 spotreba 425 GWh av TAT 4 GWh. Zaroven treba poznamenat, ze zavod v Trnave nakupoval
podstatnt ¢ast dod&vaného tepla vo forme odpadového tepla z nedalekej atdmovej elektrarne v Jaslovskych
Bohuniciach za pomoci tepelného napajaca EBO - Trnava v sprave spolo¢nosti MHTH, a. s.

V zavode Zvolen sa od roku 2023 vyuzivala pre vyrobu vlastného tepla biomasa - Stiepka, ktora sa spalovala
v/pri parnych kotloch. V roku 2024 predstavovala spotreba Stiepky az 95 % z celkovej spotreby, ¢o predstavovalo
115 GWh. ZvySnych 5 % pokryval zemny plyn v spotrebe 5,5 GWh. Nové intalovana technolégia neumozniovala
vyrabat elektricku energiu, o poukazuje na zlé investicné rozhodnutia manazmentu v zdvode Zvolen.

Ukonc¢enim uholnej prevadzky v zdvode Martin zostal v prevadzke len kotol na drevnu Stiepku aj s moznostou
spalovania zemného plynu. Podiel spaleného zemného plynu sa od roku 2022 podarilo zvysit z 59 % na 71 %
v roku 2024, ¢o predstavovalo spotrebu 327 GWh. ZvySnU potrebu z&vod pokryval spalovanim Stiepky, spotreba
ktorej sa znizila z 214 GWh v roku 2022 na 134 GWh v roku 2024.

V roku 2024 mal priméarny podiel na vyrobe tepla v spolo¢nosti MHTH, a. s., zemny plyn v podiele 65 % a o vykone
1670 GWh, nasledovala spotreba hnedého uhlia s podielom 20,6 % a vykonom 530 GWh. Spotreba biomasy,
konkrétne Stiepky tvorila 9,7 % o vykone 249 GWh, a Cierne uhlie sa na celkovej spotrebe podielalo 4,6 % o vykone
118 GWh. Planované investiéné projekty modernizacie zdrojov tepla v Bratislave, Ziline a vo Zvolene by mali viest
k efektivnejSiemu vyuzivaniu energie zo spotrebovanych paliv a tym prispiet k pozitivneho trendu znizovania
produkcie sklenikovych plynov.

Graf 7: Palivovy mix
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Zdroj: Podklady od MHTH, a. s.
Nakup tepla

V roku 2024 sa na celkovom predaiji tepla MHTH, a. s., podielala jeho viastna vyroba podielom 69 %, zvySok tepla
bol nakupovany od externych dodavatelov. MHTH, a. s., pl&nuje pokracovat v nakupe tepla od spoloénosti: KoSice:
KES (KoSicka energeticka spoloénost), KOSIT; Trnava: EBO (Atémové elektrarne Bohunice); Zvolen: Bucina;
Bratislava: PPC (Veolia), PRS (Prvéa rozvojova spolo¢nost, Veolia), Slovnaft a OLO.

Z predlozeného dokumentu ,Navrh biznis planu MHTH, a. s., na roky 2024 - 2028 vyplyva, ze podiel vyrobeného
tepla vlastnou ¢innostou MHTH, a. s., klesne do roku 2028 na Uroveri len 55 %. To znamena, Ze plan MHTH, a. s.,
do roku 2028 je - nakupovat priblizne polovicu predaného tepla od externych dodavatefov.
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Tabulka 6: Podiel vyrobeného a nakupovaného tepla skutoénost voéi planu, roky 2022 — 2028 v GWh

Skutocnost’ Plan
2022 2023 2025 2026 2027
\lyroba tepla MHTH 1832 1742 1635 1486 1410 1368 1346
Nakup tepla 841 792 841 953 1021 1 066 1096
Podiel nakupovaného tepla 3N % 3N % 34 % 39 % 42 % 44 % 45 %

Zdroj: Navrh biznis pldnu MHTH a. s., na roky 2024 - 2028

Platnost zmluvy na odber tepla od spolo¢nosti PPC konéi v roku 2031 a taktieZ sa ma navysit' odber tepla od
spolo¢nosti OLO, od ktorého nakup odpadového tepla je spomedzi ostatnych dodavatelov najvyhodne;jsi. DolezZita
top investicia v KoSiciach na odber tepla z projektu GEOTERM, ktora bola planové uz od roku 2021, je stéle
nedokonCend a aktuélne je v procese pripéjania. Planované pokrytie 140 GWh aZ 160 GWh predstavuje 25 %
z aktualne dodavaného tepla teplarne KoSice. Akcionarska $truktira budiceho dodavatela tepla GEOTERM
KOSICE, a. s., je: 95,82 % SPP Infrastructure; 2,87 % CFG Orleans; 1,15 % Veolia Energie International; 0,08 %
Slovgeoterm a 0,08 % Mesto KoSice.

Graf 8: Podiel nakupovaného tepla
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Zdroj: Navrh biznis planu MHTH a. s., na roky 2024-2028

V najblizSom obdobi bude MHTH, a. s., rokovat o strategickych partnerstvach na dalSie dek&dy. Bez dodavok tepla
od externych dodavatelov, aj s ohfadom na svoj investi¢ny dih, nedokéZze v dostatoénej miere zabezpecit potrebny
podiel obnovitefnych zdrojov energie alalebo vysokouginnej kombinovanej vyroby elektriny a tepla viastnymi
zariadeniami. Spolupraca s externymi dodavatelmi sa stala pre MHTH, a. s., nevyhnutou su¢astou pokrytia zdrojov
tepla. Obchodny partneri vzhfadom na poZiadavky finanéného krytia ich investicii do novych technoldgii pozaduju
od MHTH, a. s., aby sa uzatvorili dlhodobé kontrakty, v ktorych budu Specifikované odbery, mnoZstva a ceny, aby
tieto mohli predloZit financujucim subjektom.

Ak sa holding zaviaze v zmluvach na odber tepla, ktory nebude moct prerusit a za predpokladu, ze aktualne bude
vyhodnejSia kombinovana vyroba tepla a elektrickej energie (KVET), pride o dodatoény zdroj trzieb z predaja
elektrickej energie. Trzby za predaj elektrickej energie tvorili v kontrolovanom obdobi podstatnu ¢ast kladnych
hospodérskych vysledkov MHTH, a. s.

V pripade MHTH, a. s., ide o vyuzitie externych geotermélnych dodavok (KoSice), navySenia kapacity a s tym
suvisiaceho tepelného vykonu OLO (Bratislava) a KOSIT (KoSice). Spolocnost tak zvysi podiel obnovitefnych
zdrojov energie na vyrobe tepla. Teplo spalin nebude odvadzané kominmi, ale bude vyuzité na dodavky v ramci
sustav centralizovaného z&sobovania teplom napriek tomu, ze MHTH, a. s., m& aj vlastné zdroje. Spolo¢nost tym
sleduje splnenie jedného z dekarbonizaénych ciefov a to pokles spotreby fosilneho paliva - zemného plynu v
primarnych zdrojoch, ¢o pomdze znizit uhlikovu stopu.
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Planovana EBITDA na roky 2025 az 2028

MHTH, a. s., vypracovala v roku 2023 dihodoby obchodny plan na obdobie 2024 az 2028 a sumarizovala vysledky
aj podla jednotlivych teplami. Za kazdu teplareri predikovala vyvoj cien tepla, EBITDA a kapitalové investicie so
zadefinovanymi predpokladmi.

V zmysle predlozeného obchodného planu na roky 2024 — 2028 boli za holding, ako celok, planované kladné
vysledky hospodarenia. O¢akavana hodnota EBITDA za holding, ako celok, bola vo vyske 45,1 mil. eur v roku 2025
az 51,4 mil. eur v roku 2028, pricom by mala dosahovat kladnd hodnotu aj podia jednotlivych teplarni. Podla
aktualizovaného ro¢ného Obchodno-finanéného planu na rok 2025 MHTH, a. s., oakavala oproti patroénému
planu nizSiu EBITDA a to na trovni 26,2 mil. eur, pri¢om najvacsiu zapornt hodnotu oakava v teplarni Bratislava,
na urovni (-)18,7 mil. eur. Podla mesacnych reportov bola k 30. 4. 2025 odchylka priebezného plnenia planu
EBITDA 0 +36 %.

Ukazovatel' vysledku hospodarenia pred zdanenim oCakéval uz niz8ie hodnoty, 6,87 mil. eur v roku 2025 az
7,07 mil. eur vroku 2028, priom uz v ramci jednotlivych teplarni sa predpokladalo, ze Martin a Zvolen budu
dihodobo v strate, Bratislava, Zilina a Trnava bud zlepSovat svoje vysledky a teplarefi Kosice bude od roku 2027
dosahovat zisk iba na Urovni polovice predchadzajucich dosahovanych vysledkov. Podfa aktualizovaného roéného
Obchodno-finanéného planu na rok 2025, MHTH, a. s., oCakava oproti patrocnému planu zaporny vysledok
hospodérenia pred zdanenim na drovni (-)3,7 mil. eur, priom najvacsia zaporné hodnotu sa oakava v Bratislave
na urovni (-)23,8 mil. eur. Podla mesacnych reportov bola k 30. 4. 2025 odchylka priebezného plnenia planu
vysledku hospodarenia pred zdanenim o +85 %.

Graf 9: Predpokladany vyvoj EBITDA a vysledku hospodarenia pred zdanenim (vybranych teplarni)
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Zdroj: interné dokumenty MHTH, a. s.

metodiky vypoctu MHTH, a. s.

MnozZstvo predpokladaného predaného tepla v obdobi rokov 2025 — 2028 sa mé pohybovat na priblizne rovnakej
urovni 2 400 GWh a mnozstvo predpokladanej predanej elektrickej energie sa ma zvySovat z 596 GWh v roku 2025
na 728 GWh v roku 2028. Podla aktualizovaného ro€ného Obchodno-finanéného planu na rok 2025, MHTH, a. s.,
oCakéavala oproti patroénému planu dodavky tepla na Urovni 2 240 GWh a dodavky elektrickej energie na drovni
538 GWh. Podla mesaénych reportov bola k 30. 4. 2025 odchylka priebezného pinenia planu dodavok tepla o
(-)2,5 % a pri predaji elektriny bol plan pineny.

Nérast predaja elektrickej energie sa v teplarni Bratislava predpoklada viac ako 3-ndsobny od roku 2027 a to
zddvodu nabehu planovanych kogeneraénych zdrojov v zavodoch BA-zapad a BA-Vychod. Pokles predaja
elektrickej energie ma byt v teplarni KoSice viac ako 20 %, €o suvisi s planom zvySovania podielu nakupovaného
tepla. Vo Zvolene sa o€akava takmer 28-nasobny narast predaja elektrickej energie - na trovenr 28 GWh, z dévodu
nabehu pldnovaného turbogeneratora, v ostatnych teplériach sa oCakéva miemny narast predaja elektriny.
Predpokladané mnozstvo nakupovaného tepla v obdobi rokov 2025 - 2028 ma stupat z 953 GWh v roku 2025 na
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1096 GWh v roku 2028; a narast sUvisi hlavne s planom nakupu tepla v teplarni KoSice z geotermalneho zdroja
od roku 2026, pricom planovany ro¢ny odber tepla by mal predstavovat 140 GWh.

MHTH, a. s., v rdmci strategického planu oCakava, ze zvySenym podielom nakupovaného tepla v teplarni KoSice
sa znizi mnozstvo vyrobenej a predanej elektrickej energie a zniZi sa spotreba emisii. Hoci hlavnou ¢innostou
MHTH, a. s., bola vyroba a dodavanie tepla, trzby z predaja elektrickej energie tvorili stabilny podiel na celkovych
vynosoch viac ako 25 % pocas celého sledovaného obdobia rokov 2022 az 2024 a udrziavali spolocnost v zisku,
priom prave teplarefi KoSice bola nositefom zisku. Planované zapojenie geotermaineho tepla mé vak podia
patroéného planu v roku 2026 priniest’ priblizne 10-percentné znizenie cien tepla pre odberatelov teplarne Kosice.
Zaroven sa oCakava, Ze planovany pokles predaja elektrickej energie v KoSiciach bude kompenzovany zapojenim
planovanych kogeneraénych zdrojov v Bratislave, Ziline a v Martine. | nabehom turbogeneratora vo Zvolene, ktoré
maju priniest dalsi rast predaja elektrickej energie. Spinenie takéhoto planu je vSak podmienené zapojenim
investicii do vyroby v oakavanom Case.

Podla aktualizovanych investi¢nych planov za ukonceny rok 2024, planované terminy zapojenia novych zdrojov
tepla zostavali rovnaké. Odber nakupovaného tepla z geotermalneho zdroja v teplarni v KoSice sa v8ak o¢akava
az od konca roku 2027, ¢o oproti patrotnému planu predstavuje posun o viac ako 1,5 roka neskor.

Graf 10: Predpokladany vyvoj EBITDA a vysledku hospodarenia pred zdanenim celého holdingu MHTH, a. s.
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V ramci dihodobého planovania tak v roku 2028, oproti skutoénym vysledkom za rok 2024, podita MHTH, a. s., so
znizenim EBITDA 0 25 % a znizenim vysledku hospodarenia pred zdanenim az o 82 %, pri¢om nositelom zisku
uz nema byt iba jednoznaéne teplareri KoSice, ale ma byt rovnocenna s teplariiou Bratislava, a zaroveri sa budu
spolu podiefat na EBITDA podielom 59 % a na vysledku hospodéarenia pred zdanenim podielom 82 %.

Vykon akcionarskych prav

V stanovach spolo¢nosti MHTH, a. s., bolo rozhodnutim jediného akcionara, po¢as kontrolovaného obdobia 2022
— 2024, uskutoCnenych sedem Uprav. V zmysle znenia stanov spolonost deklaruje, okrem iného, ze: Zo svojho
zisku spolo¢nost uhradza prednostne dane $tatu. Zo zisku po Uhrade dani sa prednostne vykona povinné doplnenie
rezervného fondu. Zaroved SpoloCnost, s osobitnym zretelom na povahu a ekonomické, socialne a
environmentélne vplyvy podnikania v oblasti vyroby a rozvodu tepla a vyroby elektriny, vykonava podnikanie
spoloCensky zodpovednym spdsobom a s dbrazom na jeho udrzatelnost; v nadvaznosti na Cast vety pred
bodkociarkou sa uvadza, Ze spolo¢nost nevykonava podnikanie s cielom maximalizacie zisku.

Zaroven treba podotknit, Ze zo stanov MH ManaZment, a. s., (jediného akciondra MHTH, a. s.) vo vztahu
ku kompetenciam jediného akcionara MHTH, a. s., vyplyvalo, ze na vSetky suhlasy jediného akcionara, ktoré si na
svoj vykon a €innost Ziadalo Predstavenstvo MHTH, a. s., od svojho jediného akcionara MH Manazment, a. s., bol
potrebny suhlas jediného akcionara MH Manazment, a. s., a to MH SR.
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Zaver

Zlucenie teplarni do jednej holdingovej Struktury prinieslo synergicky efekt. Spoloénost plne vyuzivala moznosti,
ktoré jej ponukalo postavenie jednej bilanénej jednotky na energetickom trhu. Efektivne vyuzivala usek financii, o
umoznilo priradit jednotlivé naklady k prislichajicim strediskam a nasledne prinasalo informéaciu, ktoré ¢innosti boli
ziskové alebo stratové. Po zlu¢eni sa spoloCnost zlepSila vo vSetkych ekonomickych parametroch, osobitne
vyrazne poklesla celkova a uverova zadlzenost. PriSlo k zniZeniu poétu zamestnancov, podarilo sa znizovat
naklady na sluzby a dosiahli sa Uspory na riadiacich a kontrolnych organoch spolo€nosti. MHTH, a. s., mala
vytvoreny systém mesacného reportovania technickych a ekonomickych ukazovatelov a vyhodnotenia odchylok
od schvalenych planov.

Ekonomicky vyvoj spoloCnosti bol pozitivny. Kym v roku 2022 vykazovala z predaja tepla stratu (-)23,7 mil. eur,
vroku 2023 sa ju podarilo znizit na Uroveri (-)18 mil. eur avroku 2024 prvykrat dosiahla zisk v objeme
10,9 mil. eur. Zaroven v priebehu kontrolovaného obdobia spolo¢nost dosahovala z predaja elektriny zisk.

Najdélezitej8imi teplarfiami v holdingu boli KoSice a Bratislava, ktoré spolu tvorili 2/3 celkovych trZieb. Z hladiska
toho, kto najvacsim dielom prispieval k dosahovanému vysledku hospodarenia, najvacsi podiel na dosahovanom
zisku mala jednoznacne teplarefi KoSice a to vdaka predaju elektriny. Zatial &o v teplarni Bratislava v roku 2024
nakupované teplo malo 55-percentny podiel, viastna vyroba tepla len 45-percentny podiel, a z toho iba 28-
percentny z KVET, v teplarni KoSice malo v roku 2024 nakupované teplo 17-percentny podiel, vlastna vyroba tepla
az 83-percentny podiel, z toho 95-percentny z KVET, a prave vlastné zdroje KVET prinasali vysoky dodato¢ny zisk
z predaja elektriny. Je tak mozné vidiet, Ze sice sa teplarne v Bratislave a KoSiciach najviac podielali na celkovych
trzbach holdingového vysledku hospodarenia, av3ak Bratislava skor uberala.

Ak by doslo v tychto dvoch teplarenskych podnikoch k nespravnym manazérskym rozhodnutiam, pravdepodobne
by to malo najvacsi vplyv na hospodérenie holdingu ako celku.

Rozhodnutie MH SR pre rok 2025 o tom, Zze kompenzacie na pokrytie rozdielu medzi cenou tepla schvalenou alebo
uréenou URSO a cenou tepla, ktorti uréila viada nariadenim poskytne len Ziadatefom, ktori nemaji 100-percentn(
majetkovu uéast Statu, znamena, Ze oCakévany vysledok hospodarenia pred zdanenim sa v roku 2025 prepadne
zo zisku 21,5 mil. eur do straty (-)3,7 mil. eur.

V ramci dlhodobého péatroéného planovania sa vroku 2028 poéita so znizenim EBITDA 025 % a zniZzenim
vysledku hospodarenia pred zdanenim az o 82 %, pri¢om dominantnym nositefom zisku uz nemé byt iba teplaren
KoSice, ale spolu s teplariou Bratislava si maju byt rovnocenné. Tato zmena vyplyva z planov na zvySujuci sa
podiel nakupovaného tepla z geotermalneho zdroja v KoSiciach a z predpokladu zapojenia novych kombinovanych
zdrojov v teplarni Bratislava, ¢im sa zvySi jej podiel na predaji elektrickej energie.

Modernizécia vyrobnych zdrojov meska, ¢o vyplyva zo skutonosti, Ze plan kapitalovych investicii nebol naplneny
ani v jednom roku sledovaného obdobia. Investitny a modernizacny dih narastol na 461 mil. eur a neustale sa
zvySuje. Viac ako polovicu z investi¢ného dlhu predstavuju meskajuce vyznamné TOP projekty, kde z planovaného
objemu cca 255,7 mil. eur bolo preinvestovanych len cca 3,85 mil. eur.

Meskajuca realizacia klucovych projektov sa podpisala na tom, ze spolocnost prakticky nedosiahla ziadny pokrok
vo vyuZivani ekologickejSich zdrojov. Uz v roku 2021 spolo¢nost deklarovala, Ze prestane spalovat uhlie v roku
2023. Pricom podiel ¢ierneho uhlia na palivovom mixe v roku 2024 stéle predstavoval 4,60 %. Podiel spalovania
hnedého uhlia dokonca vzrastol zo 16,20 % v roku 2022, na 20,60 % v roku 2024.

Vzhfadom na svoj investitny dlh nedokdze MHTH, a. s., v dostatoCnej miere zabezpecit potrebny podiel
obnovitelnych zdrojov energie a spolupraca s externymi dodéavatelmi sa tak stava nevyhnutou a délezitou sucastou
pokrytia zdrojov tepla.

Vznik teplarenského holdingu je z pohfadu NKU SR povazovany za priklad dobrej praxe, ktory je mozné aplikovat
aj pre iné Statne spoloénosti (napriklad v oblasti zdravotnictva alebo polnohospodarstva).

Reakcia kontrolovaného subjektu

Kontroln skupina NKU SR vypracovala protokol o vysledku kontroly. Na kontrolovanom subjekte MHTH, a. s., bolo
identifikovanych pat kontrolnych zisteni. Kontrolovany subjekt vzniesol némietky proti pravdivosti, Uplnosti
a preukéazatelnosti kontrolnych zisteni, ktoré sa tykali investicnych pldnov a zdariovania ocefovacich rozdielov pri
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zldeni. Spravnost kontrolného zistenia k zdafiovaniu ocefiovacich rozdielov bolo pre NKU SR potvrdené, zo strany
gestora (Ministerstvo financii Slovenskej republiky) zakona o dani z prijmov, oficialnym pisomnym stanoviskom zo
dna 30.04.2025. Z dévodu predidenia pripadnej vykladovej nejasnosti stanoviska bolo dodatocne realizované gj
oficialne osobné stretnutie kontrolnej skupiny NKU SR so zastupcami odboru priamych dani Ministerstva financii
Slovenskej republiky, kde bol predmet kontrolného zistenia znova prediskutovany a bolo opatovne jednoznaéne
potvrdené porudenie § 17¢ ods. 3 pism. a) zakona o dani z prijmov.

Preverenim ndmietok nebola potvrdend ich opodstatnenost. Kontrolovany subjekt v priebehu prerokovania
vysledkov kontroly vyhlasil, 7e po¢as vykonu kontroly boli NKU SR poskytnuté vetky relevantné doklady a
informacie. NKU SR ulozil kontrolovanému subjektu prijat opatrenia na odstranenie zistenych nedostatkov a
nasledne predlozit spravu o ich spineni/pineni. Spinenie/plnenie prijatych opatreni sa bude zo strany NKU SR

monitorovat a vyhodnocovat.

Kontakt

Najvyssi kontrolny urad SR

Priemyselna 2
824 73 Bratislava 26
@ +421 25011 4911

D info@nku.gov.sk

MH Teplarensky holding, a. s.
Turbinova 3

831 04 Bratislava-Nové Mesto
@ +42125737 2420

D1 info@mhth.sk

Zoznam pouzitych skratiek

Skrateny nazov Uplné znenie

BAT Teplaren Bratislava

DP DzP Dariové priznanie k dani z prijmov

jediny akcionar MH ManaZzment, a. s./ MH SR

KVET Kombinované vyroba tepla a elektriny

KOSIT KOSIT, a. s.

MAT Teplaren Martin

MF SR Ministerstvo financii Slovenskej republiky

MH SR/ ministerstvo Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky

MHTH, a. s./ MHTH MH Teplarensky holding, a. s.

NKU SR Najvy$3i kontrolny urad Slovenskej republiky

NR SR Néarodna rada Slovenskej republiky

OLO Odvoz a likvidacia odpadu, a. s.

PPC PPC Energy, a. s.

TAT Tepléren Trnava

TEKO Teplaren KoSice

ZAT Teplared Zilina

zakon 0 dani z prijmov Zakon €. 595/2002 Z. z 0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov

2ékon o NKU SR Zékop C. 39/1},)93 Zz 0 Najvy$Som kontrolnom Urade Slovenskej republiky v
zneni neskorSich predpisov

Z?k,o no regulacn'v Z4akon €. 250/2012 Z. z. o regul&cii v sietovych odvetviach v zneni neskorsich...

sietovych odvetviach

NT Tepléren Zvolen

URSO Urad pre regulaciu sietovych odvetvi

www.nku.gov.sk
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