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1. Uvod

PredloZeny material sa venuje porovnaniu skusenosti Slovenska a legislativy 6smich
krajin — — v oblasti
fintech-u. Krajiny boli vybrané s ohladom na postavenie krajin v medzinarodnych rebrickoch

zavadzania modernych finanénych technoldgii.

je skratenou verziou terminu Tento pojem
reprezentuje oblast aplikovanych v praxi vo vztahu k poskytovaniu
finan¢nych sluzieb, ako su platobné sluzby, bankovnictvo, investi¢né sluzby alebo
poistovnictvo. Moderné technoldgie umozniuju vytvaranie novych alebo zlepSenie sucasnych

obchodnych modelov, aplikdcii, procesov alebo produktov.!

1.1 Legislativna uprava fintech-u v Slovenskej republike

Rychly vyvoj modernych finanénych technoldgii znamena aj nové vyzvy a rizika pre
ich reguldciu a tieZ pre poskytovatel'ov takychto sluzieb a spotrebitelov. Moderné technolégie
zvysSuja zavislost od IT rieSeni, ktoré mozu byt vystavené bezpecnostnym rizikdm. Zverenie
dat a sluzieb spojenych s ich sprdvou tretim osobam zvysSuje komplexnost riadenia
operacného rizika na strane poskytovatelov finanénych sluzieb.? Niektoré oblasti nie st
v sticasnosti regulované eurdpskou ¢i slovenskou legislativou a v niektorych pripadoch ani
podzdkonnymi normami. Viaceré eurdpske krajiny ¢akaju na eurdpsku legislativu, ktord by
mala v najblizZSom obdobi upravit niektoré aspekty fintechu, napriklad crowdfunding (resp.

kolektivne financovanie).

Podla miery reguldcie mozno fintech spoloc¢nosti a oblasti rozdelit do troch kategorii.

Prvou kategoriou je vykonavané inovativnymi subjektmi na zéklade
povolenia na vykonavanie ¢innosti a pravidiel obozretného podnikania, ktorych dodrziavanie
kontroluje a vynucuje organ dohladu nad finanénym trhom. Druhou kategodriou je
v regulovanych tradi¢nych subjektoch finanéného

trhu. Ide napriklad o banky, ktoré zavaddzaja moznost otvorit ucéet a vykondvat platby
prostrednictvom mobilnej aplikdcie alebo o poistovne, implementujice umelt inteligenciu na
odhalovanie poistnych podvodov. Tretia kategdria ma podobu ¢innosti, ktoré su z velkej ¢asti

. Prikladom ¢innosti v ramci tejto kategorie je crowdfunding (resp. kolektivne

! Narodna banka Slovenska. FinTech. Dostupné na internete: https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-
financnym-trhom/fintech. [cit. 09.10.2020].

2 Cillikova, J., Pénzes, P., Pavol Kodaj, P. (2019) FinTech a implementacia inova¢ného hubu v NBS. Na
aktudlnu tému. Rocnik 27. 3/2019. Dostupné na internete:

http://www.nbs.sk/ img/Documents/ PUBLIK NBS FSR/Biatec/Rok2019/03-2019/01 biatec19-

3 Cillikova.pdf. [cit. 09.10.2020].
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financovanie) alebo obchodovanie s virtudlnymi aktivami. Ide o najrizikovejsie ¢innosti, kedze

nepodliehaja ucelenej pravnej iprave.?

Nérodnd Banka Slovenska (NBS) rozdeluje fintech na 1.

a2.

Kazdt znich deli na Sest podkategorii. Nasledujuca tabulka prinasa

rozdelenie, zdkladny popis a relevantnu legislativu.*

Obchodné modely
Oblast Relevantna legislativa
Alternativne sposoby platieb Zakon ¢€. 492/2009 Z. z. o platobnych
Bezhotovostné  platby, zaloZené na | sluZzbach a o zmene a doplneni niektorych

inovativnych technologiach (platba kartou,
platba prevodom, bezkontaktnd platba
smartfénom, tabletom, hodinkami alebo
naramkom). Platby za tovary a sluzby sa
uskutocnuju  prostrednictvom  internetu,
elektronického bankovnictva, QR kodov, ¢
nainstalovanych aplikdcii.

zdkonov vzneni neskorSich predpisov,
ktory je vysledkom transpozicie smernice

PSD25.

Crowdfunding (kolektivne financovanie)

Ziskavanie prostriedkov od velkej skupiny
0s0b za ticelom financovania projektov, resp.
obchodnych zdmerov konkrétnych osob. Ma
spravidla podobu online kampani a moze sa

Crowfunding nie je vyslovne upraveny v
slovenskej a eurdpskej legislative, avsak
niektoré prvky crowdfundingu v nej
upravené byt mo6zu, a to najmd v pripade
crowdfundingu zaloZeného na poézicke a

prostrednictvom automatizovaného alebo

zameriavat tak na neziskové, ako aj | investi¢ného, resp. podielového modelu.
podnikatel'ské aktivity.

Niektoré  ¢innosti  vykondvané  pri

investicnom crowdfundingu mézu spadat

pod regulaény ramec smernice MiFID II°.
Automatizované poradenstvo Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
(robo-advice) a investicnych sluzbach a o zmene a
Poskytovanie investicného poradenstva | doplneni niektorych zdkonov (zdkon o
alebo sluzieb riadenia portfdlia | cennych papieroch) v zneni neskorsich

predpisov.

3 Tamtiez.

4 Narodna banka Slovenska. FinTech. Dostupné na internete: https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-

financnym-trhom/fintech. [cit. 09.10.2020].

5 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbéch
na vnttornom trhu. Uradny vestnik Eurdpskej iinie. Dostupné na internete: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDFE/?uri=CELEX:32015L.2366&from=EN. [cit. 09.10.2020].

6 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU. Uradnyj vestnik Eurdpskej tinie.
Dostupné na internete: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L.0065&from=EN. [cit. 09.10.2020].
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poloautomatizovaného systému, ktory sa
pouziva ako nastroj kontaktu s klientom.

Zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finanénom
sprostredkovani a finanénom poradenstve a
o zmene a doplneni niektorych zdkonov v

zneni neskorsich predpisov.

Delegované nariadenie Komisie (EU)
2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopltia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o organizaéné
poZiadavky a podmienky vykonu cinnosti
ako a o
vymedzené pojmy na tucely uvedenej

investiénych  spoloc¢nosti,

smernice.

Usmernenia o  uréitych  aspektoch
poZiadaviek na vhodnost podla smernice
MiFID II zo dna 6. 11. 2018, ESMA35-43-1163

SK.

Usmernenia k poziadavkam na riadenie
produktov stanovenym v smernici MiFID II
zo dna 5. 2. 2018, ESMA35-43-620 SK.

Kryptoaktiva a tzv. Initial Coin Offerings
(ICOs)

Digitalne aktiva zalozené na kryptografii
(Sifrovani), ktoré su decentralizované (nie st
vydavané prislusnym organom) a vacsinou
funguju na tzv. blockchainovej technoldgii.
Ide zaroven o suhrnné oznacenie pre
elektronické ,mince”, resp. ,tokeny”. Ako
zname priklady kryptoaktiv mozno uviest
Bitcoin, Ether, Litecoin a Ripple. ICOs je
rozmahajaci sa spOsob zhromazdovania
finanénych prostriedkov od verejnosti za
ufelom financovania projektov. Ide o
vytvorenie elektronickych ,minci”, resp.
,tokenov” a ich naslednt ponuku a predaj
verejnosti vymenou za zdkonné meny
(napriklad euro), alebo castejsie za virtudlne
aktiva (napriklad Bitcoin).

V sticasnosti nie su kryptoaktiva, resp. ICOs
vyslovne upravené v slovenskej legislative,
avsak niektoré ich prvky v nej upravené byt
moZzu.

InsurTech poistenie

Vsetky nové technoldgie vyuzivané v oblasti
poistovnictva. Ide najma o rozne aplikacie
vyhladéavajice poistenie podla klientom
zadanych parametrov, internetové portaly
porovndvajuce podobné typy poistnych

Pre poistné technoldgie v sucéasnosti
neexistuju ziadne eurdpske ani slovenské
legislativne predpisy, avSak subjekty na
finanénom trhu st povinné dodrziavat
existujice ustanovenia v oblastiach, do

ktorych InsurTech zasahuje.
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produktov, ale aj aplikdcie vyuzivané pri
uzatvarani poistnych zmlav, ktoré stanovia
cenu poistenia priamo konkrétnemu
klientovi. TieZ sem moZno zahrnut aj
internetové  sprostredkovanie
zmlav na dialku bez osobného stretnutia s

klientom.

poistnych

Algoritmické obchodovanie

UmozZnuje osobam spravujucim vlastny
majetok alebo osobam v  postaveni
obchodnika s cennymi papiermi urcit alebo
Specifické pravidld pre
komplexné identifikovanie prileZitosti na
vstup do investi¢nych pozicii a vystup z
nich, pri¢om pocitacovy systém zabezpecuje
individudlnych
pokynov tykajucich sa finan¢nych ndstrojov,

naprogramovat
urcovanie parametrov

ich generovanie, nacasovanie a smerovanie
na obchodné miesto alebo vykonanie.

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov (zdkon o
cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov.

Delegované nariadenie ~Komisie (E[j)
2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa doplitia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o organizaéné
poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti

investicnych  spoloc¢nosti, ako aj o
vymedzené pojmy na ucely uvedenej
smernice.

Delegované nariadenie Komisie (EU)

2017/589 z 19. jula 2016, ktorym sa dopltia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o regula¢né technické
predpisy, ktorymi sa spresiiuju organizacné

poziadavky  investiénych  spoloc¢nosti
zapojenych do algoritmického
obchodovania.

Technologie

Oblast

Relevantna legislativa

Inteligentné zmluvy

Samo vykonatelné dojednanie, ktoré je
sucastou pocitacového kodu. Pouzivaju sa
najma v technologiou
distribuovanej tictovnej osnovy (Distributed
Ledger Technology — DLT).

spojeni s

Umela inteligencia a "big data"

Techniky na zdklade ucenia sa zo sktisenosti
zlepSuju schopnost pocitacov vykonavat
ulohy typu rozpoznavanie obrazkov a
spracovanie prirodzeného jazyka. Aplikacia
vypoctovych ndstrojov na rieSenie uloh
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tradi¢ne vyzadujacich Iudské myslenie sa
vSeobecne nazyva umeld inteligencia. Big
data je vyraz, pre opis ukladania a analyzy
velkych a/alebo komplikovanych stuborov
udajov s vyuzitim réznych technik vratane
umelej inteligencie.

Biometria
Technoldgie odtlackov
prstov, rozpoznavania hlasu a tvare v

rozpoznavania

mobilnom bankovnictve alebo pri overovani
biometrickych podpisov.

Stanovisko NBS z 18. decembra 2018 k
vzdialenej identifikdcii.

Nariadenie GDPR’ (definuje biometrické
udaje).

Technoldgia distribuovanych zaznamov
(DLT)

Termin pouzivany na oznacenie technologie,
ktord umoznuje zdielanie zaznamov v
pocitacovej sieti.

Mobilna penazenka

Digitalna umoznuje
spotrebitelom uskutocnovat
prostrednictvom aplikacie na prenosnom
zariadeni jednu alebo viac platobnych
sluzieb. Umozniuje vykonavat bezkontaktné

penlazenka, ktora

platby platobnou kartou ¢i mobilom vdaka

technoldgii Near Field Communication
(NFC), pouzivat virtudlne karty, ale aj
povolovat inkasa a vyuzivat iné platobné

sluzby.

Cloud computing -

Pouzivanie siete vzdialenych serverov s
pristupom na internet na ukladanie, spravu
a spracovanie udajov, namiesto lokalneho
servera alebo osobného pocitaca.

usmernenia Europskeho organu pre
bankovnictvo (EBA) o outsourcingu
- odportcania EBA o outcourcingu pre
poskytovatel'ov cloudovych sluzieb
- vyhlasenie Eurdpskej centralnej banky

(ECB) k outsourcingu.

povaZzuje nasledujuce zdkony a normy, okrem vySsie
spomenutych, ako relevantné pre oblast fintech-u®:
e zakon ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

v zneni neskorsich predpisov;

7 GDPR je skratka pre Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o
ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych tidajov a o volnom pohybe takychto tidajov, ktorym
sa zrusuje smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie o ochrane tidajov).

8 Slovenska fintech asociacia. Legislativa. Dostupné na internete:
https://www.slovakfintech.sk/legislativa/. [cit. 09.10.2020].

8
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zakon ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov;

zakon ¢. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizdciou prijmov z trestnej ¢innosti a o
ochrane pred financovanim terorizmu a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni

neskorsich predpisov.

1.2. Europska tnia a regulacia fintech-u

Niektoré oblasti fintech-u st regulované eurdpskou legislativou anasledne sa

transponované do narodného prava. D4 sa povedat, Ze eurdpske institiicie si motorom

regulacie fintech spolo¢nosti z dovodu vytvarania rovnakych podmienok v rdmci jednotného

trhu. Aj z tohto dovodu niektoré analyzované krajiny pozastavili pripravované legislativne

zmeny a ¢akaji na eurdpske reguldcie.

Medzi najdolezitejSie patria najma:

Smernica 2000/31/ES o elektronickom obchode

Smernica 2002/65/ES o poskytovani financnych sluzieb spotrebitelom na dialku
Smernica 2009/110/ES o elektronickych peniazoch

Smernica 2015/2366 o platobnych sluzbach na vnatornom trhu (PSD I), ktora zaviedla
oblast SEPA (Spolo¢nt eurdpsku platobnti oblast)

Revidovana Smernica o platobnych sluzbach (PSD II) — reagovala na technické zmeny
v oblasti platieb a finanénych instittcii

Revidovand Smernica o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID II)°

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/389 z 27. novembra 2017, ktorym sa dopltia
smernica Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2015/2366, pokial ide o regulatné
technické predpisy pre silnu autentifikdciu zakaznika aspoloné abezpecné
otvorené komunikacné normy

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/2055 z23. juna 2017, ktorym sa dopiﬁa
smernica Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2015/2366, pokial ide o regulacné
technické predpisy pre spoluprdcu a vymenu informdcii medzi prislusnymi orgdnmi,
ktoré sa tykaju uplatnenia prava usadit sa aslobody poskytovat sluzby platobnych

institacii. 1o

° European Parliamentary Research Service (2019) Fintech (financial technology) and the European Union:
State of play and outlook. Dostupné na internete: https://www.fintech2019.eu/wp-
content/uploads/2019/03/EPRS BRI2019635513 EN.pdf. [cit. 09.10.2020].

10 Slovenska fintech asocidcia. Legislativa. Dostupné na internete:
https://www.slovakfintech.sk/legislativa/. [cit. 09.10.2020].

9
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Europska komisia prijala v marci 2018 akény plan ohladom fintech-u na podporu

konkurencieschopného a inovativneho Eurdpskeho finanéného sektora. Medzi hlavné
priority patri:

e cezhranicna akceptdcia e-identifikdcie a vzdialeného rozpoznavania zdkaznika

e aplikdcie zaloZené na blockchain

e pravna platnost a vynutitelnost inteligentnych zmlav

e zabezpecenie technologickej neutrality financ¢nych sluZzieb

e odstranenie prekazok pre cloudové sluzby.'?

Na konci roka 2019 bola ozndmena dohoda na novej reguldcii crowfundingu v ramci

Europskej tinie, ktora by mala byt implementovana v roku 2021.1

11 Blockchain oznacuje zoskupovanie transakcii do blokov a ich nasledné chronologické retazenie. Cely
datovy retazec je chraneny zlozitymi matematickymi algoritmami, ktoré zabezpecuju jeho integritu a
bezpecnost. Retazec predstavuje komplexny zaznam vsetkych transakcii v databaze.

12 European Commission (2018) FinTech Action plan: For a more competitive and innovative European
financial sector. Dostupné na internete: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52018DC0109&from=EN. [cit. 09.10.2020].

13 European Parliament (2019) EU rules to boost European crowdfunding platforms agreed. Dostupné na
internete: https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/201912181PR69306/eu-rules-to-boost-
european-crowdfunding-platforms-agreed. [cit. 09.10.2020].
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2. Reguldcia fintech-u vo vybranych krajinach™

Druhd cast materidlu je zamerand na porovnanie reguldcie fintech-u vo vybranych
krajinach a oblastiach. Vac¢Sina skimanych krajin nema jednotny pravny rezim vo vztahu
k fintech-u, mnohé oblasti tak nie st regulované vobec alebo len ciastone v ramci
vSeobecnych pravidiel. Podobne ako Slovensko, aj tieto krajiny maju zvycajne Statnu
indtittciu, ktora pomaha rozvoju tohto sektoru. Narodna banka Slovenska vytvorila inovacny
hub. V rdmci neho vedie dialog s fintech sektorom a zaujemcom poskytuje stanoviska na

predloZené otazky.!®

Krajina | Hlavna institacia zodpovedna za fintech

Estonsko | Urad finan¢ného dozoru
frsko Narodna banka

Kanada | bez centralnej instittcie
Litva Narodna banka

Lotyssko | Komisia pre financny a kapitalovy trh

Nemecko | Federdlny arad pre finanény dohlad

Raktsko | Ministerstvo financii

Svédsko | Urad pre finanény dohlad

\Y neexistuje Specifickd institdcia zamerand na fintech; tlohy a reguldcie su
rozdelené medzi viacero Statnych instittcii. Legislativa je tvorend vac¢Sinou normami
transponovanymi z eurdpskej urovne. Estonske zdkony moézu byt vo vztahu k fintech-u
povazované ako technologicky neutralne, teda podstatny je obsah, nie spdsob ako st finanéné
sluzby poskytované. Hlavnym reguldtorom je Urad finanéného dozoru,' ktory vydava
licencie pre banky, poistovne, sprostredkovatelov, investicné spolocnosti a fondy, institacie
elektronickych penazi a dohliada na bezpec¢nost trhu. Na niektoré aspekty dohliada Finan¢na
spravodajska jednotka, prikladom je prevencia ,prania” peniazi, vymena virtualnej meny za

peniaze, ¢i dohlad nad virtudlnymi menami.

\% je Narodnd banka hlavnym regulacnym orgdnom vo vztahu k finanénym
sluzbam, ochrane spotrebitelov, tiez vydava varovania ohladne virtudlnych mien. Narodna

banka vytvorila inovaény hub, ktory poskytuje konzultacie vo vztahu k existujucim

14 Pokial nie je uvedené inak, hlavnym zdrojom informacii v tejto Casti materiadlu je interna/uzavreta
databaza ECPRD (https://ecprd.secure.europarl.europa.eu/ecprd/public/page/about). Regulations of
fintech companies, technologies, services, and models (No. 4400).

15 Narodna banka Slovenska. FinTech. Dostupné na internete: https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-
financnym-trhom/fintech. [cit. 09.10.2020].

16 Financial Supervision Authority Act, Estonia (2013). Dostupné na internete:
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/ee/530102013027/consolide. [cit. 09.10.2020].
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regulaciam pre fintech spoloc¢nosti. V krajine vSak neexistuji zakony Specialne upravujtice len

tato oblast, vac¢sina aspektov je tak regulovand na zdklade europskej legislativy.

V Kanade je reguldcia fintechu rozdelena medzi viaceré instittcie, niektoré z nich na

federalnej a iné na provincnej trovni. Krajina tak nema uceleny pravny ramec len pre fintech.

Ustrednou institaciou v Litve je Néarodnd banka, ktord spoluvytvara regulaéné
prostredie v krajine. Medzi hlavné dokumenty patria navrh Ndarodnej stratégie platieb a
Akény plan na rozvoj finanénych technologii.!”

Komisia pre financ¢ny a kapitalovy trh'® v Lotyssku vydava licencie a dohliada na fintech
spolo¢nosti. Ma autondmny status a dohliada na banky, poistovne, penzijné fondy a instituty
elektronickych penazi. Navyse, poskytuje podporu a propaguje inovacie vo finanénom
systéme. V LotySsku st dva zakladné typy fintech spolo¢nosti pod dohladom komisie. Prvym
su spolocnosti pouzivajuce elektronické peniaze inovativhym spoésobom. Druhym typom st
licencované finan¢né spolo¢nosti pouzivajuce fintech na zvysenie efektivnosti svojich operacii

vratane umelej inteligencie alebo velkych dat. Tato kategdria zahfna banky ¢i poistovne.

V Nemecku, v zavislosti od obchodného modelu, fintech spolocnosti podliehaja bud
dohladu Federalneho dradu pre finanény dohlad (BaFin) alebo pod Obchodny zakonnik
(Trade Ordinance (GewO). Nemecko nema Specidlny zdkon vztahujuci sa k fintechu, najviac
tato oblast upravuju zakon o dohl'ade nad platobnymi sluzbami,' zakon o bankach? a zakon
o dohlade nad poistenim.?! Okrem toho, federalne ministerstvo financii (BMF) vytvorilo Radu

fintechu, pozostavajicu z expertov v oblasti digitalizacie finanéného trhu.

V Rakiisku st kompetencie rozdelené medzi federalne Ministerstvo financii, Urad pre
dohlad nad finanénym trhom a Narodnt bankou. V roku 2018 Ministerstvo financii zriadilo

Poradny vybor pre fintech s cielom podporit digitalizaciu finanénych trhov. V aprili 2019

17 Bank of Lithuania (2018) National Payments Strategy. Dostupné na internete:
https://www.lb.lt/en/national-payments-strategy. [cit. 09.10.2020].

18 Law on the Financial and Capital Market Commission, Latvia (2019) Dostupné na internete:
https://likumi.lv/ta/en/en/id/8172-law-on-the-financial-and-capital-market-commission a Financial and

Capital Market Commission, Latvia (bez datumu). Dostupné na internete: https://www.fktk.Iv/en/.
[cit. 09.10.2020].

19 Gesetz tiber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten (bez datumu) Dostupné na internete:
https://www.gesetze-im-internet.de/zag 2018/. [cit. 09.10.2020].

20 Banking Act (2014) Dostupné na internete:
https://www-.bafin.de/SharedDocs/Downloads/EN/Aufsichtsrecht/dl kwg en.pdf;jsessio-
nid=5C43B7BD6D88042400718D4272FDDFAC.1 ¢id370? blob=publicationFile&v=4. [cit. 09.10.2020].
21 Act on the Supervision of Insurance Undertakings, Germany (2018) Dostupné na internete:
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/EN/Aufsichtsrecht/dl vag en va.html?nn=8379954.
[cit. 09.10.2020].
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Rakusko pripravilo ndvrh pravidiel na vytvorenie regulacnej testovacej vzorky (regulatory

sandbox), ktora by mala testovat inovativne obchodné modely.

Vo Urad pre finanény dohlad zriadil v roku 2018 inova¢né centrum s cielom
urychlit inovéacie a vzdeldvanie v oblasti fintechu. TiezZ m4 za tlohu sledovat, ¢i Statne
indtitucie a regulacie neobmedzuj inovacie vo finanénom sektore. Vladna agenttra Vinnova
(pod Ministerstvom obchodu a inovacii) ma na starosti inovacnu politiku. Podobne ako v
inych krajindch, Svédsky pravny systém vytvara vSeobecny rdmec, hoci mnohé oblasti

tintechu Specificky nereguluje.

V nasledujucich castiach st vybrané len krajiny, v ktorych existuje relevantna

legislativa, pripadne dalSie dokumenty relevantné k poslaneckej poziadavke.

2.1. Alternativne spdsoby platieb

Krajina | Legislativa

Estonsko | Zakon o platobnych instittciach a institciach elektronickych penazi? v§7a8
definuje elektronické peniaze, kto ich modze vydavat atiez inStitucie

elektronickych penazi.

Podla § 6 tohto zdkona su elektronické peniaze peniaznou hodnotou uloZenou
na elektronickom médiu, ktoré vyjadruje periaznt pohladavku voci emitentovi
a spiiia nasledujtice podmienkys:

a) su vyddvané v nomindlnej hodnote sumy prijatej pefiaznej platby;

b) pouZzivaju sa ako platobny néstroj na vykondvanie platobnych transakcii;

) su akceptované ako platobny ndstroj najmenej jednou osobou, ktora nie je

emitentom tychto elektronickych penazi.

Institacia elektronickych penazi je verejnou alebo sikromnou spolo¢nostou s
rucenim obmedzenym, ktorej stdlou ¢innostou je vydavanie elektronickych

peniazi v jej mene (§ 7 ods. 1 uvedeného zakona).

Litva Zakon o elektronickych peniazoch a institicidch elektronickych penazi

definuje elektronické peniaze a instittcie, ktoré ich smu vydavat.

2 Payment Institutions and E-money Institutions Act, Estonia (2010) Dostupné na internete:
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/511122019001/consolide. [cit. 09.10.2020].

2 Law on Electronic Money and Electronic Money Institutions, Lithuania (2018) Dostupné na
internete: https://e-seimas.lrs.1t/portal/legal Act/It/TAD/573b9080166911eaad00dac7ebcb2435?jfwid=-
mjdvmy43y. [cit. 09.10.2020].
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Podla ¢lanku 2 ods. 1 tohto zdkona elektronické peniaze znamenaji pefiaznu
hodnotu uvedent do obehu, ked vydavatelia elektronickych penazi dostavaja
penazné prostriedky od fyzickych alebo pravnickych osob, vyjadrené ako
pohladavka voci emitentovi a vyznacujuce sa tymito charakteristikami:

1) st1 uloZené elektronicky (aj magneticky);

2) st urcené na vykonavanie platobnych transakcii;

3) st akceptované inymi osobami ako vydavateImi takychto elektronickych

penazi.

InStitaciou elektronickych penazi je verejna alebo sikromna spolocnost s
ru¢enim obmedzenym, ktorej bola vydand licencia instittcie elektronickych
penazi alebo licencia institacie elektronickych peflazi na dinnosti s
obmedzenym opravnenim vydavat elektronické peniaze v Litovskej republike

a/alebo inych ¢lenskych $tatoch EU (€l 2 ods. 2 uvedeného zékona).

Lotyssko

Zakon o platobnych sluzbach a elektronickych peniazoch?* definuje inovativne
sluzby v oblasti elektronickych sluZieb ako nové alebo vyrazne vylepsené
elektronické platby alebo sluzby elektronickych penazi. Za inStitaciu
elektronickych penazi je povazovana sukromna spolocnost, ktord ziskala

licenciu na vyddavanie elektronickych penazi.

Elektronické peniaze st definované ako elektronicky (v inteligentnej karte alebo
pocitacovej pamati) uloZena perilazna hodnota, ktora:

a) predstavuje pohladavku voci emitentovi;

b) sa vydava po prijati finan¢nych prostriedkov od majitela elektronickych
penlazi na ucely uskutocnovania platieb;

¢) mozno ich pouZzit ako platobny prostriedok, ktory akceptuje fyzickd alebo

pravnicka osoba ind ako vydavatel elektronickych penazi.

Nemecko

Zdkon odohlade nad finanénymi sluzbami® upravuje pouZzivanie
alternativnych druhov platieb, elektronickych penazi a povinnosti ich
poskytovatelov.

Rakftsko

Zakon o elektronickych peniazoch? obsahuje ustanovenia ohladom licencii,

vydavania a dohladu.

24 Law on Payment Services and Electronic Money, Latvia (2011) Dostupné na internete:
https://likumi.lv/ta/en/en/id/206634-law-on-payment-services-and-electronic-money. [cit. 09.10.2020].

%5 Gesetz iiber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten (bez datumu) Dostupné na internete:
https://www.gesetze-im-internet.de/zag 2018/. [cit. 09.10.2020].

26 E-money Act, Austria (2010) Dostupné na internete: https://www.fma.gv.at/download.php?d=2259.
[cit. 09.10.2020].
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Elektronické peniaze zahrnaja vsetku elektronicky uloZenu periaznii hodnotu
vratane magneticky uloZenej peflaznej hodnoty vo forme pohladavky voci
vydavatelovi elektronickych pefiazi vydanu pri prijati financnych prostriedkov

na ucely vykondvania platobnych transakcii.

Institacia elektronickych penazi je pravnickou osobou vytvorenou
aregistrovanou v Rakusku, ktord je na zdklade tohto opravnend vydavat

elektronické peniaze.

Svédsko

O~

Zakon o elektronickych peniazoch?” definuje elektronické peniaze ako
elektronicky ulozent penaznti hodnotu, ktora predstavuje pohladavku voci
emitentovi. Od subjektu, ktory vydava elektronické peniaze v hodnote SEK
koreSpondujuicej viac ako 5 miliénov EUR, sa vyZzaduje, aby mal povolenie na
vykonavanie takychto operacii a subjekt sa povazuje za inStitaciu
elektronickych penazi. Subjekt, ktory vydava elektronické peniaze v hodnote
SEK korespondujicej do 5 miliéonov EUR, mdze poziadat o oslobodenie od
povinnosti autorizdcie a potom sa povaZuje za ,registrovaného emitenta”.
Banky a spoloc¢nosti posobiace na itverovom trhu mo6Zu vydavat elektronické

peniaze v medziach svojho existujuceho opravnenia.

Centrdlna banka Svédska vidi ako potencidlny problém marginalizaciu
hotovostnych platieb, a preto iniciovala projekt technického rieSenia
elektronickej formy Svédskej koruny tzv. E-kronu. AvSak doteraz nepadlo

rozhodnutie o jej zavedeni.”

2.2. Crowdfunding (kolektivne financovanie)

Krajina

Legislativa

Kanada

Napriklad v provincii Alberta vSeobecny prikaz 45-521% umoziiuje registraciu
crowdfunding kampani pre start-upy. Cielom je odstranit bariéry pre
zacinajace (malé) podniky do ¢asu kym nebude prijatd celostatna legislativa
ohladom crowdfundingu. Vyzbierand suma nesmie presiahnut 250 000

americkych doldrov a vyska jednotlivych prispevkov nesmie presiahnut 1500

respektive 5000 USD v zavislosti od podmienok.

77 Lag (2011:755) om elektroniska pengar, Sweden (2019) Dostupné na internete:
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/ sfs-2011-755. [cit. 09.10.2020].

2 Sveriges Riksbank (2019) E-krona. . [cit. 15.06.2020]. Dostupné na internete:
https://www-.riksbank.se/en-gb/payments--cash/e-krona. [cit. 09.10.2020].

2 Alberta Securities Commission (2019) Blanket Order 45-521 Start-Up Crowdfunding Registration
and Prospectus Exemptions. Dostupné na internete: https://albertasecurities.com/-/media/ASC-
Documents-part-1/Regulatory-Instruments/2019/10/5483705-v1-ASC Notice-re-Blanket Order 45-

521.ashx. [cit. 09.10.2020].
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Litva

Litva ma ako jedna zmala krajin zdkon o crowdfundingu.?® Kolektivne
financovanie je definované ako sposob financovania, pri ktorom je projekt
uverejneny na osobitnej platforme aje financovany z vlastnych zdrojov
darcov, ktori nestvisia s projektom, alebo ak darcovia ziskavaju veritel'ské

pohladavky predané na platforme crowdfundingu.

Vlastnik projektu so zaujmom o crowdfunding v rozmedzi 100000 — 5
milionov EUR musi predloZit v priebehu 12 mesiacov prevadzkovatelovi
platformy na schvélenie informdcie o projekte, majitelovi a navrhovanom

financovani.

Zakon vytvara aj verejny zoznam prevadzkovatelov crowdfundingovych

platforiem a podmienky pre pravnické osoby na pridanie sa do platformy.

Raktsko

Zakon o alternativnom financovani® pokryva urcité modely, ktoré by sa dali
oznacit ako crowdfunding (aj ked bez pravneho zadefinovania tohto pojmu).
Reguluje financovanie prostrednictvom verejnej ponuky vo forme cennych
papierov alebo investicii, ak je celkova protihodnota do dvanastich mesiacov

nizsia ako 2 miliény EUR.

Emitent ma povolené prijat od jednotlivého investora najviac 5 000 EUR na
jednu emisiu v lehote dvanastich mesiacov, pokial investor nie je

profesionadlnym investorom.

2.3. Automatizované poradenstvo

Krajina

Legislativa

Kanada

Niektori manazéri registrovanych portfolii zacali posobit ako online poradcovia,
ktori poskytuju poradenstvo cez online platformy. Tento model sa neda oznacit
ako plne automatizované poradenstvo, skor ako hybridny model, ktory vyuZziva
moderné technoldgie na zvySenie efektivnosti. Viac informadcii je dostupnych
vramci kanadského ,sprievodcu pre portfdliovych manazérov ohladom

poskytovania online sluzieb.”??

% Law on Crowdfunding, Lithuania (2016) Dostupné na internete:
https://www.lb.It/uploads/documents/docs/21260 6db7d27ff7c119ec8da05c7a5£53c40c.docx. [cit.

09.10.2020].

31 Alternative Financing Act (AItFG), Austria (2015). Dostupné na internete:
https://www.fma.gv.at/en/national/supervisory-laws/. [cit. 09.10.2020].

32 Canadian Securities Administrators (2015) CSA Staff Notice 31-342: Guidance for Portfolio
Managers Regarding Online Advice. Dostupné na internete: https://www.bcsc.bc.ca/-
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2.4. Kryptoaktiva a tzv. Initial Coin Offerings (ICOs)

Krajina | Legislativa

Estonsko | ICOs a virtualne meny nie st povazované za financné nastroje a st regulované
zakonom o predchadzani prania Spinavych penazi a financovania terorizmu®
(najma § 70-71). Zakon vyZaduje autorizaciu pre obchodovanie s virtudlnymi

menami od Finan¢nej spravodajskej jednotky.

frsko frsko by v najblizSej dobe malo implementovat Smernicu (EU) 2018/843%, ktora

obsahuje poziadavky ohladom vymeny a obchodovania s kryptoaktivami.

Kanada | V rdmci Kanady sa v sti¢asnosti rieSia skor bezpecnostné rizika obchodovania
s kryptoaktivami a alternativnymi systémami obchodovania. Tieto rizika su
detailnejSie popisané v nasledujucich dokumentoch, resp. usmerneniach
kanadskych spravcov cennych papierov:
e Usmernenie k uplatiiovaniu pravnych predpisov o cennych papieroch
na subjekty poskytujtice obchodovanie s kryptoaktivami®
e Navrhovany rdmec pre platformy obchodujticimi s kryptoaktivami®

e Usmernenie pre ponuky kryptomien

e Dosledky zakona o cennych papieroch pre ponuky tokenov.*

[media/PWS/Resources/Securities Law/Policies/Policy3/31342-CSA-Staff-Notice-September-24-
2015.pdf. [cit. 09.10.2020].

% Money Laundering and Terrorist Financing Prevention Act, Estonia (2020) Dostupné na internete:
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/509012020001/consolide. [cit. 09.10.2020].

3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/843 z 30. méja 2018, ktorou sa meni smernica
(EU) 2015/849 o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na tcely prania $pinavych petiazi
alebo financovania terorizmu a smernice 2009/138/ES a 2013/36/EU. Uradny vestnik Eurdpskej tnie.
[cit. 15.06.2020]. Dostupné na internete: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SK/TXT/PDE/?uri=CELEX:320181.0843&from=EN. [cit. 09.10.2020].

% Canadian Securities Administrators (2020) CSA Staff Notice 21-327 Guidance on the Application of
Securities Legislation to Entities Facilitating the Trading of Crypto Assets. Dostupné na internete:
https://www.bcsc.bc.ca/-/media/PWS/Resources/Securities Law/Policies/Policy2/21327-CSA-Staff-
Notice--January-16-2020.pdf. [cit. 09.10.2020].

% Canadian Securities Administrators (2019) Joint Canadian Securities Administrators/Investment
Industry Regulatory Organization of Canada Consultation Paper 21-402 Proposed Framework for
Crypto-Asset Trading Platforms. Dostupné na internete: https://www.bcsc.bc.ca/-
[media/PWS/Resources/Securities Law/Policies/Policy2/21402-CSA-IIROC-Consultation-Paper-
March-14-2019.pdf. [cit. 09.10.2020].

¥ Canadian Securities Administrators (2017) CSA Staff Notice 46-307 Cryptocurrency Offerings.
Dostupné na internete: http://research.osc.gov.on.ca/ld.php?content id=34149486. [cit. 09.10.2020].
3 Ontario Securities Commission (2018) CSA Staff Notice 46-308: Securities Law Implications for
Offerings of Tokens. Dostupné na internete:

https://www.osc.gov.on.ca/en/SecuritiesLaw csa 20180611 46-308 securities-law-implications-for-
offerings-of-tokens.htm. [cit. 09.10.2020].
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Litva

Uplatiiovanie ICOs nie je regulované Specialnym zakonom. V zavislosti od
charakteristiky sa na jednotlivé ICOs mo6Zu vztahovat rozne pravne predpisy.

Centralna banka sa zameriava najma na ICO vyvojarov a distributorov tokenov.

Lotyssko

Virtudlne aktivum je digitdlnou hodnotou, ktorti je mozné digitalne prevadzat,
skladovat alebo obchodovat a ktora sa moZe pouZzivat ako prostriedok vymeny
na vyrovnanie transakcii s tovarom alebo sluzbami s osobami, ktoré prijimaja

virtudlnu menu na zéklade vzdjomnej dohody.*

Svédsko

O~

Od 1. janudra 2020 vstupila do platnosti novela zdkona ¢. 1996:1006
o obchodovani s menami a ostatnych finanénych operaciach. Virtualne meny a
obchodovanie s nimi boli pridané pod definiciu “ostatnych finan¢nych
operacii.” Takéto obchodovanie vyZaduje registraciu prislusnou financ¢nou
autoritou a vztahuje sa nan legislativa predchadzajuca praniu Spinavych

penazi.®

2.5. InsurTech poistenie

Krajina

Legislativa

Kanada

Napriklad v provincii Quebec zdkon o reSpektovani distribucie finanénych
produktov asluzieb* stanovuje, Ze obchodna spolo¢nost moéze ponukat
produkty a sluzby v danom sektore bez osobného sprostredkovania. Musi vSak
zabezpecit, Ze zastupca spolocnosti bude dostupny v rozumnom case pre
klienta, ktory prejavi zdujem o osobny kontakt. Spolo¢nost tiezZ musi

kontaktovat klienta, Ze takyto zastupcovia st dostupni.

2.6. Algoritmické obchodovanie

Krajina

Legislativa

Estonsko

Algoritmické obchodovanie je regulované v zdkone o trhu s cennymi papiermi
(najma § 8215):%
e Investicnd spolocnost, ktora sa zaobera algoritmickym obchodovanim,

vratane uplatnovania vysokofrekvencnej algoritmickej obchodnej techniky,

¥ Financial and Capital Market Commission, Latvia (bez datumu). Skaidrojums Par Virtualo Aktivu
Un Ico Izmantosanas lespejam Un Piemérojamo Reguléjumu. Dostupné na internete:
https://www.fktk.lv/wp-content/uploads/2019/05/ICO skaidrojums 23012019.pdf. [cit. 09.10.2020].

4 Currency traders or other financial operations, Sweden (2020) [cit. 15.06.2020]. Dostupné na
internete: https://www.fi.se/en/bank/apply-for-authorisation/currency-traders-or-other-financial-

operations/. [cit. 09.10.2020].

4 Act Respecting the Distribution of Financial Products and Services, Canada (2020) Dostupné na
internete: http://legisquebec.gouv.qc.ca/en/showdoc/cs/D-9.2?langCont=en#ga:l ii-gb:l i-h1l

4 § 82, Securities Market Act, Estonia (2019) Dostupné na internete:
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/523122019001/consolide. [cit. 09.10.2020].
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zavedie systémy a kontroly rizika, ktoré si vhodné a efektivne pre podnik,
ktory prevadzkuje, aby =zabezpecila, Ze jeho systém informacénych
technologii pouzivany na algoritmické obchodovanie je odolny a ma
dostatocnu kapacitu, podlieha prislusnym obchodnym limitom a zabranuje
zasielaniu chybnych pokynov alebo inych operacii, ktoré mozu ohrozit
riadne alebo zdkonné fungovanie trhu s cennymi papiermi.

e Algoritmické obchodovanie znamena obchodovanie s cennymi papiermi
pomocou systému informacnych technologii, ktoré urcuju, ¢ zacat
obchodovanie, jeho nacasovanie, cenu aaj sposob, ako manazovat
obchodovanie po zadani prikazu s obmedzenym alebo Ziadnym ludskym
zasahom.

e Vysokofrekvencna algoritmickd obchodna technika je charakterizovana:

a) pouzitim infraStruktary urcenej na minimalizaciu sietovych a inych
typov oneskoreni vratane najmenej jedného z tychto zariadeni na
zadavanie algoritmickych objednavok: spolo¢né umiestnenie, blizkost
hostingu alebo vysokorychlostny priamy elektronicky pristup;

b) pouzivanie systému automatickej inicidcie, generovania, smerovania
alebo vykonavania pokynov;

c) vysokd miera sprav vramci dna, prendSanych v systéme vratane
objednavok, ponuk alebo zrusSeni v zmysle ¢lanku 19 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2017/565.

Litva

Zakon o trhoch s finanénymi ndstrojmi** definuje v ¢lanku 3 ods. 1 algoritmické
obchodovanie ako obchodovanie s finanénymi nastrojmi, pri ktorom pocitacovy
algoritmus automaticky urcuje jednotlivé parametre prikazov, ¢i sa ma pokyn
iniciovat, nac¢asovanie, cenu, mnozstvo pokynu alebo ako sa ma prikaz riadit

po jeho podani, a to s obmedzenym alebo Ziadnym zdsahom cloveka.

Clanok 21 spominaného zdkona potom detailne stanovuje povinnosti

spolocnosti zahrnutych do takého typu obchodovania.

Financna sprostredkovatelska spolocnost, ktora sa zaobera algoritmickym
obchodovanim, musi mat zavedené uc¢inné systémy a kontroly rizika, aby
zabezpecila, Ze jej obchodné systémy st odolné a maju dostatocna kapacitu,
podliehajui primeranym limitom a brania zasielaniu chybnych pokynov alebo

fungovaniu spdsobom, ktory moze vytvorit alebo prispief k naruseniu trhu.

Nemecko

Podnik poskytujuci investiéné sluzby, ktory vykondva obchodovanie s

algoritmami, musi uchovavat primerané zdznamy najmenej pat rokov. Ak sa

4 Law on Markets in Financial Instruments, Lithuania (2018) Dostupné na internete:
https://www.lb.lt/uploads/documents/docs/21254 3a85fe568da7dff185blb2a7eefald53.docx. [cit.

09.10.2020].
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podnik investicnych sluzieb zapdja do vysokofrekvencnej algoritmickej
obchodnej techniky, tieto zdznamy musia byt najmd casovo usporiadané a
musia obsahovat vSetky objedndvky, ktoré zadali, vratane zrusenia pokynov,
vykonanych prikazov a ponuk na miestach obchodovania. Tieto zdznamy

musia byt na poziadanie spristupnené Ministerstvu financii.

Rakusko | Rakusky zakon o dohlade nad cennymi papiermi (WAG2018)* definuje
algoritmické obchodovanie a vysokofrekvencné obchodovanie takmer
doslovne rovnako ako vo vyssie spomenutych pobaltskych krajinach. Podobne
tak aj ¢lanok 27 stanovuje podmienky pre obchodné spolocnosti zapojené do

takéhoto obchodovania velmi podobne ako v pobaltskych krajinach.

Svédsko | Algoritmické obchodovanie je definované zakonom o trhu s cennymi papiermi#
ako obchodovanie s finanénymi nastrojmi, kde pocitacovy algoritmus
automaticky urcuje parametre prikazu s minimalnym alebo Ziadnym zdsahom

¢loveka.

2.7. Inteligentné zmluvy

Krajina | Legislativa

Kanada | Hlava 3, cdlanok 12, zdkona o znizovani administrativnej zataze pre
podnikatelov# v provincii Ontario obsahuje ustanovenie ohladom
automatického systému pre uzatvaranie zmlav. Stanovuje, Ze k zmluve, ktora
vznikla interakciou automatizovaného systému sprav s fyzickou osobou alebo
interakciou automatizovanych systémov sprdv, sa nesmie odopriet platnost
alebo vynutitelnost len z toho dovodu, Ze Ziadna fyzickd osoba nepreskiimala
ani nezasiahla do jednotlivych tukonov vykonanych automatizovanymi

systémami sprav alebo do vyslednej zmluvy.

Litva Usmernenie Narodnej banky ohladom bezpecnosti ponuky tokenov*” obsahuje
ustanovenia ohladom inteligentnych zmlav a povinnosti jednotlivych stran
(Cast 5.6).

# Securities Supervision Act. Austia (2018) Dostupné na internete:
https://www.fma.gv.at/en/national/supervisory-laws/. [cit. 09.10.2020].

4 Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden (2019) Dostupné na internete:
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-2007528-om-
vardepappersmarknaden sfs-2007-528. [cit. 09.10.2020].

4 An Act to reduce the regulatory burden on business, to enact various new Acts and to make other
amendments and repeals, Canada (2017) Dostupné na internete:
https://www.ontario.ca/laws/statute/s17002. [cit. 09.10.2020].

¥ Guidelines on Security Token Offering, Lithuania (2019) Dostupné na internete:
https://www.lb.It/uploads/documents/docs/23488 be8ce9606ecb203bf8a9adbde09ac399.pdf. [cit.
09.10.2020].
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Inteligentnd zmluva je ¢astou kddovaného pocitacového softvéru, ktory pracuje
v prostredi DLT* a obsahuje subor pravidiel, na ktorych sa zmluvné strany
dohodli. Inteligentné zmluvy automaticky uplatiiuju zmluvné podmienky v

nich zakddované. Funguja autonémne bez zasahu tretich stran alebo

sprostredkovatelov.

2.8. Umela inteligencia a "big data"

Krajina | Legislativa

Kanada | Kanada nema Specificku legislativu, ale vlada pripravila niekolko dokumentov
a stratégii vztahujtcich sa k automatickému rozhodovaniu a umelej inteligencii:
- Smernica o automatizovanom rozhodovani zavadza pravidla upravujtce
pouzivanie automatizovanych systémov rozhodovania v rdmci kanadskej
vlady*

- Kanadska narodna norma pre automatizované rozhodovanie®

- Névrh na modernizdciu ochrany osobnych udajov a elektronickych

dokumentov vzhladom na pokrok digitdlnych technoldgii a umelej

inteligencie.!

2.9. Biometria

Krajina | Legislativa

Lotyssko | Nariadenie vlady vztahujtcu sa k vzdialenej identifikdcii zdkaznika a k zdkonu
na prevenciu prania Spinavych penazi a financovania terorizmu stanovuje
povinnosti pre subjekty pouZzivajuce vzdialenti identifikdciu zdkaznikov

vratane video identifikacii a dalSich technickych rieSeni.>

4 Technolodgia distribuovanej databazy transakcif alebo technologia distribuovanych zaznamov tzv.
DLT je néstroj na evidenciu vlastnickych prav napr. k peniazom ¢i aktivam. Najbeznej$im typom DLT
je tzv. blockchain. Toto oznacenie je odvodené od zoskupovania transakcii do blokov a ich nasledného
chronologického retazenia. Cely datovy retazec je chraneny zlozitymi matematickymi algoritmami,
ktoré zabezpecuju jeho integritu a bezpecnost. Retazec predstavuje komplexny zaznam vsetkych
transakcii v databaze.

# Directive on Automated Decision-Making, Canada (2019) [cit. 15.06.2020]. Dostupné na internete:
https://www.tbs-sct.gc.ca/pol/doc-eng.aspx?id=32592. [cit. 09.10.2020].

50 CIO Strategy Council (2020) Published Standards. [15.06.2020]. Dostupné na internete:
https://ciostrategycouncil.com/standards/implement-standards/.

51 Strengthening Privacy for the Digital Age (2019) [cit. 15.06.2020]. Dostupné na internete:
https://www.ic.gc.ca/eic/site/062.nsf/eng/h 00107.html. [cit. 09.10.2020].

52 Procedures by which the Subject of the Law on the Prevention of Money Laundering and Terrorism
Financing Performs the Remote Identification of a Customer, Latvia (2018) Dostupné na internete:
https://likumi.lv/ta/en/en/id/300147-procedures-by-which-the-subject-of-the-law-on-the-prevention-of-

money-laundering-and-terrorism-financing-performs-the-remote-identification-of-a-customer. [cit.
09.10.2020].
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Ostatné | Vo vacsine krajin sa uplatiuja regulacie vyplyvajice z GDPR.

krajiny

2.10. Technolégia distribuovanych zaznamov (DLT)

Krajina | Legislativa

Litva Néarodna banka vytvorila platformu na testovanie a konzultdciu prijatych
noriem urcenych pre fintech spoloc¢nosti. Nové technoldgie su nasledne
testované vramci financnych institacii. Niekolko spolo¢ni uZz otestovalo
rozli¢né nové finanéné produkty, ktoré by mali byt v blizkej dobe dostupné pre

zdkaznikov.5?

2.11. Mobilna penazenka

Krajina | Legislativa

Irsko frsko by malo v nasledujicich mesiacoch implementovat Smernicu (EU)
2018/843 (AMLD?5), ktora obsahuje aj ustanovenia tykajice sa poskytovatelov

virtuadlnych aktiv.

Litva Zakon o platbach definuje pouZzivanie elektronickych penazi a alternativnych

systémov platieb* (hoci priamo nemenuje mobilnt periazenku).

LotySsko | Zakon o platobnych sluzbach a elektronickych peniazoch® priamo nespomina
mobilnt peniazenku alebo NFC technologiu®® avsak definuje , platobny nastroj”
ako akékolvek personalizované zariadenie alebo subor postupov dohodnutych
medzi pouzivatelom platobnych sluZieb a poskytovatelom platobnych sluzieb

na uskutocnenie platby.

Nemecko | Nemecka legislativa definuje bezkontaktné platby cez technoldgiu NFC. Podla
sucasného pravneho stavu sa tento spdsob platby pouziva pri akvizicii alebo

prevode finanénych prostriedkov.?”

5 Bank of Lithuania (2020) LBChain. Dostupné na internete: https://www.lb.It/en/Ibchain. [cit.
09.10.2020].

5+ Law of the Republic of Lithuania on Payments (2018) Dostupné na internete:
https://www.lb.lt/uploads/documents/docs/20597 bbc429cdb6808b12a6e814545393484e.doc. [cit.
09.10.2020].

5% Law on Payment Services and Electronic Money, Latvia (2011) Dostupné na internete:

https://likumi.lv/ta/en/en/id/206634-law-on-payment-services-and-electronic-money. [cit. 09.10.2020].
5% NFC technoldgia je kratkodosahové, vysokofrekvencné, bezdrdtové spojenie umoznujlice vymenu
dat medzi zariadeniami do vzdialenosti okolo 4 cm.

% Gesetz iiber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten (bez datumu) Dostupné na internete:
https://www.gesetze-im-internet.de/zag 2018/. [cit. 09.10.2020].
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2.12. Cloud computing

Kanada Krajina nema Specificku legislativu ohladom cloud computing, avsak zakon
na ochranu osobnych tdajov a elektronickych dokumentov’ uvadza, ze kazda
organizacia zbierajlca osobné informdcie je zodpovedna za ich ochranu.

LotySsko | LotySsko pripravuje legislativu, ktora bude reflektovat Usmernenie o
outsourcingu poskytovatelov cloudovych sluzieb.”

58 Personal Information Protection and Electronic Documents Act. Canada (2000) Dostupné na
internete: https://laws.justice.gc.ca/eng/acts/P-8.6/Full Text.html#h-417659. [cit. 09.10.2020].

% European Insurance and Occupational Pensions Authority (2020). Guidelines on outsourcing to
cloud service providers. [15.06.2020]. Dostupné na internete:
https://www.eiopa.europa.eu/content/guidelines-outsourcing-cloud-service-providers. [cit.

09.10.2020].

23



https://laws.justice.gc.ca/eng/acts/P-8.6/FullText.html#h-417659
https://www.eiopa.europa.eu/content/guidelines-outsourcing-cloud-service-providers

3. Zaver

Moderné finanéné technoldgie st v ramci EU &iastocne regulované z eurdpskej urovne,
pripadne legislativa v mnohych oblastiach je podobna medzi ¢lenskymi Statmi. Tyka sa to
najma oblasti alternativnych platieb, algoritmického obchodovania, ¢i kryptoaktiv. Za urcita
vynimku mozno povazovat Litvu so zdkonom o crowdfundingu (kolektivnom financovani)

a s aktivnym testovanim novych technolégii.

Zaujimavym pripadom je tiez Kanada, ktora sice nemd koordinovanu politiku
zavadzania fintech-u na turovni Statu, ale viaceré jej provincie maju prijaté normy ¢i stratégie,
ktoré by mohli sluzit ako inSpirdcia, napriklad ohladom ochrany zdielanych informacii,
vyuzivania umelej inteligencie a velkych dat, ¢i platnosti a vynutitelnosti automatickych

zmlav.

Pre krajiny Europskej tnie plati, Ze eurdpske instittcie pripravuju respektive uz
schvalili smernice, ktoré pokryvajui niektoré nové oblasti fintech-u ako je crowdfunding ¢i
bezpecnost kryptoaktiv. Viaceré krajiny preto prerusili svoje legislativne plany a c¢akaja na

konecné znenie jednotlivych smernic, ktoré budt nasledne transponovat do narodného prava.
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