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NARODNA RADA SLOVENSKE]J REPUBLIKY

I1. volebné obdobie
1466
VLADNY NAVRH
ZAKON
Zoerecereessemeesson 2002 °
0 BURZE CENNYCH PAPIEROV

Nérodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zikone:

_PRVA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

§1

Predmet upravy

Tento zdkon upravuje podmienky vzniku, postavenie, Cinnost' a skonfenie {innosti
burzy cemnych papierov (dalej len “burza™), obchodovanie s cennymi papiermi ainymi
investiénymi nastrojmi'’ na burze a dohl'ad nad ¢innostou burzy.

§2
Burza

(1) Burza je akciovou spoloénostou so sidlom na tizemi Slovenskej republiky, ktora
organizuje verejny trh s cennymi papiermi a zabezpetuje s tym sivisiace Cinnosti, a ktord ma
na vykon tejto ¢innosti povolenie

(2) Burza méze okrem Cinnosti podla odseku 1 vykomivat, ak ich méa uvedené
v povoleni na vznik a ¢innost’ burzy (d'alej len ,,povolenie®), tieto d'al§ie Sinnosti:

a) organizovat' terminové obchody aobchody sinymi investi¢nymi nastrojmi ako st
cenné papiere,

b) organizovat' na uréenom mieste a v uréenom &ase primarny trh, ak emitent si¢asne s
vydavanim cennych papierov alebo inych investi¢nych nastrojov Ziada o ich prijatie na
trh burzy,

¢) zabezpeCoval’ ¢innosti stivisiace s innost'ami podl'a pismen a) a b).

(3) Pri vykone ¢innosti podl'a odsekov 1 a 2 patri do pdsobnosti burzy aj rozhodovanie
v pripadoch ustanovenych tymto zdkonom.

(4) Burza nesmie obchodovat’ s cennyrm papiermi ani vykondvat’ iné innosti, ako
¢innosti podl’a odsekov 1 a 2.

b § 5 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zdkon o cennych papicroch).




(5) In& osoba ako burza, nemodze vykonavat’ ¢innosti podia odseku 1; to neplati pre
Nérodni banku Slovenska pri vikone ¢innosti vykondvanej na usmernenie pefiazného trhu
podia osobitného zdkona” apre zahraniéni burzu so sidlom vitite Eurdpskeho
hospodérskeho priestoru {(dalej len , Elensky $tat™) pri vikone ¢innosti podl'a odseku 13,

(6) Obchodné meno burzy musi obsahovat’ oznadenie “burza cennych papierov”; iné
pravnické osoby, ktoré nevznikli podl'a tohto zakona a fyzické osoby, neméZu pouZivat' vo
svojom obchodnom mene toto oznadenie, ani oznalenie s nim zamenitelné v slovenskom
jazyku alebo cudzom jazyku.

(7) Burzu méze zaloZif najmenej desat’ zakladatelov.

(8) Zakladatefom burzy mo¥e byt len obchodnik s cennymi papiermi,” sprévcovska
spolotnost’,” poistoviia,” alebo banka® a pravnické osoby so sidlom v zahrani¢i s obdobngm
predmetom ¢innosti.

(9) Burza méze vydat’ akcie len ako zaknihované cenné papiere na meno. Zakazuje sa
a) zmena podoby a formy akcii burzy,
b) vydévanie prioriingch akcii” burzou,
¢) zmena priavnej formy burzy,
d) predaj podniku burzy alebo jeho asti,”

(10) Akcionarom burzy méze byt len pravnicka osoba, ktord moZze byt zakladatelom
burzy, Fond ndrodného majetku Slovenskej republiky a centrdlny depozitir cennych
papierov.”

(11) Zéakladné imanie burzy je najmenej 100 000 000 Sk.

{12) Na burzu sa vztahuji ustanovenia Obchodného zikonnika, ak tento zakon
neustanovuje inak.

(13) Zabrani¢na burza so sidlom v ¢lenskom §tite alebo organizitor iného
zahram¢ného regulovaného verejného trhu so sidlom v &lenskom State, ktorého ¢innost’ je
v silade s predpismi Eurépskej Gnic upravujicimi obchodovanie s cennymi papiermi, ktory
vykondva ¢innost’ bez potiadavky na fyzicki pritomnost’ ¢lenov pri obchodovani, méZe na
uzemi Slovenskej republiky poskvtovat obchodnikovi scennymi papiermi vybavenie
nevyhnutne potrebné na to. aby obchodnik scennymi papiermi so sidlom na dzemi
Slovenskej republiky mal pristup k obchodovaniu na tejto zahraninej burze alebo na tomto
zahraniénom regulovanom vercjnom trhu; to plati len vtedy, ak obchodnik s cennymi
papiermi poskytuje investiéné slurby na zaklade prava slobodného poskytovania investiénych

%) Zikon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢, §66/1992 Zb. o Nérodnej banke Slovenska v zneni neskorsich

predpisov. = - '

Zakon &. 566/2001 Z.z.

Zakon &. 385/1999 Z z. o kolcktivrom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Zékon €. 95/2002 Z.z. o puistovnigive,

§ 2 zikona &. 483/2001 Z.z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov.
§ 159 Obchodného zakonnika.

§ 476 az 488 Obchodncho zakonnika,

§ 99 zdkona ¢, 566/200] Z.z.
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sluZieb na Uzemi Elenského $titu, v ktorom mé sidlo prislu$ni zahraniCnd burza alebo
organizator iného zahraniéného regulovaného verejného trhu aak obchodnik s cennymi
papiermi poZiadal o &lenstvo alebo o pristup k obchodovaniu na tejto zahrani¢nej burze alebo
na tomto zahraniénom regulovanom verejnom trhu.

§3

Vymedzenie pojmov

(1) Organizovanim verejného trhu s cennymi papiermi je organizovanie dopytu a
ponuky cennych papierov na uréenom mieste a v uréenom ¢ase,

(2) Kétovanym cennym papierom je-cenny papier prijaty na trh kétovanych cennych
papierov burzy (§ 25).

(3) Koétovacim prospektom cenného papiera (d'alej len ,kotovaci prospekt™) je
pisomny dokument zostaveny za u&elom zverejnenia udajov o cennom papieri a jeho
emitentovi v rozsahu ustanovenom tymto zékonom pred zaliatkom obchodovania s tymto
cennym papierom na trhu kétovanych cennych papierov burzy.

{4) Manipuliciou kurzov cennych papierov a mych investicnych néstrojov je

a) burzovy obchod alebo pokyn na vykonanie burzového obchodu, ktory spdsobil alebo je
sposobily vydat’ zavadzajiice signaly o ponuke, dopyte a cenach cennych papierov a irych
investiénych nastrojov alebo ktory je vykonavany samostatne jednou osobou alebo
viacerymi osobami konajicimi v zhode,"” za Ggelom dosiahnutia alebo udrZania ceny
jedného alebo wviacerych cennych papierov ainjch investiénych nastrojov na
neprirodzenej alebo umelej drovni,

b) Sirenie informacii prostriedkami zverejnenia, ktoré spdsobili alebo sii spOsobile vydat
zavddzajiice signdly o ponuke, dopyte a cendch cennjch papierov a inych investiénych
nastrojov, vratane 3irenia nepravdivych, zavadzajicich alebo popladnych sprav.

(5) Eurépskym hospodarskym priestorom st &lenské staty Eurépskych spolofenstiev
a ¢lenské Staty Eurdpskej dohody o vol'nom obchode, ktoré podpisali zmluvu o Eurépskom
hospodarskom priestore.

(6) Na udely tohto zakona sa rozumie

a) burzovym obchodom kipa alebo predaj cennych papierov alebo inych investiCnych
nastrojov na burze,

b) priememym kurzom vaZeny aritmeticky priemer cien cennych papierov alebo cien inych
investi¢nych nastrojov uréeny burzou v stlade s burzovymi pravidlami,

¢) obchodnym ditom kazdy defi, v ktorom sa mdZu na trhu organizovanom burzoun uzavierat’
burzové obchody,

d) obchodnou hodinou kazda hodina, pocas ktorej sa mbéZu na trhu organizovanom burzou
uzatvarat’ burzové obchody,

e) pnmarnym trhom organizovanie dopytu a ponuky cennych papierov alebo inych
investiénych nastrojov pri ich vydani,

f) finanénou inititiciou obchodnik s cennymi papiermi,” pobocka zahraniéného obchodnika
s cennymi papiermi,” banka,” pobotka zahrani¢nej banky,” S})révcovské spoloénost™,
organizaéni zlotka zahraniénej spréavcovskej spolotnosti, poisfoviia,” pobotka

19 & 66b Obchodného zakonnika.




zahraninej poistovne,” doplnkova déchodkova poistoviia,'? centrdlny depozitir cennych

papierov® asubjekty so sidlom mimo fizemia Slovenskej republiky s obdobnym

predmetom ¢innosti,

g) kvalifikovanou i¢ast'ou priamy alebo nepriamy podiel alebo ich silet, ktory predstavuje
aspoii 5% na zakladnom imani pravnickej osoby alebo na hlasovacich pravach
v pravnickej osobe alebo moznost’ uplatilovania vplyvu na riadeni tejto pravnickej osoby
porovnatelného s vplyvom zodpovedajiicim tomuto podielu,

h) nepriamym podielom podiel drZany sprostredkovane, atc prostrednictvom prévmickej
osoby alebo pravnickych osdb, nad ktorou alebo nad ktorymi pravmcka osoba vykonava
kontrolu,

i) kontrolou podla plsmena h) ‘

1. priamy alebo nepriamy podiel najmenej 50 % na zikladnom imani pravnickej osoby
alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe,

2. pravo vymenivat' alebo odvolaval 3tatutirny orgdn, valSinu Clenov Statutdrneho
organu, dozomej rady alebo riaditel’a pravnickej osoby,

3. moZnost’ vykonavat vplyv na riadeni pravmickej osoby porovmatelny s vplyvom
zodpovedajicim podielu podf'a bodu 1 (dalej len “rozhodujiici vplyv™), v ktorej je ina
fyzickd osoba spoloénikom, akciondrom aiebo ¢lenom, ato na zdklade zmiuvy
s pravnickou osobou, stanov pravnickej osoby alebo dohody s ostatnymi spolo¢nikmi,
akcionarmi alebo Elenmi pravnickej osoby, alebo -

4, moznost’ vykonavat priamo alebo nepriamo rozhodujici vplyv inym spdsobom.

Povolenie na vzmik a éinnost’ burzy

§4

, (1) Na vznik a &innost’ burzy je potrebné povolenie. O udeleni povolenia rozhoduje
Urad pre finanény trh'® (dalej len “firad”) na zaklade pisomnej Ziadosti zakladatelov burzy.

(2) Na udelenie povolenia musi byt preukdzané splnenie tychto podmienok:

a) splatené zakladné imanie najmenej 100 000 000 Sk,

b) prehl'adny a doveryhodny pévod zdkladného imania a dalsich finandnych zdrojov burzy,

¢) vhodnost’ 0s6b s kvalifikovanou ucastou na burze a prehl'adnost’ vztahov tychto osdb s
inymi osobanu, najmi prehl'adnost’ podielov na zakladnom imani a na hlasovacich
pravach,

d) odborni spdsobilost’ a doveryhodnost fyzickych osob, ktoré si navrhované za &lenov
predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady, za generdlneho riaditela burzy aza vediceho
itvaru inSpekcie burzovych obchodov,

e) prehladnost’ skupiny s uzkymi vazbam:,”] ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou
uéast'ou na burze,

f) vykonu dohPadu neprekdzaju Gizke vizby v rdmci skupiny podl'a pismena e},

g) vykonu dohladu neprekdZa pravny poriadok a spdsob jeho uplatnenia v §tate, na ktorého
lizemi ma skupina podl’a pismena ¢) tzke vizby,

h} schopnost’ akcionarov burzy prekiemit’ pripadnii nepriaznivi finanénu situdaciu burzy,

1) technicka a organiza¢na pripravenost’ na vykon ¢innosti burzy.

") zakon Narodnej rady Slovenskej republiky €.123/1996 Z. z. o doplnkovom déchodkovom poisteni
zamesinancov a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni zikona &. 409/2000 Z, z.
) Zikon ¢. 96/2002 Z.z. 0 dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zikonov.

 § 8 pism. ¢) zékona &. 566/2001 Z.z.




(3) V Ziadosti o povolenie sa uvedie

a) obchodné meno a sidlo budicej burzy,

b) identifikatné &islo budicej burzy, ak uZ jej bolo pridelene,

¢) vySku zdkladného imania budicej burzy,

d) obchodné meno, sidlo a identifikatné &islo pravnickych osob, ktoré maji podiel na
zikladnom imani buddcej burzy,

e) navrh v akom rozsahu bude burza vykonavat’ svojz &innosti,

‘f) vecné, personaine a organizatné predpoklady na vykon ¢imnosti bmzy

g) zoznam zakladatelov,

h) meno a priezvisko, trvaly pobyt a rodne gislo fyzickych osdb navrhovanych za &lenov
-predstavenstva, za €lenov dozomej rady, za generdineho riaditela a za -veddceho -Gtvaru
-in§pekcie burzovych obchodov a ddaje 0 ich odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti,

i) podpisy a vyhlasenie Ziadatel'ov, Ze predloZené iidaje sii aktuélne, tiplné a pravdive.

(4) Prilohou Ziadosti o povolenie je

a) zakladatel'skd zmluva,

b) navrh stanov burzy,

¢) navrh burzovych pravidiel,

d) struény odbomy Zivotopis, doklad o dosnahnutom vzdelani a odbomnej praxi fyzickych
os6b navrhovanych za ¢&lenov predstavenstva, za &lenov dozornej rady, za generélneho
naditel'a-a vediceho itvaru inSpekcie burzovycn obchodov,

e) vypis z registra trestov nie starsi ako tri mesiace fyzickych os6b podla odseku 3 pism. h)
aich destné vyhlasenia o tom, Ze spifiaja po¥iadavky ustanovené tymto zikonom,

f) pisomné vyhlasenie zakladatel'ov, Ze na ich majetok nebol vyhlaseny konkurz ani
povolené nitené vyrovnanie,'?

g) doklad o splateni zdkladného imania.

(5) Urad ziadost' o povolenie zamietve, ak ¥adatel' nespini podmienky podl'a odseku
2. Dévodom na zamietnutie ziadosti 0 povolenie neméZzu byt’ ekonomické potreby trhu.

(6) Podmienky podla odseku 2 musia byt splnené nepretrzite poas plamosti
povolenia.

(7) Podrobnosti 0o podmienkach podl'a odseku 2 a spdsob preukazovania splnenia
tychto podmienok ustanovi vieobecne zadvdzny prdvny predpis, ktory vydd Minmsterstvo
financii Slovenskej republiky (dalej len ,,ministerstvo™) .

(8) Za odborne sposobili fyzicklh osobu navrhnuti za ¢lena predstavenstva burzy a za
veduceho uUrvaru indpekcie burzovych obchodov sa povazuje fyzickd osoba s ukonéenym
vysokoskolskym vzdelanim, ktord najmenej tri roky vykonavala odborné &innosti v oblasti
finanéného trhu.

(9) Za odbome spésobili fyzicki osobu navrhnuté za generalneho riaditela sa
povazuje osoba sukoncenym vysokoskolskym vzdelanim, ktora najmenej péatf rokov
vykonavala odbomé Zinnosti v oblasti kapitilového trhu alebo bankovnictva aktord mé
najmene] trojro¢né radiace skiisenosti v oblasti kapitilového trhu alebo bankovnictva.

") zikon & 328/1991 Zb. o konkurze 2 vyrovaani v zneni neskorsich predpisov,



(10) Za odborne sposobili fyzickd osobu navrhnuti za &lena dozomej rady burzy sa
povaZuje osoba s ukonéenym vysokoskolskym vzdelanim, ktord najmene;j tri roky vykondvala
odborné &innosti vo finanénej oblasti.

(11) Za déveryhodnu osobu sa na uéely tohto zdkona povafuje bezihonna fyzicka
osoba, ktord v poslednych desiatich rokoch
a) nepdsobila vo funkcii podl'a odseku 3 pism. h) v burze, nebola vediicim zamestnancom’

' alebo neposobila vo funkeii ¢lena $tatutarneho organu alebo dozornej rady vo finanénej
indtitdcii, ktorej bolo odiaté povolenie na veznik alebo &innost, a to kedykol'vek v obdobi
jedného roka pred odfiatim povolenia na vznik alebo &innost,

b) mepdsobila vo funkcii podl'a cdseku 3 pism. h) v burze, nebola vedicim zamestnancom
alebo nepdsobila vo funkeii ¢lena $tatutimeho organu alebo dozornej rady vo finanénej
inStiticii, nad ktorou bola zavedeni niitend spriva, a to kedykol'vek v obdobi jedného
roka pred zavedenim mitenej spravy,

¢) nepdsobila vo funkcii podfa odseku 3 pism. h) v burze, neboia vediicim zamestnancom'
alebo neposobila vo funkcii ¢lena Statutirneho orgénu alebo dozornej rady vo finanénej
indtitiicii, na ktord bol vyhlaseny konkurz,'® povolené vyrovnanie alebo bol zamietnuty
navrh na vyhlasenie konkurzn pre nedostatok majetku, alebo ktora vstiipila do likvidacie,
ato kedykoPvek vobdobi jedného roka pred vyhlisenim konkurzu, povolenim
vyrovnania alebo bol zamietnutim navrhu na vyhlisenie konkurzu pre nedostatok majetku
alebo pred vstupom do likvidacie,

d) nemala pravoplatne uloZenu pokutu \?Eéiu ako 50% zo sumy, ktord sa jej mohia uloZit’
podla tohto alebo osobitného zikona.'®

5)

15)

(12) Za bezihonni sa povazuje fyzickd osoba, kiord nebola pravoplatne odsiidena za
umyseiny trestny ¢in alebo za trestny &in spachany v sivislosti s vykonom riadiacej funkcie;
bezuhonnost’ sa preukazuje vypisom z registra trestov nie starSim ako tri mesiace alebo, ak ide
o cudzinca obdobnym potvrdenim o beziihonnosti vydanym prislu§.ym orginom Statu jeho
trvalého pobytu alebo organom 3tatu, kde sa obvykle zdrZiava.

(13) Fyzicku osobu podla odseku 11 pism. a), b) ac) moze urad v konani o udeleni
povolenia uznat' za ddveryhodnil, ak z povahy veci vyplyva, Ze z hladiska pdsobenia vo
funkciach podl'a odseku 11 pism. a), b) a c) nemohla tato fyzicka osoba ovplyvnit’ ¢innost’
burzy alebo finan¢nej mdtiticie a sposobit’ nasledky podla odseku 11 pism. a), b) ac).
V rozhodnuti o udeleni povolenia 1urad uvedie dévody uznania fyzickej osoby podla prvej
vety za doveryhodna.

(14) Za vhodnu osobu pn posudzovani podmienok podla odseku 2 pism. ¢) sa povaZuje
osoba, ktora hodnoveme preukaze prehl'adny a déveryhodny pdvod svojho zakladného
imania a d’alSich finan¢nych zdrojov a zo vietkych okolnosti je zrejmé, Zze nebude prekazkou
riadneho vykonavania éinnosti burzy.

') § 82 Zakonnika prace.

1) § 144 ods. 7 zékona é. 566./2001 Z.z.,
§ 50 ods. 2 zakona &. 483/2001 Z.z.
§ 48 ods. 6 zdkona ¢. 95/2002 Z.z. -




§5

(1) Povolenie sa udeluje na dobu neuréiti a nemoZno ho previest na iml osobu.
Povolenie neprechddza na pravneho ndstupcu burzy; to neplati, ak prévny nistupca burzy
vznikol na ziklade predchadzajiceho sihlasu podla § 6 ods.l pism. c) a splml podmienky
podl'a § 4 0ods.2.

(2) Na #iadost’ burzy moZno rozhodnutim viradu povolenie zmenif, Urad postupuje pri
posudzovani Ziadosti 0 zmenu povolenia primerane podfa § 4. :

' (3)'Burza je povinna podat’ prislu$nému registrovému’ sidu nivrh na zipis povolenych
&innosti do obchodného registra na zaklade povolenia alebo jeho zmeny do 30 dni odo dna,
ked” toto povolenie alebo jeho zmena nadobudla pravoplatmost’ a predloZit’ dradu vypis z
obchodného registra do 30 dni odo diia pravoplatnosti rozhodnufia registrového siudu o
vykonanf zépisu do obchodného registra alebo zmeny zépisu v obchodnom registri.

(4) Burza je povinna oznamit’ uradu bez zbytoéného odkladu zmeny v skutocnostiach,
uvedenych v § 4 ods. 3 pism. a) aZ d); burza je povinnd oznamit’ aj zmeny v skutodnostiach
uvedenych v § 4 ods. 3 pism. f), ak tie m6Zu ovplyvnit' spbsobilost’ burzy vykondvat’ €innost’
v povolenom rozsahu.

§6
Predchadzajici sGhlas dradu

(1) Predchddzajuci suhlas dradu je podmienkou na

a) nadobudnutie alebo prekrocenie kvalifikovaného podielu na zikladnom imani burzy alebo
na hlasovacich pravach v burze vo vyske 5%, 10%, 20%, 33%, 50% a 66% v jednej
alebo v niekol'kvch operaciach priamo alebo konanim v zhode,"!

b) volbu -Clenov predstavenstva adozornej rady burzy, na vymenovanie generdineho
riaditel'a a vediiceho utvaru inspekcie burzovych obchodov,

¢) zludenie, splynuuie alebo rozdelemie burzy vratane zhifenia inej pravmckej osoby
s burzou,

d) vratenie povolenia.

¢) nadobudnutie majctkového podielu burzy na zdkladnom imani pravnickych os6b,
prevySujiceho 335 zakladncho imania pravnickej osoby.

(2) Na vvdanie predchadzajuceho sohlasu

a) podl'a odseku | pism. a} sa rovnako vztahujit podmienky podla § 4 ods. 2 pism. c), e) f),
g) ah) a musi by’ preukazany aj prehl'adny a déveryhodny poved, dostatoiny objem a
vyhovujuca skiadba finanénych prostriedkov na vykonanie tohto ukonu,

b) podla odseku I pism. b} sa rovnako vzt'ahuji podmienky podl'a § 4 ods. 2 pism. d),

¢) podla odseku | pism. c) sa rovnako vztahuji podmienky podFa § 4 ods. 2, ak zli¢enim,
splynutim alebo rozdelenim burzy ma vzniknut’ burza a podmienka podl'a § 6 ods.2 pism.
d), ak zlicenim. splynutim alebo rozdelenim burzy ma vzniknat ina pra'vnické oscba ako
burza; zlucenie, splvnuue alebo rozdelenie burzy vratane zlucema inej pravnickej osoby
s burzou nesmie byt na uymu veritel'ov burzy,

d) podl'a odseku 1 pism. d) musi burza preukazat, e ku diiu ukon&enia &innosti burzy budi
vyrovnané vietky na nej uzavreté obchody,




e) podla odseku 1 pism. e) sa rovnako vztahuji podmienky podla § 4 ods. 2 pism. f)ag) a
musi byt preukazany aj prehl'adny a déveryhodny povod, dostatoény objem a vyhovujica
skladba finanénych prostriedkov burzy na vykonanie tohto 1ikonu.

(3) Ustanovemarm odscku 1 pism. a), ¢) a e) nie sii dotknuté ustanovenia osobitného
predplsu

(4) Zladost’ o udelenie predchadzajiceho sthlasu podavaji
a) podla odseku 1 pism. a) pravnické osoby, ktoré zamyslaji nadobudnit’ podiel na
. zdkladnom imani burzy,
b) podla odseku 1 pism. b) burza alebo akcionar burzy, : ' -
¢) podla odseku 1 pism. c) burza, a ak ide o zligenie alebo o splynutie, spolotne burza a
pravnick4 osoba, s ktorou sa burza zluéuje alebo s ktorou burza splyva,
d) podl'a odseku 1 pism. d) a e) burza.

(5) Nalezitosti Ziadosti o udelenie predchadzajiceho sihlasu podl'a odseku 1 ustanovi
v3eobecne zdvidzny pravny predpis, ktory vyda ministerstvo.

(6) Ak urad do 15 dni od dorudema Ziadosti podl'a odseku 1 pism. b), ktora Spiﬁa
vietky naleZitosti nevyda rozhodnutie, plati, Ze predchddzajuci sihlas podla odseku 1 pism.
b} udelil.

(7) Vrétenim povolenia na zdklade predchédzajiceho sihlasu podfa § 6 ods. 1 pism.
d) povolenie zanikd.

(8) Bez predchadzajuceho sihlasu tradu je kazdy pravny ukon, na ktory sa vyZzaduje
predchadzajuci suhlas. neplamy. Neplamy je tiez kazdy pravny ukon urcbeny na zaklade
rozhodnutia o predchidzajucom sihlase vydanom na zdklade nepravdivych udajov.

) DRUHA CAST ) o
ORGANY BURZY, ORGANIZACIA BURZY A BURZOVE PRAVIDLA

§7
Organy burzy
Orgdnmi burzy su
a) valné zhromazdeme.
b) predstavenstvo.
¢) dozorni rada,
d) generalny riaditel”.
§8

Valné zhromaZdenie

(1} Valné zhromazdenie je najvy$sim organom burzy.

™ Zakon &. 136/200] Z. z. o ochrane hospodarskej sitaze a o zmene a doplneni zdkona Slovenskej nirodnej
rady £.347/1990 Zb. o organizicii ministerstiev a ostainych Gstrednych orgénov Statnej spravy Slovenskej
republiky v zneni neskorfich predpisov.



(2) Na rokovani valného zhromaZdenia sa méZe ziCastnit’ aj generalny riaditel’ a

povereny zastupca tiradu.

2)
b)
<)
d)
€)
f)

g)
h)

(3) Valné zhromazdenie
schval'uje stanovy burzy a ich zmeny,
rozhoduje o zvySeni a zniZeni zdkladného imania burzy
voli a odvelava &lenov predstavenstva a uréuje odmeny za ich émnost,
voli a odvoléva predsedu a podpredsedu predstavenstva,
voli a odvolava ¢lenov dozome) rady a urcuje odmeny za ich finnost’,
schval'uje roéni uétovni zavierku, rozhoduje o rozdeleni zisku a uréuje vysku tantiém, -
rozhoduje o skongeni €innosti burzy,
pini d'alsie ulohy, ktoré tento zakon, Obchodny zékonnik alebo stanovy burzy zveruju do
pOsobnosti valného zhromazdenia. '

(4) Akcionir burzy ma na rokovani valného zhrorﬁaidenia hlasovacie pravo podl'a

menovitej hodnoty svojich akcii; najviac vSak 15 % z celkového pottu hlasov. Akcionari

-burzy konajici v zhode,

1 maji na rokovani valného zhromaZdenia hlasovacie prava podla

menovitej hodnoty svopch akcii, najviac viak spoloéne 15 % z celkového podtu hlasov.

§9

Predstavenstve
(1) Predstavenstvo je Statutimym organom burzy.
(2) Predstavenstvo ma najmenej devit' ¢lenov.

(3) Clenovia predstavenstva sii voleni na dobu uréend stanovami, ktora vak nesmie

byt dihsia ako pét’ rokov. Opétovne zvolenie je mozneé.

(4) Najmenej jednu tretinu ¢lenov predstavensiva tvoria osoby, ktoré nie si &lenmi

Statutdrnych orginov a dozornych orgdnov akciondrov burzy, ani zamestnancami akcionarov
burzy.

a)
<)
d)

{5) Predstavenstvo sa schadza podla potreby, najmenej viak raz za tn mesiace.
(6) Na zasadnuti predstavenstva je opravneny zG&astnit’ sa aj povereny zastupca radu.

§10
Prava a povinnosti predstavenstva

(1) Predstavenstvo
schval'uje ndvrh burzovych pravidiel a navrh na ich zmeny,
vymenuva a odvolava generdlneho riaditel’a,
vymentiva a odvoldva na navrh generilneho riaditel'a vediceho utvaru indpekcie
burzovych obchodov,
rozhoduje o potvrdeni pozastavenia burzového obchodu (§ 12 ods.3) arozhoduje o
zruSeni burzového obchodu,



e) rozhoduje o prijati cennych papierov na prislu$ny trh burzy, o pozastaveni obchodovania

s cennym papierom, o preradeni cenného papiera na iny trh burzy a o vyliceni cenného
- papiera z prisiudného trhu burzy,

f) rozhoduje o prijati inych investiénych nastrojov ako cenné papiere na obchodovanie na
burze a 0 ukonéeni obchodovania s tymito investiénymi nastrojmi na burze,

g) udeluje a odnima opravnemie obchodovat’ na burze,

h) vykonava dalSie ¢innosti podfa tohto zékon. a Zinnosti uvedené v stanovich burzy a
v burzovych pravidiich.

(2) Spdsob vykonu prav a povinnosti predstavenstva uprav1a stanovy burzy a burzové
pravidla. : .

(3) Predstavenstvo je schopné uznasat’ sa, ak je pritomna aspofi polovica jeho &lenov.
Predstavenstvo rozhoduje vaédinou hlasov pritomnych &lenov, pni rovnosti hiasov rozhoduje
hias predsedu Pri prerokivani ndvrhu burzovych pravidiel a ich zmien musia byt pritomné
aspoi dve fretiny ¢&lenov predstavenstva a rozhodoutie musi byt schvdlené aspon
dvo;tretmovou vadsinou hlasov pntomnych Elenov, inak je rozhodnutie neplameé.

(4) Cmnost’ predstavenstva riadi predseda predstavenstva. Predseda predstavenstva
podpisuje uznesenia predstavenstva a plni daldie ulohy uvedené v stanovich burzy a
v burzovych pravidlach. : :

(5) Predsedu predstavenstva potas jeho nepritomnosti zastupuje podpredseda
predstavenstva.

(6) Predstavenstvo je povinné zrusit burzovy obchod ak
a) uzavretim obchodu bol poruseny véeobecne zaviizny pravny predpis,
b) burzovy obchod bol uzavrety na ucet tej .stej osoby na strane kupujuceho a predévajiceho,
€) uzavretim burzového obchodu doslo k manipulécii kurzov cenného papiera

‘ {7) Predstavenstvo méze zrusit' burzovy obchod ak

a) sa burza dozvie o skutolnostiach, ktoré by v pripade nezruSenia burzového obchodu
mobhli viest k poSkodeniu investorov alebo ohrozeniu verejného zdujmu,

b} uzavretim obchodu boli porusené burzové pravidia,

c) ma burza ddvodné podozrenie, ze doslo k manipulacii kurzov cenného papiera,

d) doflo k omylu v zadavani prikazov do obchodného systému burzy alebo k poruche
obchodného systému burzy,

e) ojeho zrulenie pozmdagu vietci ucastnici burzového obchodu; to neplati v pripade
anonymnych obchodov.’

(8) Rozhodnutie predstavenstva podl'a odsekov 6 a 7 mono vykonat' len do okamihu
prijatia pokynov na registriciu prevodu zaknihovanjch cennych papierov,’” ktoré si
predmetom burzového obchodu podla odsekov 6 a7, centrilnym depozitirom cennych
papierov.

18 &9 ods. 10 zdkona &. 566/2001 Z.z.

9§ 22 az 25 zikona ¢.566/2001 Z.2.
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§11
Dozornd rada

(1) Dozorni rada je kontrolnym orgdnom burzy, ktory dohliada na hospodirenie
burzy, na vykon pdsobnosti predstavenstva a na dodrZiavanie vieobecne ziviznych pravnych
predpisov, stanov burzy a burzovych pravidiel.

(2) Clenovia dozornej rady st voleni na dobu uréeni stanovami, ktord viak nesmie
byt dihiia ako pit rokov. Opédtovné zvolenie je moZné.

(3) Clenmi dozornej rady nesmi byt’ zamestnanci burzy.
(4) Na zasadnuti dozomnej rady je opravneny zaastmit’ sa aj povereny zastupca uradu.

§12
Generilny riaditel

(1) Generalny riaditel’ je vykonnym organom burzy a riadi ¢innost’ burzy.

{2) Generalny riadite!l’ je zamestnancom burzy. Generdlny riaditel’ sa vymenovanim
stava prokuristom burzy. Burza je povinnd bez zbytofného odkladu po vymenovani
generalneho riaditel’a podat’ navrh na zapis prokiry do obchodného registra.

(3) Generalny riaditel’ je opravneny pozastavit’ burzovy obchod ak st ohrozené zaujmy
uéastmikov finangného trhu alebo v sulade s § 38 ods. 2 pozastavit’ obchodovanie s cennym
papierom na burze; pri pozastaveni burzového obchodu mozno platne odvolat’ pokyny na
registriciu prevodu zaknihovanych cennych papierov podfa osobitného zikona,' len do
okamihu ich prijatia centralnym depozitirom cennych papierov. Fozastavit burzovy obchod
alebo obchodovanie s cennym papierom mozno najdih3ie na 30 dni. O pozastaveni burzového
obchodu alebo obchodovania scennym papierom je generalny riaditel povinny bez
- zbytoného odkladu informovat’ predsedu predstavenstva a firad. Rozhodnutie generdineho
riaditel’a o pozastaveni burzového obchodu alebo obchodovania s cennym papierom musi byt’
- prerokované na najblizZSom zasadnuti predstavenstva. Ak predstavenstvo rozhodnutie
generalneho naditela o pozastaveni burzového obchodu alebo obchodovania s cennym
papierom nepotvrdi, toto opatrenie straca platnost’.

(4) Na poziadanie inych organov burzy je generalny riaditel’ povinny zicastnit’ sa na
ich zasadnuti,

§13
Utvar in$pekcie burzovych obchodov

(1) Burza je povinna zriadit utvar inSpekcie burzovych obchodov.
(2) Utvar in3pekcie burzovych obchodov je povinny sledovat’ a zaznamenavat’ Gidaje o

burzovych obchodoch na systematické a nepretrZité zaznamenavanie a vyhodnocovanie
udajov o burzovych obchodoch potrebnych na vypracovavanie podkladov na plnenie dloh
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dtvaru inSpekcie burzovych obchodov avrozsahu aza podn:ucnok stanovenych tymto
zakonom kontrolovat’ burzové obchody a poskytovat’ sidinnost’ tiradu,?

(3) Burza je povinnd zabezpelit materidlne, technické, organizac‘.né a personaine
podmienky potrebné na Cinnost’ dtvaru indpekcie burzovych obchodov. Technickymi
podmienkami sa rozumie najmd vytvorenie technického systému na systematicae a nepretrZité
zaznamendvanie a vyhodnocovanie udajov o burzovych obchodoch umoZiiujiceho
vypracovavani¢ potrebnych podkladov na plnenie Gloh dtvaru inSpekcie burzovych obchodov.

(4) Utvar. inSpekcie burzovych obchodov riadi veddci itvaru inSpekcie burzovych
obchodov. Vedici ttvaru inpekcie burzovych obchodov a osoby poverené vykondvanim
¢innosti Utvaru inSpekcie burzovych obchodov su zamestnancami burzy.

(5) Vedtceho tdtvaru inSpekcie burzovych obchodov vymentiva a odvoldva na navrh

generalneho riaditel'a predstavenstvo po predchadzajucom sihlase tiradu. Generainy riaditel’

-moéZe poverit zamestnancov Utvaru inSpekcie burzovych obchodov burzy vykonom inych
. ¢innosti len ak sa tym neobmedzi vykon funkcii utvaru in§pekcie burzovych obchodov.

(6) Vsuvislosti svykonom kontroly je utvar inSpekcie burzovych obchodov
opravneny vyzadovat' poskytnutie informacii a predioZenie dokladov od orgdnov ainych
itvarov burzy, emitentov cennych papierov a pravnickych oséb alebo fyzickych osdb, ktoré
vydali iné investicné nastroje prijaté k obchodovanin na burze a od ¢lenov burzy.

(7) Utvar inspekcie burzovych obchodov je povinny bez zbyto&ného odkladu vyhoviet’
Yiadosti vradu o sicinnost®™ pri vykonavam kontroly burzovych obchodov a vedici dtvaru
indpekcie burzovych obchodov je povinny podat’ v urfenej lehote dradu spravu o vysledku
kontroly vykonanej burzou.

(8) Ak ftvar inspekcie burzovych obchodov pri vykone svojej &innosti ziska
informacie, na zaklade ktorych Je mozné oddvodnene predpokladat, Ze dodlo k porudeniu
tohto zdkona, osobitného zdkona,” burzovych pravidiel alebo k vzniku skutotnosti, ktoré by
mohli narudit priebeh burzového obchodu, je povinny bez zbyto&ného odkladu o tom
informovat trad, predstavenstvo a generalneho riaditel’a.

(9) Utvar indpekcie burzovych obchodov predkladd iiradu najneskér do 30 dni po
skon¢eni kalenddmeho §tvittoka spravu o vysledku svojej Cinnosti za predchadzajici
kalenddmy §tvrtrok a spravu o prijatych opatreniach na ndpravu nim zisten§ch nedostatkov.

(10) Zamestnanec divaru inSpekcie burzovych obchodov nesmie byt {lenom
predstavenstva burzy. élenom jej dozorne) rady ani generalnym naditelom.

(11) Burza méze uplatiiovat’ aj d’aldie vnttorné kontrolné postupy, vratane vniitornych
kontrolnych postupov na dodrZiavanie ustanoveni burzovych pravidiel ¢lenmi burzy.

2§47 ods. 2 zékona ¢. 96/2002 Z.z

12




§14

Organizécia a riadenie burzy

(1) Burza je povinni v stanovich upravit' vztahy a spolupricu medzi predstavenstvom,
dozornou radou, generalnym niaditefom a veducim Utvaru inSpekcie burzovych obchodov.
Burza je tieZ povinna v stanovach rozdelit’ a upravit' pravomoci a zodpovednost’ v burze za
ochranu pred legalizéciou prijmov z trestnej &innosti>

(2) Organiza¢ni Struktira a systém riadenia . burzy .musia .zabezpefovat’ riadny a
bezpetny vykon &innosti uvedenych v povoleni. V organizatnej Struktire burzy musi byt
zahrnuty WGtvar infpekcie burzovych obchodov ako organizaény tvar.

(3) Burza je povinna poskytmit' dradu dradne osvedfend képiu platmych stanov a
organizacnu $truktiru bez zbyto¢ného odkiadu po ich kaZdej zmene.

(4) Burza je povinnd upravit' pravne vztahy s &lenmi predstavenstva zmluvou, na
ktord sa vztahuje osobitny predpis.?

§ 15
Oznamovacia povinnost’ burzy

(1) Burza je povinna najneskdr do piatich mesiacov po skonéeni kalendameho roka
predloZit’ ministerstvu a turadu vyroéni spravu o svojom hospodareni (d’alej len ,rocna
sprava‘“).

(2) Ro¢na sprava musi obsahovat’
" a) actovnu zavierku overeni auditorom,
b) udaje o rozdeleni zisku,
¢) informaciu o otakavanej hospodarske a finanénej situacii v nasledujicom kalendirnom
‘ roku.

(3) Ak nie je v lehote podl'a odseku 1 G¢tovna zavierka overend auditorom, je burza
povinna predlozit' ministerstvu a firadu spravu auditora bez zbyto&ného odkladu potom, ked
tato spravu obdrzi.

(4) Burza je povinna predlozit’ ministerstva a dradu do 31. marca kalendarneho roka
aktudlny zoznam svojich akciondrov.

§16
Konflikt zaujmov

(1} Zamestnanec burzy nesmie byt zarovefi zamestnancom banky alebo pobocky
zahrani¢nej banky, obchodnika s cennymi papiermi alebo pobotky zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, spravcovskej spolonosti, zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti,

D Zakon & 367/ 2000 Z.z. 0 ochrane pred legalizaciou prijmou z trestnej ¢innosti a o zmene a doplneni
niektorych zikonov v zneni zikona &. 566/2001 Z.2.
) § 66 Obchodného zikonnika.
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poistovne alebo pobotky zahrani¢nej poistovne, centralneho depozitira alebo inej burzy a ani
pravmckych osdb, ktoré vykonivaji kontrolu (§ 3 ods. 6 pism. i) nad obchodnikom
s cennymi papiermi alebo inou burzou.

(2) Clen vlady Slovenskej republiky, vedici tstredného orgénu $titnej spravy, ktory
nie je ¢lenom vlady Slovenskej republiky, posianec Narodnej rady Slovenskej republiky,
zamestnanec dstredného orgdnu Stitnej spravy Slovenskej republiky, Kancelarie prezidenta
Slovenskej republiky, Kanceldrie Ndérodnej rady Slovenskej republiky, Najvys3ieho
kontrolného uradu Slovenskej republiky, Narodného bezpednosiného tiradu, dradu, Uradu pre
§tatnu pomoc, Ustavného sidu Slovenskej republiky, Najvyssieho sidu Slovenskej republiky,
Generélnej prokuratiiry Slovenskej republiky a Slovenskej informatnej stuZby nesmie byt
&lenom predstavenstva, ¢lenom dozomnej rady alebo zamestnancom burzy. To neplati, ak je
zamestnanec Gstredného orgdnu Stitnej spravy do tychto orginov  vyslany svojim
zamestnavatel'om.

§17
Povinnost® mléanlivosti

(1) Fyzické osoby, ktoré su ¢lenmi orgdnov burzy, &lenmi orginov &lenov burzy,
zamestnancami burzy a zamestnancami ¢lenov burzy, si poviané zachovavat mlanlivost
o skutoénostiach, - o ktorych sa dozvedeli na zaklade svojho postavenia alebo pri plneni
svojich pracovnych povinnosti a ktoré majii vyznam pre vyvo] finanéného trhu alebo sa
dotykaji zaujmov Géastnikov burzovych obchodov. '

(2) Povinnost” mi¢anlivosti podl'a odseku 1 trva aj po skoncem pracovného pomeru
alebo iného pravneho vzt'ahu.

(3) Za porudenic povinnosti mi¢anlivosti podl'a odseku 1 sa nepovazuje, ak sa
informdcia poskytne
a) tradu na tiéely vykonu dohladu.'’
b) atvaru indpekcie burzovych obchodov,
c) sudu na OCely obtianskeho sudneho konanmia,™
d) organu Ginnému v trestnom konani na utely trestného konania,”
¢) Narodnej banke Slovenska na udely bankového dohladu,® devizovej kontroly alebo
- dohl'adu nad platobnymi systémami.”
f) sluzbe krimindlnej policie a sluzbe ﬁnzménq policie Policajného zboru na ucely plnenia
uloh ustanovenych osobitnym zakonom,”
g} danovym organom na utety danoveho konania,” %)
h) ministerstvu pri vykone kontroly ustanovenej osobitnym predplsom 7
i} organu Statnej spravy na ucéely vvkonu rozhodnutia podla osobitného predpisu,
j} exekitorovi, ak sa ma exckicia vykonat predajom cenného papiera.”

2

28)

) Obciansky sudny ponadok.

) Trestny poriadok.

) § 2 ods. 1 pism. d) a § 4 zikona Naredne) rady Slovenskej republiky ¢ 171/1993 Z z. ¢ Policajnom zbore v

zneni neskordich pndpwn

} Zakon Slovenskej narodnej rady ¢.511/1992 Zb. o sprive dani a poplatkov a o zmendch v sistave Gzemnych
finanénych organov v zneni neskorsich predpisov,

2" Napriklad zakon Narodnej rady Slovenskej republiky &. 123/1996 Z.z. v zneni zikona &. 409/2000 Z.z.,
zékon Slovenskej narodncej rady €. 3110/1992 Zb. o stavebnom sporeni v zneni neskordich predpisov.

%) § 71 aZ B0 zékona ¢. 71/1967 Zb. o spravnom konani (spravny poriadok).
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4 Poskytnutie informdcii Gtvaru in¥pekcie burzovych obchodov zamestnancami a
Clenmi organov burzy a zamestnancami a ¢lenmi organov &lenov burzy sa nepovaiuje za
porusenie povinnosti ml¢anlivosti podl'a osobitného zékona, 30 ak je informécia poskytnuta
v stvislosti s vykonom kontroly burzového obchodu, pri ktorej poZiadal arad dtvar 1nspekc1e
burzovych obchodov o siginnost’ podl'a § 13 ods.7.

§18
Burzové pravidla

(1) Burzové pravidld upravuji postup pri organizovani dopytu a ponuky cennych
papierov ainych investiénych ndstrojov a podmienky obchodovania na burze. Burzové
pravidié obsahuji najma
a) podrobnosti o podmienkach prijatia cennych papierov na prislusny trh burzy, podrobnosti

- o podmienkach pozastavenia a skoncenla obchodovania s cennym papierom na
prislusnom trhu burzy,

b) podmienky obchodovania, najma vymedzeme uéastnikov burzového obchodu, as a
miesto burzového obchodu, nélezitosti a spdsob zadavania pokynov na kiipu a pokynov
na predaj cenného paplera sposob uzatvérania burzovzrch obchodov, spbsob realizcie
ponuky na prevzatle3 ’a povinnej ponuky na prevzatie, 32 spsob urcenia a zverejiiovania
kurzov cennych papierov, podmienky pozastavenia obchodovania na burze, podrobnejsie
podmienky zruenia burzovych obchodov vsilade s § 10 a spdsob riefenia’ sporov
z burzovych obchodov v silade s § 24,

c) pravidla pre udelenie, pozastaveme a odiiatie ¢lenstva na burze,

d) pravidia acasti burzy a jej ¢lenov na zabezpefovani zitovania a vyrovnania burzovych
obchodov,

e) vymedzenie okruhu osdb, pre ktoré vzhPadom na ich zamestnanie alebo postavenie na
burze platia osobitné, burzovymi pravidlami ustanovené podmienky pri uzatvérani

- burzového obchodu,

f) pravidla zabezpedenia zavizkov a pohl'adavok &lenov burzy, vyplyvajuclch z burzovych
obchodov,

g) spOsob postdenia odbomej SpOSObllOStl 0sdb, prostredmctvom ktorych &len burzy
uzatvéra burzové obchody (§ 20 ods. 3),

h) spdsob plnenia povinnosti burzy ako povmneJ osoby podl'a osobitného zdkona,?"

i)y pravidla pre uréenie toho, ¢o sa rozumie nezvykle vyraznou zmenou kurzu cenného
papiera,

j} vymedzenie ¢innosti, ktoré sa povaZuju za manipuldciu kurzov cennych papierov a inych
investi¢nych nastrojov,

k) podmienky a pravidla podla pismen a) aZ j), ak burza organizuje aj obchody s inymi
investiénymi nastrojmi ako s( cenné papiere, ato pre jednotlivé druhy investiénych
nistrojov primerane.

(2) Generalny riaditel’ je povinny predlozit’ dradu predstavenstvom schvaleny navrh
burzovych pravidiel a ich zmien.

. § 131 zakona &. 233/1995 Z.z. o sidnych exekitoroch a exekunej ¢innosti (Exekuény poriadok( a ¢ zmene

a doplneni d'aldich zakonov v zneni zdkona &.280/1999 Z.z.
30 Napriklad § 134 zakona .566/200] Z.z.
3§ 114 zakona & 566/2001 Z.z.
32) § 118 zakona &. 56672001 Z.z.
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(3) Burzové pravidla a ich zmeny nadobudaji a&innost’ najskér dilom pravoplatnosti

~ rozhodnutia viradu o ich schvaleni, najneskor vak 30 dni odo dita pravoplatnosti rozhodnutia

- dradu oich schvéleni. Ak irad nevyda rozhodnutie do 30 dnf odo dita, ked mu bol navrh

burzovych pravidiel alebo ich zmien doruceny alebo odo diia doplnenia podania, burzové
pravidla a ich zmeny sa povazuji za schvalené.

(4) Burza je povinna zosuladit' burzové pravidla so vSeobecne zaviznymi pravnymi
- predpismi do 30 dni od nadobudnutia ich i€innosti, ak prisludny vicobecne zavizny pravny
predpis neustanovuje ind lehotu na ich zosdladenie. Ak burza nezosiiladi burzové pravidlé so
vieobecne-zdviznymi pravnymi -predpismi -v:lehote podla -prvej -vety, 1drad-nariadi -burze
zmenu alebo doplnenie burzovych pravidiel a uréi burze dodatoénn lehotu na ich zostiladenie.

(5) Urad. burzové pravidls a ich zmeny neschvili, ak st v rozpore s ustanoveniami
tohto zdkona a ing’(ch vieobecne zévﬁznych pravnych predpisov. Urad burzové pravidla a ich
zmeny neschvali aj viedy, ak si vrozpore s predplsml Eurépske_} unie upravu]ucum
obchodovanie s cennymi papiermi na burzach.

(6) Burza je povinna burzové pravidla, vratane ich zmien a doplnkov bez zbyto&ného
odkladu spristupnit’ verejnosti v pisomnej forme v sidle burzy a uverejnit’ o tom oznam v tlaéi
s celotatnou posobnost’ou uverejiiujiicon burzoveé spravy.

(7) Burzové pravidla su zavdzné pre &lenov burzy, emitentov cennych papierov,
prijatych na trh burzy, pravnické osoby a fyzické osoby, ktoré vydali iné investicne nastroje
prijaté na obchodovanie na burze a pre Ndrodmi banku Slovenska.

' - TRETIA CAST ,
BURZOVY OBCHOD, UVEREJNOVANIE KURZOV CENNYCH PAPIEROV A
SPORY Z BURZOVEHO OBCHODU,

§19
Opravnenie obchodovat’ na burze

Obchodovat' na burze mézu len ¢lenovia burzy a Narodnd banka Slovenska.

§20
Clen burzy

(1) Clenom burzy méze byt len pravnlcka osoba opravnend na poskytovanie
investiénych sluzieb podl'a osobitného zakona,™ na ktorl sa vzfahuje povinnost dodrzmvat’
ustanovenia o primeranosti vlastnych zdrojov podla osobitnych predplsov ) alebo
spravcovskd spoloénost’, ak tato pravnicka osoba alebo spravcovskd spolotnost spifia
podmienky ¢lenstva uvedené v burzovych pravidiach. :

3§54, 65266 zakona & 566/20001 Z.z.
3% § 74 zakona &. 566/2001 Z.2.
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(2) Clenstvo udeluje burza na Ziadost’ pravnickej osoby podla odseku 1. Ak sd
splnené vietky podmienky podl'a odseku 1 a ak nie sl zname skuto&nostl, ktoré by v pripade
udelenia &lenstva mohli viest k pokodeniu investorov alebo k viZinemu ohrozeniu ich
zaujmov alebo ohrozeniu déleZitého verejného zdujmu, je burza povinna udelit’ ZiadatePovi
¢lenstvo. - :

(3) Clen burzy mbZe uzatvaraf burzové obchody iba prostrednictvom fyzickej osoby,
ktord je doveryhodna, ovlada obchodny systém burzy, pozné burzové pravidld aburza jej
spisobilost’ na uzatvaranie burzovych obchodov osvedtila sposobom uréenym v burzovych
pravidlach. :

(4) Ak ¢len burzy prestane byt’ opravneny na poskytovame investiénych shiZieb pod]’
osobitného zikona,™ burza mu odnime oprivnenie obchodovaf na burze. Ak &len burzy
prestane spliiat’ podmienky uvedené v burzovych pravidlach alebo viime porusuje burzové
pravidla, méze mu burza dolasne alebo trvalo odfiat opravnenie obchodovat na burze.
Pravnickej osobe, ktorej bolo trvalo odiaté opravneme obchodovat’ na burze, zanika clenstvo
na burze. 4

{5) Burza méze Elenovi burzy dofasne odiat’ opravneme obchodovat’ na burze
najdihsie na jeden rok. :

§21
Prava a povinnosti ¢astnikov burzového obchedu

(1) Pri burzovom obchode maji jeho ufastnici rovnaké prava. VSetkym ucastnikom
burzového obchodu musia byt dostupné v rovnaky ¢as rovnaké informacie o skutoénostiach
vyznamnych pre vyvoj kurzov cennych papierov.

(2) Utastnici burzoveho obchodu nesmi uzatvarat burzové obchody poskodzujoce
 tretie osoby.

(3) Zakazuje sa manipulacia kurzov cennych papierov a inych investi¢nych nastrojov.
Za manipulaciu kurzov cennych papierov ainych investiénych nastrojov sa nepovazuji
Cinnosti spojené s riadenim Stdtneho dlhu, verejnych financii a menovej politiky vykonavané
Statnymi organmi, organmi ¢lenskych $tatov, Narodnou bankou Slovenska, centrdlnou bankou
Clenskeho Statu a Eurépskou centrilnou bankou, alebo osobami konajiicimi v ich mene.

(4) Clen burzy je povinny odmietnut’ vykonanie pokynu, ktorého zjavnym uéelom je
manipuldcia kurzu cenného papiera alebo iného investiéného néstroja a bez zbytofného
odkladu oznamit tuto skuto€nost’ tvaru inSpekcie burzovych obchodov a diradu.

(5) Fyzické osoby, ktoré majii zo svojho zamestnania alebo postavenia informicie o
skuto¢nostiach, ktoré mézu ovplyvnit’ kurz niektorych cennych papierov, skor ako ostatni
ucastnici burzového obchodu, nesmu uzavriet obchody stymito cennymi papiermi alebo
svoje informacie vyuzit' v prospech inych osob, a to az dovtedy, kym tieto mformacw nie su
vieobecne zndme.

(6) Burza je povinni v burzovych pravidlich vsulade s § 3 pism. j) upravit’

podrobnosti o tom, ktoré &innosti sa povazuji za manipuliciu kurzov cennych papierov
a inych investi¢nych nastrojov.
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§22
(1) Burza je povinna zverejnit o ka?dom cennom papieri alebo inom investiénom
nastroji prijatom na fiou organizovany trh po skongeni kaZdého obchodného diia v dennom
kurzovom listku burzy najma,
a) rajnizsi kurz a najvyssi kurz,
b) priemerny kurz,
c) objem uzavretych burzovych obchodov.

~ . {2)-Udaje podFa odseku- 1 je burza:.povinna zverejnit-spésobom- urécnym v-burzovych
pravidlach najneskér na zadiatku prvej obchodnej hodiny nasledujiiceho obchodného dita.

(3) Burza je tieZ povinna zverejiiovat’ priemerny kurz a objem burzoijch obchodov
kazdého cenného papiera alebo iného investitného nastroja v ramci priebezného
obchodovania. Ak informacie podfa prvej vety nie si zverejiované pocas obchodného diia
v redlnom ¢ase, je ich burza povinna zverejnit’ vidy na konci kaZdej obchodnej hodiny, a to
za poslednych 3est’ obchodnych hodin, ktoré skonéili dve obchodné hodiny pred zverejnenim
tychto informaécii.

(4) Burza je tieZ povinna zverejfiovat’ priemerny kurz, najvy3si kurz a najnizsi kurz
burzovych obchodov uzavretych na nou organizovanom trhu v ramci priebeZného
obchodovania s cennym papierom alebo inym investicnym nastrojom. Ak informacie podla
prvej vety nie su zverejhované pocas obchodného dita v redlnom &ase, je ich burza povinna
zverejnit' po uplynuti kazdych 20 mimit ka¥dej obchodnej hodiny, a to za obdobie dvoch

obchodnych hodin, ktoré skon¢ili jednu obchodni hodinu pred uverejnenim tychto informécii.

(5) Zverejiovanie udajov podla odsekov 3 a4 sa nevyzaduje v pripade cennych
papierov alebo inych investitnych nastrojov nespliiajicich kritéria likvidity alebo ak si1 to
vyzaduje ochrana investorov.

(6) Sposob a lehoty zverejnenia fidajov podl'a odsekov 3 a 4 upravi burza v burzovych
pravidiach tak, by sa zohladnila vel'kost’ fiou organizovaného trhu, moznosti a potreby burzy
a moznosti a potreby castnikov burzového obchodu. Burza v burzovych pravidlach upravi
v sulade s odsekom 5 kriténia likvidity a d'al3ie podmienky, za ktorych sa udaje podla odseku
3 a 4 nezvergjiuju.

(7) Ak maji investori moznost dopredu sa zozndmit' s informaciami o cenich a
objemoch burzovych obchodov, ktoré mozu byt na burze uzavreté, je burza povinnd
zabezpetit', aby
a) tieto informdcie boli na trhu burzy k dispozicii v priebehu celej doby, potas ktorej

burzové obchody na trhu burzy prebichaji,
b) pcdmienky oznidmené pre uvedenii cenu a uvedeny objem boli podmienkami, za ktorych
moze investor taky obchod uzavriet'.

(8) Burza je povinna zverejhiovat za kazdy obchodny def aj ceny a objemy burzovych

obchodov, ktoré neboli uzavreté ako anonymné obchody.'® Spésob zverejfiovania udajov
podl'a prvej vety upravi burza v burzovych pravidlach. :
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(9) Proti vyhlasenym kurzom cennych papierov moZno podat’ na burze namietku, a to
do troch dni odo dita nasledujiceho po ich zverejneni. Namietka musi obsahovat’ najmi
uréenie cenného papiera a kurzu, ktorého sa nimietka tyka a rozsah poZadovanej opravy.

(1) O namietke rozhodne generalny riaditel do troch dni od jej dorufenia. Ak
generalny riaditel’ v tejto lehote nerozhodne, plati, Ze niamietku prijima. Proti rozhodnutiu
generalneho riaditela nemozZao podat’ rozklad.

(11) Ak generdlny riaditel' rozhodne o prijati namietky proti vyhlasenym kurzom
cennych papierov, je burza povinni bez zbyto&¢ného odkladu vykonat opravu prisluinych
kurzov cennych-papierov a tito skuto¢nost’ zverejnit' spdsobom uvedenym v § 27 ods. 2 pism.

a).
{
§23
Zugtovanie a vyrovnanie burzovych obchodov upravuje osobitny zikon.>®
§24

(1) Spory zburzového obchodu rozhoduje sid, ak strany v pisomnej zmluve
. nedohodnii rozhodovanie sporov rozhodcovskym sidom.*® Burza méze zriadit’ stily burzovy
rozhodcovsky sid.””

(2) V sporoch z burzového obchodu je nepripustna namietka, Ze i5lo iba o stavku alebo
hru.

STVRTA CAsT _
TRH BURZY, PODMIENKY NA PRIJATIE CENNEHO PAPIERA NA TRH BURZY,
POVINNOSTI EMITENTA KOTOVANYCH CENNYCH PAPIEROV A KOTOVACI
PROSPEKT

-HLAVAI
TRH BURZY, PODMIENKY NA PRIJATIE CEN’NEHO PAPIERA NA TRH BURZY
A POVINNOSTI EMITENTA KOTOVANYCH CENNYCH PAPIEROV

§ 25

(1) Burza organizuje verejny trh s cennymi papiermi na trhu kétovanych cennych
papierov a na regulovanom vol'nom trhu burzy.

(2) Trh kotovanych cennvch papierov je trh burzy, na ktorom obchodované cenné
papiere a ich emitenti spliiaju podmienky na prijatie podl'a § 29 aZ 32, Regulovany volny trh
burzy je trh burzy, na kiorom obchodované cenné papiere a ich emitenti spinajii podmienky
na prijatie podla § 29.

35) §990ds.3 pism. h)a § 103 ods. 2 pism. k) zakona &. 566/200] Z.z.

%) zakon Narodnej rady Slovenske) republiky & 218/1996 Z.z. o rozhodcovskom konani v zneni zdkona &.
448/2001 Z.2.
37 & 8 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky &. 218/1996 Z.z.

19




(3) Cenny papier méZe byt prijaty na prisludny trh burzy, len ak tento cenny papier
ajeho emitent spifiajii podmienky podla tohto zakona, osobitného zakona *® a burzovych
. pravidiel.

(4) Ustanovenia § 26 ods.2 pism. ¢) aZ e), ods. 3 pism. c}ad), § 26 0ds. 4,829, §
27, §28,§ 29 ods. 1 pism. b), d), f) azi),§290d>5a27, §30a31,§370ds. 1a24,6,7
a9a§37ods. 5pism.a)a e)sanevztahujiina Stitne cenné papiere,”” cenné papiere vydané
Nérodnou bankou Slovenska a na cenné papiere vydané ¢lenskym §titom ajeho orgénmi
alebo orgdnmi Gizemnej samospravy. Ustanovenia § 28, § 29 ods. 1 pism. b), d), f) a 1) a §31
- sa nevztahujl na dlhopisy-vydané medzindrodnymi organizaciami.

(5) Organizovat’ obchodovanie s inymi investiénymi nastrojmi ako cennymi papiermi
mébZe burza len za podmienok podla § 40. Iné investiéné nastroje ako cennymi papiermi
mbZe byt prijaty na obchodovanie na burze, len ak tento investi¥ny nastroj spliia podmienky
podl'a tohto zakona, osobitného zikona®® a burzovych pravidiel.

Prijatie cenného papiera na trh burzy
§26

(1) O pryjatie cenného papiera na trh kétovanych cennj(ch papierov Ziada jeho emitent
alebo z poverenia emitenta ¢len burzy. O prijatie cenného papiera na regulovany volny trh
burzy Ziada jeho emitent alebo &len burzy, ak tento zdkon neustanovuje inak.

(2) Ziadost' o prijatie cenného papiera na trh kétovanych cennych papierov (dalej len

»Zziadost’ o kdtovanie™) obsahuje

a) obchodné meno. sidlo a identifikatné &islo emitenta; ak emitent nie je Ziadatelom aj
obchodné meno a sidlo Ziadatela,

b) druh. formu, podobu, pocet a cetkovi menoviti hodnotu cennych papierov, o ktorych
prijatie sa Ziada.

¢) oznacenie inej burzy alebo zahraniénej burzy. na ktorych bola v predchadzajiucich 60
diioch pred podanim Ziadosti o kotovame podand Ziadost’ o prijatie tych istych cennych
papierov alebo oznaleme nej) burzy alebo zahrani¢nej burzy, na ktorych bude
v nasledujucich 60 dioch podana ziadost.

d) oznaCenie burzy alebo zahraniénej burzy, na ktorej trh boli cenné papiere prijaté pred
podanim Ziadost: o kotovanice,

¢) kotovaci prospeki. ak lento zakon neustanovuje inak,

f) pisomny sihlas emitenta akcii s podanim 2iadosti, ak sa Ziada o prijatie cenného papiera
zastupujiceho akcie,

g) dalsie naleZitost ustanovené burzou v burzovych pravidlach.

(3) Ziadost' o pratie cenného papiera na regulovany volny trh obsahuje
a) obchodné meno, sidlo aidennfikainé &islo emitenta; ak emitent nie je Ziadatefom aj
obchodné meno a sidlo Ziadatela,
b) druh, formu, podobu. poéet acelkovii menoviti hodnotu cennych papierov, o ktorych
prijatie sa Ziada.

38) Napriklad zdkon ¢. 566 2001 Z.2., Obchodny zakonnik, zakon &. 530/1990 Zb, v zneni neskot3ich
predplsov zakon €. 385/1999 Z z_ v zneni neskordich predpisov,
§ 2 zikona &. .../ 2002 Z.z. o Statnom dlthu a Stamych zdrukdch a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.
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c) oznalenie burzy alebo zahranitnej burzy, na ktorej trh boli cenné papiere prijaté pred
podanim Ziadosti, :

d) prospekt cenného papiera®” a rozhodnutie o jeho schvéleni podla osobimého zakona,*"
a doklad o zverejneni prospektu, ak bol prospekt cenného papiera zverejneny pred
podanim Ziadosti; u cennych papierov vydanych v zahrani¢i rozhodnutie prislu§ného
organu oprivneného na schvilenie prospektu v state, v ktorom bol prospekt cenného
papiera prvykrat schvéleny,

e) dalsie naleZitosti ustanovené burzou v burzovych pravidlach.

(4) Ak predmetom Ziadosti o kGtovanie st cenné papiere, pre ktoré bude v ¢ase medzi
podanim Z1adosti o kétovanie a predpokladanym prijatim na trh k6tovanych unnichpapierov
alebo silasne s pnj]atlm na trh kétovanych cennych papierov vyhldsend verejnd ponuka
cennych paplerov je Ziadatel' povinny predtoZit’ aj rozhodnutie Gradu o schvaleni prospektu
cenného papiera podl'a osobimého zakona.'" Ak predmetom Ziadosti o kétovanie si cenné
papiere vydané v siivislosti s premenou’® emitenta, je emitent povinny spristupnit’ verejnosti
dokumenty opisujice podmienky a okolnosti, za ktorych doslo k premene, vratane za¢iatoCnej
suvahy, ak emitent eite nezostavil i¢tovnu zavierku.

(5) Ziadost' o kétovanie a Ziadost’ o prijatie cenného papiera na regulovany volIny trh
sa musi vzt’ahovat’ na vietky cenné papiere tej istej emisie a v pripade akcii na vietky akcie
toho istého druhu*® vydané jednym emitentom. Zo Ziadosti viak mdéiu byt’ vyﬁate akcie
drzané v majetku za Géelom ovladania emitenta®® alebo také akcie, s ktorymi nie je moZné na
zaklade plame uzavrete) dohody po urditi dobu obchodovat, ak burza za podmienok
stanovenych burzovymi pravidlami uzn4, Ze to neohrozi zdujmy majitel'ov akcii, pre ktoré sa
podava Ziadost'. Vyfatie zo Ziadosti sposobom podl'a druhej vety sa musi vztahovat’ na vietky
akcie s rovnakym kodom ISIN. Skutonost’, Ze sa Ziadost' vztahuje len na ¢ast’ akcii toho
istého druhu®” musi byt uvedena v kétovacom prospekte akcif spolu s uvedenim dévodu.

(6) Ak su spinen¢ podmienky podla § 25 ods. 3, burza rozhodne o Ziadosti podl'a
odseku 1 do 60 dni od jej dorudenia alebo doplnenia; ak sa na posudzovanie Ziadosti
o kétovanie vzfahuje aj § 33 aZ 36, méze burza prediZit’ lehotu na rozhodnutie na Sest
mesiacov od doruCenia alebo doplnenia Ziadosti, ak si to vyZaduje postup podl'a § 33 az 36.

(7) Burza je povinna vydat pisomné rozhodnutie o Ziadosti podla odseku 1 a
oboznamit’ Ziadatel'a s rozhodnutim bez zbyto¢ného odkladu po tom o rozhodla. Ak burza
v lehote podl'a odseku 6 rozhodnutie nevyda, moZno sa jeho vydania domahat’ na side.

(8) Sucast'ou rozhodnutia o prijati cenného papiera na trh kétovanych cennych
papierov je schvélenie kétovacieho prospektu; na Ziadost emitenta mdze burza vydat aj
osobitné rozhodnutie o schvaleni kétovacieho prospektu. Burza je oprdvnena v konani pri
rozhodovani o Ziadosti o kdtovanie poziadat, aby jej bola predloZena doplfiujiuca sprava
auditora, ktorého sprava bola pouzita pri zostavovani kotovacieho prospektu. Burza kétovaci
prospekt neschvili, ak neobsahuje predpisané naleZitosti alebo ak jej v uréenej lehote nebola

40} & 123 zakona &. 566/2001 Z..

) & 122 zakona ¢. 566/2001 Z.2.

%2} § 120 zakona ¢. 566/2001 Z.2.

%) & 69 Obchodného zdkonnika.

44) § 155 ods. 5 Obchodného zikonnika.
*%) § 662 Obchodného zdkonnika.
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dorucena dopliujuca sprava auditora. Burza v konani pri rozhodovani o Ziadosti o kétovanie
nie je povinna preverovat pravdivost’ alebo hodnovernost’ tidajov uvedenych v kétovacom
prospekte s vynimkou identifikaénych udajov Ziadatela a opravnenosti 0séb podpisujicich
kétovaci prospekt. Ak vSak burza v rimci konania o Ziadosti o k6tovanie zisti, Ze Gdaje
v kotovacom prospekte nezodpovedaji skutognosti, kétovaci prospekt neschvali.

(9) Kotovaci prospekt nesmie byt zverejneny pred jeho schvalenim podla odseku 8,
ak tento zdkon neustanovuje inak.

(10) Na regulovany volny trh burzy je burza opravnena prijal cenny papier aj bez
Ziadosti; -v takom- -pripade ‘je -burza povinnd -najmenej 30 dni - pred-plénovanym -prijatim
cenného papiera upovedomit’ emitenta o tejto skutofnosti.

(11) Ak ziada o prijatie cenného papiera na regulovany volny trh burzy &len burzy,
musi burze preukazat, Ze informoval emiitenta o planovanom obchodovani s jeho cennymi
papiermi na burze. '

(12) Emitent cenného papiera, ktory neziadal o jeho prijatie na regulovany vol'ny trh,
mébze v lehote 30 dni od rozhodnutia o prijati cenného papiera na regulovany volny trh
zakazat' obchodovanie s tymto cennym papierom pisomnym oznidmenim dorudenym burze.
Ak emitent v lehote podl'a prvej vety obchodovanie s cennym papierom nezakaZze, je mozné

9,

zaCat’ obchodovat s tymto cennym papierom na regulovanom volnom trhu burzy.

(13) O prijati cenného papiera na trh kétovanych cennych papierov je burza povinna
zverejnit oznamenie v celoStatnej tladi uverejiiujicej burzové spravy, pri¢om je potrebné
uviest najmenej oznalenie cenného papiera, obchodné meno emitenta, def prijatia na trh
kétovanych cennych papierov a def zaéiatku obchodovania.

§ 27

(1) Rozhodnutie burzy o prijati cenného papiera na trth kétovanych cennych papierov
nadobuda pravoplatnost dinom zverejnenia kotovacicho prospekiu. S cennym papierom
mozno zatat obchodoval na trhu kotovanych cennych papierov burzy najskor v def
nasledujici po dni zverejnenia kétovacieho prospekiu. Ak kétovact prospekt nebol zverejneny
do 3iestich mesiacov odo dna rozhodnutia burzy o prijati cenného papiera na trh kétovanych
cennych papierov, straca toto rozhodnutie platnost’.

(2) Zverejnenim kétovacieho prospektu sa rozumie
a) zverejnenie v tlaci s celodtatnou posobnostou uvergjiiujicou burzové spravy, alebo
b) bezplatné spristupnenie v pisomnej forme vsidle emitenta, vsidle burzy a vsidle
obchodnika scennymi papiermi, ktory poskytoval pre emitenta sluzby spojené
s vyddvanim cenné¢ho papiera a oznidmenic miesta takéhoto zverejnenia v tlali
s celodtatnou posobnost'ou, uverejiujicou burzove spravy.

(3) Burza modZe na ziadost' emitenta povolit nezverejnemie urcitej informacie
z kétovacicho prospektu len ak
a) vplyv tejto informécie na posudenie sufasnej alebo budiicej finanénej situicie emitenta
nie je podstatny, alebo
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b) by zverejnenie tejto informicie bolo v rozpore s verejnym zaujmom alebo by viine
podkodilo emitenta; burza neschvali Ziadost', ak by nezverejnenie informacie zasadnym
spdsobom ovplyvnilo rozhodovanie verejnosti.

(4) Kotovaci prospekt musi byt zostaveny podla § 41 az 56, ak tento zikon
neustanovuje inak.

" (5) Za zostavenie kétovacieho prospektu v silade s tymto zidkonom zodpoveds emitent
alebo nim poverend pravnicka osoba alebo fyzicka osoba. Za Gplnost’ a2 pravdivost’ Odajov
rvedenych v k6tovacom prospekte zodpovedd emitent.

(6) Ak v Case medzi zverejnenim kétovacieho prospektu a zacatim obchodovania s
cennym papierom na trhu kétovanych cennjch papierov nastani zmeny v skutoCnostiach,
uvedenych v kotovacom prospekte, je emitent povinny bez zbytoiného odkladu vypracovat’
doplnok ku kétovaciemu prospektu a predlozit ho burze. Po preskimani dopinku ku
kotovaciemu prospektu burzou je emitent povinny ho bez mefkania uverejnit rovnakym
spdsobom, ako kétovaci prospekt. Ak burza zisti, Ze predloZzeny doplnok ku kétovaciemu
prospektu je v rozpore so vicobecne zéviznymi pravnymi predpismi,”® zrusi rozhodnutie o

 prijati cenného papiera na trh k6tovanych cennych papierov.

§28

(1) Akékol'vek oznamenie, inzerat, plagét a iny dokument, ktory obsahuje informdcie
o prijati alebo o procese prijimania cennych papierov na trh kétovanych cennych papierov
burzy aidaje otychto cennvch papieroch, aktory ma byt zverejneny alebo hromadne
pouZivany emitentom v obdobi medzi podanim Ziadosti o kétovanie a zalatim obchodovania
s tymito cennymi papiermi na trhu kdtovanych cennych papierov, musi obsahovat' 1idaj o tom,
Ze bol alebo bude zverejneny kotovaci prospekt a kde bol alebo bude zverejneny.

(2) Oznimenie, inzerit, plagit ainy dokument podla odseku 1 musi byt pred
uvergjnenim doruceny burze a mozno ho uverejnit’ len ak jeho uverejnenie burza v lehote do
15 dni od jeho dorucenia nezakazala.

(3) Burza uverejnenie oznamenia, inzeritu, plagitu a dal$ieho dokumentu podla
odseku 1 zakaze, ak nesplita podmienku podl'a odseku 1 alebo ak obsahuje informécie, ktoré
st v rozpore s obsahom kétovacieho prospektu alebo informécie, pripadne sibor informécii
z kétovacieho prospektu, ktoré by pri nedostatku inych informacii z kétovacicho prospekiu
mohli byt zavadzajuce.

§29
Podmienky na prijatie cennych papierov na trh burzy

(1) Cenny papier mdze byt prijaty na prislusny trh burzy, len ak
a) je tento cenny papier investiénym nastrojom,"
b) je zastupitenym cennym papierom,
¢) nie je obmedzena jeho prevoditelnost’,
d) je zaknihovanym cennym papierom; to neplat{ ak je cenny papier vydany emitentom so
sidlom v ¢lenskom $tate, ktory pripuita prijatie listinnych cennych papierov na trh
kétovanych cennych papierov a ak tito skutofnost’ burza zvergjnila,
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e) je vydany v silade s pravom Stitu, v ktorom bol vydany a jeho emitent spiiia poziadavky
na vydavanie cennych papierov podla préva §tatu, v ktorom ma emitent sidlo,

f) burze cennych papierov nie si zname skutoCnosti, ktoré by v pripade prijatia cenného
papiera na obchodovanie na verejnom trhu mohli viest' k poSkodeniu investorov alebo
k vaZznemu ohrozeniu ich zaujmov alebo ohrozeniu dolez:teho verejného zaujmu,

g) bol schvileny a zverejneny prospekt cenného papiera*” alebo kétovaci prospekt, ak tento
zikon neustanovuje inak,

h) emitent zabezpedi 46smpaclc akcii na meno vedenie zoznamu akcionarov spésobom podia
osobitného ziakona,

i) bol plne splateny emisny kurz cenného papiera,’”

~j) - bolo 1uspesne ukonéene jeho upisovanie na zakiade verejnej ponuky, alebo-ak-uplynula
lehota, pocas ktorej bolo mozné prijimat’ Ziadosti o upisanie cenného papiera; to neplati
pre dlhopisy vydavané priebeine, ak uzavierka na upisovanie nie je stanoveni,

k) st splnené daliie poZiadavky, ktoré na cenny papier a jeho emitenta kladie tento zékon
alebo osobitny zdkon.’®

(2) Schvilenie a zverejnenie prospektu cenného papiera sa nevyzaduje, ak ide o cenné
paplere, na ktoré sa vztahuju vinimky z verejnej ponuky cennych papierov podl'a osobitného
zdkona;*® u podielovych listov podielovich fondov plati tito vynimka len vtedy, ak bol
zverejneny Statit alebo predajny prospekt podielového fondu. )

(3) Burza je za podmienok ustanovenymi burzovymi pravidlami opravnena poskytnit’
vynimku z podmienky podl'a odseku 1 pism. i), ak obchodovanie s cennym papierom, ktorého
emisny kurz nie je uplne splateny, nebude v rozpore so zdujmami investorov, a ak kétovaci -
prospekt tohto cenného papiera alebo prospekt cenného papiera obsahuje tidaj o neiiplnom
splateni emisného kurzu spolu suvedenim opatreni prijatych na zabezpecenie
bezproblémového obchodovania s cennym papierom.

(4) Pri akciach na meno. ktorvch prevod je podmieneny sihlasom orginov emitenta, sa
podmlenka podla odseku 1 pism. c} povazuje za splnenu, ak poZiadavka na suhlas organov
emitenta®” nebude prekazkou pn obchodovani s akciami na prisiudnom trhu burzy.

(5) Ak si predmetom ziadosti o prijatie cenného papiera na regulovany volny tth cenné
papiere, pre ktoré bol zostaveny a zverejneny prospekt cenného papiera v obdobi 12 mesiacov
pred podanim Zziadost, poklada sa takto predioZzeny prospekt, doklad o jeho schvéleni
prislusnym orgdnom 3tatu. v ktorom mad sidlo emitent alebo v ktorom boli cenné papiere
vydané, a doklad o zverejneni za splnenie podmienky podla odseku 1 pism. g) na pnjatie
cenn¢ho papiera na reguiovany volny wh. To plati aj vtedy, ak o prijati cenného papiera na
regulovany volny trh rozhoduje burza bez Zz1adosti. U cennych papierov vydanych v zahrani&i
mozno uznat' predlozeny prospekt cenného papiera za spinenie podmienky podi'a odseku 1
pism. g) len ak rozsah ddajov v tomto prospekte nie je uii ako rozsah idajov vyzadovanych
podl'a osobimého zakona.™ 40

*6} § 107 0ds.9 zakona &. 566/2001 Z.z.
) §7 ods. 6 zikona & 566/200) Z.z.

*®) §121 zakona &.566/2001 Z.z.

49) §27 zakona ¢. 385/1999 Z.2.

70 & 156 ods. 8 Obchodného zdkonnika.
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(6) Ak by medzi dfiom zverejnenia prospektu cenného papiera a prijatim na
regulovany vol'ny trh uplynulo viac ako 12 mesiacov, je Ziadatel povinny opitovne zverejnit
prospekt cenného papiera a Gdaje z prospektu cenného papiera, u ktorych nastali zmeny od
posledného zverejnenia. prospektu spdsobom podla § 27 ods. 2 najneskér do 30 dni od
rozhodnutia o pnjati cenného papiera na regulovany volny trh; tato povinnost’ sa vztahuje aj
na burzu, ak sa rozhodla prjat cenny papier na regulovany voiny trh bez Ziadosti.

(7) Ak st prédmetom Ziadosti o k6tovanie cenné papiere, ktoré boli prijaté na trh
kétovanych cennych papierov na inej burze so sidlom v Slovenskej republike v obdobi dvoch
mesiacov pred podanim Ziadosti 0 kdtovanie, burza oslobodi emitenta od povinnosti zostavit
novy kétovaci prospekt, ak jej-bolo-dorudené  vyjadrenie tejto inej burzy, Ze-fiou schvileny
kétovaci prospekt bol zostaveny v silade s tymto zdkonom. Ustanovenie § 57 tym nie je
dotknuté.

(8) Burza je opravnena v burzovych pravidlach ustanovit d’alSie podmienky na prijatie
cenného papiera na prisluiny trh burzy len ak st tieto d'alSie podmienky uplatiiované rovnako
na vietkych emitentov alebo na emitentov rovnakého druhu cennych papierov. Podmienkou
prijatia cennych papierov vydanych so sidlom v &lenskom 3tate, nesmie byt poZiadavka na
~ ich predchddzajice prijatie na trh kétovanych cennych papierov burzy so sidlom v &lenskom
State. Burza je viak opravnena upustit’ od uplatiiovania dodato&nych podmienok podla prvej
vety, ak by boli na prekazku postupu pri posuGzovani Ziadosti o k6tovanie v pnpade podla §
33.

§30
Podmienky na prijatie akcii na trh kétovanych cennych papierov

(1) Akcia mdze byt prijata na trh kétovanych cennych papierov, len ak tato akc1a a jej
- emitent spifiaji podmienkv podla § 29 a ak
a) emitent zostavil a zvereynil uétovnu zavierku v silade s osobitnym zékonom®” najmencj

za tri roky predchadzajuce roku, v ktorom sa poddva Ziadost, '

b) sifin kurzu akcie alebo predpokladaného kurzu akcie a poctu akcii, pre ktoré sa Ziada

- -opnjatie dosahuje najmeney | 000 000 EUR; ak nie je predpokladany kurz moZné
odhadnut’, vzt'ahuje sa tato podmienka na vlastné imanie emitenta,

¢) su distnmbuovant medz1 verejnostou akcie predstavujiice najmenej 25% menovne_]
hodnoty akcii, pre ktoré sa podava ziadost’ o kotovanie alebo ak vzhl'adom na velky podet
tychto akcii alebo velky podet akcionarov bude zarutené bezproblémové obchodovanie
§ touto akciou ay pn mizsom percente distribucie.

(2) Burza je za podmienok ustanovenymi burzovymi pravidlami opravnena poskytnat’
vynimku z podmienky podl'a odseku | pism. a), ak je to v zdujme emitenta a investorov a ak
burza dbjde k zaveru, ze investon budi mat’ aj napriek udelenej vynimke dostatok informdcii
na presn€ a spravne postdenic cenného papiera, majetku a zaviazkov emitenta a jeho finanénej
situacie.

(3) Ustanovenie odseku | pism. b) sa nepouzije, ak akcie rovnakého druhu vydané tym
1Stym emitentom uZ boli prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy, na ktorej sa
podava Ziadost'. -

51 § 20 zakona ¢.563/1991 Zb. o uttovnicive v zneni zikona ¢.366/1999 Z.z.
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(4) Burza je za podmienok ustanovenymi burzovymi pravidiami opravnena poskytnit’
vynimku z podmienky podla v odseku 1 pism. b), ak je predpoklad, Ze pre akcie bude
zabezpedené dostatoéne likvidné obchodovanie aj bez -spinemia uvedenej podmienky.
Vynimku podl'a prvej vety nemozno udelit, ak je pocet akcn, pre ktoré sa podava #adost
niz&i ako 10 000,

(5) Burza je za podmienok ustanovcny‘rmi burzovymi pravidlami opravnena poskytaut

vynimku z podmienky podl'a odseku 1 pism. c), ak

a) dostatoéna distribucia akcii ma byt zabezpetena ich predajom na burze pn ich vydani
- a-burza-d6jde: k-zdveru , Zze podmienka podl'a odseku 6 bude splnena v kritkom ¢ase po
pn_]an akcie na trh kotovanych cennych papierov,

b) iné akcie rovnakého druhu toho istého emitenta si uZ prijaté na tthu kotovanych cennych
papierov burzy alebo burzy so sidlom v zahraniti, na ktorej tieto akcie podmienku
dostatoénej distribiicie spihaju.

(6) Za akcie distribuované medzi verejnostou sa povaZujui akcie, ktoré s v majetku
0sdb s podielom na danej emisii menej ako 5% a siasne nie su v majetku emitenta, Elenov
Statutarnych a dozomych organov a dcérskych spolofnosti emitenta.

(7) Akcie vydané emitentom so sidiom v State, ktory nie je ¢lenskym $tatom, a ktoré
nie sd prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy v Stite sidla emitenta ani v Stéte,
v ktorom je vicsina tychto akcii distribuovand medzi verejnostou, moze burza prijat’ na tth
kétovanych cennych papierov len ak Ziadatel preukaZe, Ze neprijatie tychto akcii na trh
kétovanych cennvch papierov burzy v uvedenych $titoch nie _]C spdsobené nevyhnutnostou
ochrany investorov v uvedenych $tatoch.

§ 31 —
Podmienky na prijatie dlhopisov na trh kétovanych cennych papierov

~ (1) Burza moze prjat’ na trh kotovanych cennych papierov dlhopis len ak tento
dlhopis a jeho emitent spinaju podmienky podla § 29 a ak hodnota jeho emisie, urfena
emisnym kurzom dlhopisov je ndijHEJ 200 000 EUR.

(2) Burzas je za podmienok ustanovenymi burzovymi pravidlami opravnené poskytnit
vynimku z podmienky podla odseku 1. ak je odévodneny predpoklad, Ze pre dihopisy bude
zabezpetené dostatocne likvidné obchodovanie aj bez splnenia uvedenej podmienky.

(3) Dlhop:s s klorym je spojené pravo na jeho vymenu za akcie spolocnosti alebo
prednostné pravo na upisanie akcii spoloénosti 52 (dalej len ,,vymenitePny dlhopis“), mdze
byt prijaty na trh kotovanych cennvch papierov len ak st uz na th burzy prijaté akcie
emitenta, za ktoré maju bvt’ vvmenené vymenitel'né dlhopisy alebo ak tieto akcie budi prijaté
siicasne s vymenitelnvmi dlhopisma.

52) § 160 Obchodného zikonnika.
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§32
Podmienky na prijatie cennych papierov zastupujicich akcie na trh kétovanych
cenuych papierov

(1) Cenny papier zastupujici akcie modZe byt prijaty na trh kétovanych cennych
papierov, len ak emitent akcii a akcie spiiiaji podmienky podPa § 29 a’u a emitent akcii
zverejhuje informacie podla § 37 a ak tento cenny papier spliia podmienky podla § 30.

(2) Burza moézZe prijat’ Ziadost' o kétovanie cennych papierov podl'a odseku 1 len
vtedy, ak dospela k nidzoru, Ze emitent cenného papiera zastupujiceho akcie poskytuje

- dostato¢né zaruky ochrany investorov. -

(3) Na trh kétovanych cennych papierov nemdéZe byt prijaty cenny papier zastupujuci
akcie vydané emitentom so sidlom v $tate, ktory nie je &lenskym Statom, ak zastupované akcie
nie si prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy so sidlom v $tite, kde mé sidlo
emitent akcii.

Spoluprica a voPny pohyb v rdmci Eurépskeho hospodirskeho priestorn
§33

(1) Ak bola podana Ziadost' o kétovanie toho istého cenného papiera sucasne na burzu
ana zahraniéni burzu so sidlom v ¢lenskom §tite alebo ak na tychto burzach sucasne
prebieha rozhodovanie o Ziadosti o kétovanie, burza koordinuje svoju Cinnost’ s prisluSnym
organom vtomto ¢lenskom 3tate aprijme opatrenia nevyhnutné na urychlenie
a zjednodulenie postupov prijatia, nayma pokial' ide o posudzovanie, pripadne odpustenie
splnenia dodatotnych podmienok na prijatie ustanovenych burzou alebo pristunym organom
¢lenského Statu nad mmnimalny rozsah stanoveny predpismi Eurdpskej unie o pri’imani

* cennych papierov na trh kétovanych cennych papierov.

(2) Ustanovenie odseku 1 sa vztahuje aj na posudzovanie Ziadosti o kétovanie
cenného papiera uZ prijatého na trh kotovanych cennych papierov zahraniénej burzy so
sidlom v ¢lenskom 3tate. Burza je opravnena Ziadost o prijatie takého cenného papiera
zamuetnut, ak s1 emitent neplni povinnosti vyplyvajlce z kétovania jeho cennych papierov
v tomto ¢lenskom State.

§34

(1) Ak burza schvali ziadost’ o kotovanie, vystavi na Ziadost' emitenta potvrdentie
o schvileni kétovacieho prospektu, ak pre tieto cenné papiere v blizkom ¢asovom obdobi ma
byt podana Ziadost’ aj v inom &lenskom §tate. St¢ast'ou Ziadosti 0 potvrdenie musi byt’ nazov
¢lenského $tatu, v ktorom bude podanid Ziadost'. Potvrdenie vystavi burza v slovenskom
jazyku, na osobitné poziadanie ermitenta vystavi burza toto potvrdenie aj v anglickom jazyku.
Ak burza povolila ziZenie obsahu kotovacieho prospektu, musi byt, toto zuZenie
$pecifikované v potvrdeni spolu s uvedenim dévodov.

(2) Ak pre cenné papiere ma byt v obdobi do 60 dni po podani Ziadosti o kétovanie
podana Zziadost o kétovanie aj v inom ¢lenskom §tite, musi Ziadatel' doru¢it prisluSnému
orgdnu v tomto &lenskom Staie ndvrh kétovacieho prospektu s rovnakymi idajmi ako kétovaci
prospekt predlozeny burze podla tohto zdkona a ak kétovaci prospekt uz burza schvalila, aj
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potvrdenie podl’a odseku 1. Ak ma byt podana Ziadost' o kétovanie v inom Clenskom itate
v obdobi viac ako 60 dni po podani Ziadosti o kétovanie, md Ziadatel' povinnost’ podl’a prvej
vety len vtedy, ak to vyZaduje pristu$ny organ tohto ¢lenského §tatm.

§35

(1) Ak -Ziadost' o kotovanie podava zahraniény emitent so sidlom v &lenskom State a
sudasne alebo v obdobi 60 dni pred alebo po podani Ziadosti tento emitent podaval alebo poda
Ziadost’ v Elenskom 3tite, v ktorom ma sidlo, burza uzné kétovaci prospekt zostaveny v silade -
s pravom tohto ¢lenského §tatu, ak bol schvaleny prisludnym organom tohto &lenského Statu.
- Ak prisiugny organ’ povolil -ziZenie-obsahu - kotovacieho prospektu, musi byt toto ziZenie
$pecifikované v potvrdeni spolu s uvedenim d6évodov.

(2) Ak Ziadost' o kdtovanie podava zahrani¢ny emitent so sidlom v ¢lenskom 3tate a
su¢asne alebo v obdobi 60 dni pred alebo po podani Ziadosti tento emitent podéaval Ziadost’
v ¢lenskom §tate, v ktorom nema sidlo, pouZiji sa ustanovenia odseku I, len ak emitent
oznamil burze, e kétovaci prospekt bude zostaveny v silade s pravom tohto ¢lenského Statu.

(3) Sucast’'ou Ziadosti podla odseku 1 je
a) koétovaci prospekt a jeho preklad do slovenského jazyka,
b) potvrdenie prisluiného organu &lenského Statu o jeho schvileni a jeho preklad do
slovenského jazyka.

{4) Burza je v pripade podl'a odseku 1 opravnena vyZadovat' za podmienok uvedenych
v burzovych pravidlich doplnenie kétovacieho prospekiu iidajom -0 spdsobe uverejiiovania -
skuto¢nosti  spojenych s uplathovanim prav  majitelov cennych papierov a Gdaje
o pravnickych osobach, ktorych sluzby emitent vyuZiva alebo bude vyuzivat' v Slovenskej
republike pri vypldcani v¥nosov z cennych papierov.

(5) Ak prisludny organ ¢lenského §tatu povolil ziizenie kdtovacicho prospektu podi'a
odseku | alebo 2. burza uzna kotovaci prospekt len ak by toto ziZenie bolo moZné aj podl'a
ustanoveni tohio zékona.

(6) Burza modZe na ziadost emitenta upustif od povinnosti predloZit' preklad
kétovacieho prospektu do slovenského jazyka, ak je kétovaci prospekt zostaveny v jazyku
spifiajicom poziadavku zakladnej zrozumitelnosti so §timym jazykom alebo ak je kétovaci
prospekt zostaveny v jazvku obvyklom na finan¢nom trhu v Slovenskej republike.

(7) Ak Ziadost' o kétovanie poddva emitent so sidlom v &lenskom 3Stite aak bol
v obdobi troch mestacov pred podanim Ziadosti o kdtovanie vtomto Clenskom §tate
zverejneny prospekt cenného papiera, ktorého obsah zodpovedd minimalnym néleZitostiam
kotovacieho prospektu podl'a tohto zakona, burza uzna temto prospekt cenného papiera za
kotovaci prospekt, ak si splnené podmienky podlPa odsekov 1 az 5.

(8) Lehota 60 dni podl'a odsekov 1 a 2 sa nepouzZije, ak je Ziadost' o kétovanie podana
v ¢lenskom §tate, ktorého pravny poriadok umoziiuje dlh$ie lehoty na rozhodovanie o Ziadosti
o kétovanie alebo na schvilenie kdtovacieho prospektu.




§ 36

(1) Ak su predmetom Ziadosti o kétovanie cenné papiere, s ktorymi je spojené pravo
vztahuyice sa k akciam vydanym emitentom so sidlom v ¢lenskom $tate atieto akcie sG
v §tite sidla emitenta prijaté na trh kétovanych cennych papierov, burza musi schvilenie
kétovacieho prospektu konzultovat' s prislu$nym orgdnom v Stite sidla emitenta. Burza mdze
konat’ v rozhodovani o Ziadosti o kotovanie, aZ po uskutoéneni konzultacii podla prvej vety.

(2) Ak si predmetom Ziadosti o kétovanie cenné papiere, ktoré boli prijaté na trh
.kétovanych cennych papierov na inej burze so sidlom v ¢lenskom tite v obdobi dvoch
. ~-mesiacov pred-podanim Ziadosti 0 kétovanie;burza oslobodi-emitenta od povinnosti-zostavit

~ novy kotovaci prospekt, ak obdrzi vyjadrenie prislusného orgdnu v 3tite sidla emitenta, Ze
nim schvéaleny kétovaci prospekt bol zostaveny v stlade s predpismi tohto Clenského Statu.
Ustanovenia § 35 ods. 4 a 6 tym nie st dotknuté.

(3) Ustanovenia § 33 aZ 36 sa nevzt'ahujt na podielové listy otvorenych podielovych
fondov, na cenné papiere Vydanc Slovenskou repubhkou alebo inym ¢lenskym Statom aiebo
jeho organmi.

§37
- Povinnosti emitenta kétovanych cennych papierov

(1) Okrem informacii podl'a osobitného zékona™ je emitent kdtovanych cennych
papierov povinny zverejnit rovnakym spdsobom aj konsolidovany Gétovni zavierku Sest
mesiacov po skonéeni kalendameho roka a tri mesiace po skon&eni kalendarneho polroka, ak
ju zostavuje, vratane vyroku auditora, ak bola konsolidovani 0&tovnd zavierka overena
auditorom.

(2) Emitent kotovanych cennych papierov je povinny predloZit burze vietky
informacie, kitoré burza v burzovych pravidlach uréi ako informécie potrebné na ochranu
investorov ana zabezpelenie bezproblémového fungovania verejného trhu scennymi
papiermi a podl'a poZiadaviek burzy tieto informdicie zverejnit rovnakym spdsobom ako
informarie podla odseku 1. Ak emitent poZziadavke burzy na zverejnenie informacie
nevyhovie, mdze po prejednani s emitentom tito informaciu zverejnit’ burza.

{3) Emitent kotovaného cenného papiera je povinny bez zbytotného odkladu oznamit’
burze vietky informdcie, ktoré mézu mat’ vyznamny vplyv na jeho aktiva, pasiva alebo
finan¢nu situaciu a mézu viest' k podstatnym zmendm v kurze cenného papiera.

(4) Emitent kdtovaného cenného papiera je povinny zaslat' burze navrh na zmenu
svojich stanov, spoloCenskej zmluvy alebo zakladatel'skej listiny najneskér do zvolania
valného zhromazdenia spoloénosti, ktoré ma o navrhovanej zmene rozhodnif’; emitent inych
cennych papierov ako akcii, ma nito povinnost’ len vtedy, ak navrhovana zmena ma vplyv na
prava majitel'ov nim vydanych cennych papierov.

(5) Emitent kdtovaného cenného papiera je povinny bez zbytoZného odkladu oznamit’
burze : ‘
a) informécie o zvolani vainého zhromaZdenia,

53) & 130 zakona &. 566/2001 Z.z.
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'b) jeho rozhodnutie o vyplécani vinosov z cennych papierov,

¢) termin a spdsob vyplicania vynosov z cennych papierov,
d) termin a spdsob spldcania cennych papierov, ‘
e) jeho rozhodnutie 0 vydani novych cennych papierov.

(6) Elﬁitent'dl'hopisov, prijatych na trh kétovanych cennych papierov, je povinny bez
zbyto&ného odkladu ozndmit’ burze informacie ¢ prijatych Gveroch a o ich zabezpedeni.

(7) Emitent kdétovanych cennych papierov je povinny bez zbytoného odkladu
oznamit burze informacie o vietkych zmenach v pravach, ktoré si spojené s tymito cennymi
paplerml ‘Emitent vymenitePnych dihopisov prijatych na trh kétovanych cennych papierov je
povinny bez zbytoéného odkladu oznamitf burze aj informacie o vykone prav z tychto
vymenitelI'nych dlhopisov a o akejkol'vek zmene v pravach spo;enych s akciami, ktoré modzu
byt’ nadobudnuté za tieto vymenitel'né dlhopisy.

(8) Ak s cenné papicre emitenta prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov viacerych birz alebo zahraniénych birz, je emitent povinny zabezpelit, aby kazde;
burze a zahranitnej burze boli oznamené rovnocenné informacie v rovnakom ¢ase.

(9) Ak emitent akcii, prijatych na trh kétovanych cennjch papierov, vyda nové akcie

- toho istého druhu, je povinny, podat’ Ziadost’ o kétovanie tychto akcif do Siestich mesiacov od

ich vydania, ak tento zdkon.neustanovuje inak.

(10) Burza je povinna bez zbytofného odkladu zverejnit’ informaciu, ktora jej bola
podl'a odsekov 3, 5 a 7 ozndmena emitentom kétovanych cennych papierov. To neplati, ak by
sa zverejnenim informicie poskodili zdujmy emitenta kotovaného cenného papiera; burza
zverejni informacie, ak by ich nezverejnenie zdsadnym spdsobom ovplyvnilo rozhodovanie
investorov. Emitent kétovaného cennéh¢ papiera so sidlom v zahraniti je povinny oznamovar
a zvergjiiovat’ informdcie podl'a odsekov 1 aZz 7 v slovenskom jazyku, aak tak ustanovia
burzové pravidld, aj v jazyku spihajucom poZiadavku zakladnej zrozumitelnosti so $tatnym
jazykom alebo v jazyku obvyklom na finanénom trhu v Slovenskej republike. Ak si cenné
papiere emitenta prijaté na obchodovanie na trhu kdtovanych cennych papierov burzy so
sidlom v ¢lenskom $tate, je emitent povinny bez zbytoéného odkladu zabezpedit” zverejnenie
informacii podla odsekov 1, 3, 5a 7 v tomto &lenskom §tate.

(11) Zverejnenim informacii podfa odsekov 1 az 10 sa fozumie ich Zverejnenie
spdsobom uvedenym v § 27 ods. 2

(12) Ak emitent kétovanych cennych papierov nevykondva sim splécanie nim
vydanych dihopisov alebo vyplacanie vynosov z nim vydanych cennych paplerov, je povinny
tieto ¢innosti vykonavat' len prostrednictvom obchodnika s cennymi paplenm zahrani¢ného
obchodmka s cennymi papiermi alebo inej pravnickej osoby, ktord ma na tito Cinnost
opravnenie;™*' emitent je povinny oznamit’ burze obchodné meno tohto obchodnika s cennymi
papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo inej pravnickej osoby.

(13) Emitent kdtovanych cennych papierov je povinny uplatiiovat’ vofi majitel'om
cennych papicrov prijatych na trh kétovanych cennych papierov princip rovnakého
zacbchadzania; to nebrani emitentovi vykonat ponuku na predSasné splatenie urcitych

) Napriklad § 99 ods. 4 pism. a) 2akona &. 566/2001 Z.z.
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dlhopisov ich majitefom, ak si tieto ponuky vykonané v sdlade so zdkonom a ak st v silade
s pravom chranenymi zdujmami majitel'ov dlhopisov.

§ 38

(1) Burza je povmna bez zbytoéneho odk.adu pozastavit obchodovanie s cennym

papierom na trhu, ktory organizuje, ak cenny papier alebo emitent prestani spifiat’ podmienky -

na prijatie cenného papiera na prisluSny trh burzy ustanovené tymto zékonom alebo
burzovymi pravidlami alebo ak emitent neplni povmnosn ustanovené tymto zdkonom a
vyzvaf emitenta na odstrinenie nedostatkov; ak nie je emitentovi moimé dorudit’ pisomni

vyzw,~-mébZe- burza vyzvat emitenta -aj -sposobom podl'a § 27 ods.2 pisin. z) alebo inym

vhodnym spdsobom uréenym v burzovych pravidlach. Burza je tieZ povinna bez zbytoéného
odkladu pozastavit obchodovanie s cennym papierom, ak zistila manipuléciu kurzov tohto

cenného papiera alebo ak v kratkom &ase doflo k nezvykie vyraznej zmene kurzu cenného

papiera. Burza je povinnd v burzovych pravidlich ustanovit' kritéria pre pozastavenie
- obchodovania s cennym papierom na zdklade nezvykle vyraznych zmien jeho kurzu.

-(2) Burza je oprdvneni v silade s burzovymi pravidlami pozastavit obchodovanie

s cennym papierom na trhu, kiory organizuje, ak

b) emitent cennych papierov oznami] burze skutonosti podla § 37 ods. 3 a 5 a pozastavenie
-obchodovania s tymto cennym papierom je v zdujme ochrany invesiorov,

¢) sa dozvie o skutotnostiach, ktoré by v pripade nepozastavenia obchodovania mohli viest’
k po$kodeniu investorov alebo ohrozeniu verejného zéujmu

d) bol podany prikaz na reglstracm pozastavenia vykonu prava nakladat’ s cennym papierom
podl'a osobitného predpisu,”

d) méa dovodné podozrenie z manipulécie kurzov cenného papiera.

(3) Burza méze pozastavit' obchodovanie s cennym pap.erom najviac na.dobu troch
mesiacov. Utvar indpekcie burzovych obchodov je povinny preverit’ skutocnosti, ktoré viedli
k pozastaveniu obchodovania podl'a odseku 1 druhd veta alebo podla odseku 2 pism. b)
a podat’ spravu Uradu. predstavenstvu a generalnemu riaditelovi; v sprave sa uvedie najma &i
bol poruseny zakon a burzové pravidia, rozsah tohto porusenia a osoby zodpovedné za toto
porudenie. Ak bolo pozastavené obchodovanie podla odseku 1 a emitent cenného papiera
vurene)  lehote na vyzvu burzy neodstrani nedostatky, burza cenny papier vyluéi
z pristudného trhu. alcbo preradi na iny trh burzy, ktorého podmienky cenny papier spiha.

(4) Skontenic obchodovamia s cennym papierom, pozastavenie obchodovania
s cennym papierom alebo vviucenie cenného papiera z prisludného trhu je burza povinna bez
zbytoiného odkladu oznamit’ dradu a zverejnit’ sposobom uvedenym v § 27 ods. 2 pism. a).
Burza je opravnena zverejnit’ aj skutoénost,, Ze emitent nepini alebo nie je schopny plnit’
povinnosti vypl¥vajlce z prijatia nim vvdanych cennych papierov na trh burzy.

(5) Ak emitent alebo jeho pravny nastupca poZiada burzu o skondenie obchodovania
pn zamku cennych papierov pnjatvch na prislusny trh burzy, je burza povinna skon€it
obchodovanie s tymito cennymi papiermi v pozadovanej lehote; ak lehota nie je uvedend, do
pratich dni odo dia doru¢enia ziadosti.

%) § 28 ods. 3 pism. e) a f) zakona ¢. 566/2001 Z.z
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(6) Ak pozZiada burzu o skonéenie obchodovania na pristunom trhu burzy emitent
akcii, na ktorého sa vzt'ahuje povinnost’ podl'a § 39 alebo podla oscbitého zikona,*® je
povinny predlozit burze doklady o spineni tejto povinnosti alebo rozhodnutie vsetkych
akcionarov emitenta o skonceni obchodovania na prisludnom trhu burzy. Burza je povinni
skonéit' obchodovanie s tymto akciami do piatich dni odo dita, ked’ jej emitent oznamil
spinenie zavizkov z povinnej ponuky na prevzatie® alebo bezodkladne po prijati ozndmenia
ernitenta o rozhodnuti vietkych akcionarov emitenta o skonéeni obchodovania na prisluinom

trhu burzy.

(7) Emitent cenného papiera prijatého na trh kétovanych cennych papierov a emitent
- cenného papiera prijatého na regulovany vol'ny trh, ktory ma v prospekte cenného papiera
uvedeny daj o tom, Ze scennym papierom bude moZné obchodovat na burze alebo Ze
emitent poZiada o prijatie cenného papiera na trh burzy, zodpovedd majitelom cennych
papierov ainvestorom za Skody, ktoré im vznikli v dosledku pozastavenia obchodovania
s cennym papierom podla odseku 1 alebo v désledku vylicenia cenného papiera z trhu
z dévodu podl'a odseku 3 druha veta.

(8) Emitent akcii prijatych na trh kétovanych cennych papierov alebo emitent akcii
prijatych na regulovany vol'ny trh, ktory ma v prospekte cenného papiera uvedeny tdaj o tom,
Ze s akciami bude moZné obchodovat’ na burze alebo Ze emitent poZiada o prijatie akcii na
prislu$ny trh burzy, je povinny vyhlasit povinni ponuku® na kipu vietkjch akcii, s ktorymi
by po vylieni z trhu burzy podl'a odseku 3 uZ nebolo moZné obchodovanie na Ziadnej burze,
na zahrani¢nej burze alebo na zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu®” trhu; tym nie je
dotknuté ustanovenie § 39 a osobitny zikon.™

(9) Emitent cenného papiera a fyzické osoby alebo privnické osoby zodpovedné za
zostavenie kdtovacieho prospektu. ktoré uviedli nepravdivé alebo neliplné 1idaje v kétovacom
prospekte zodpovedajti za $kodu. ktorid tvm sposobili investorom.

§39
Emitent akcti prijatych na regulovany volny trh, ktory mé v prospekte cenného
papiera uvedeny udaj o tom, 2e s akciou bude mozné obchodovat na burze alebo Ze emitent
poziada o prijaue akcie na prisludny trh burzy, moéze rozhodnit’ o tom, Ze akcia prestane byt
obchodovana na burze len za podmienok a postupom podl'a osobitného zakona;*® to neplati,
ak sa ukoncenic obchodovania s touto akciou netyka vietkych biirz, zahraniénych birz alebo
zahramiénych regulovanych verejnvch trhov 7 na ktorych sa s touto akciou obchoduje.

§ 40

(1) Ziadost opnjatie inych investiinych nastrojov ako cennych papierov na
obchodovanie na burze predklada ¢len burzy.

(2) Ziadost' oprijaie invch investiénych nastrojov ako cennych papierov na
obchodovanie na burze obsahuje nalezitosti podla § 26 ods. 2 pism. a), b) a g) primerane.

56) § 119 zakona ¢. 5662001 Zz.
57) §32 ods.) zakona &. 385/1999 Z.2.
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(3) Ak sa Ziadost” podl'a odseku 1 podava pre opcie na kiipu alebo predaj akcii, je
Ziadatel’ povinny preukazat, Ze emitent tychto akcii bol pisomne upovedomeny o plinovanom
predloZeni Zziadosti. Emitent tychto akcii méZe do 30 dni od podania Ziadosti namietat
porusenie svojich pravom chrinenych zdujmov. V namietke musi emitent uviest’ najma aké
pravom chrinené zdujmy emitenta sii ohrozené a tidaje o tom, & mu hrozi vznik $kody z
obchodovania predmetnych opcii na burze. Burza nesmie Ziadost o prijatie schvalit' pred
uplynutixn tejto Iehoty. Namietku emitenta akcii podanii po uplynuti lehoty 30 dni je burza
povinné zohl'adnit’ len vtedy, ak emitent doka.ze Ze mu z obchodovania predmetnych opcii na
burze hrozi vznik Skody.

. (4)~Us£anovenie odseku 3 sa nevztahuje na opcie na ‘indexy finanéného trhu.

(5) Opcia na kupu alebo predaj cennych papierov md%e byt prijata na obchodovanie
na burze, len ak menovita hodnota alebo i¢tovna hodnota cennych papierov, na ktoré sa opcia
vzt'ahuje, je najmenej 1 000 000 EUR.

{6)V pnpade prijatia inych mvestlénych nastrojov na obchodovanie na burze plati §
26 ods. 13 pnmerane

HLAVA I
KOTOVACI PROSPEKT

§ 41
Obsah kétovacieho prospektu

(1) Kétovaci prospekt musi obsahovat’ idaje, ktore st nevyhnutné pre investorov, aby
mohli presne a spravne posudit’ cenny papier, majetok a zavizky emitenta, jeho finanéni
sitvaciu, zisky a straty a predpokladany vyvoj jeho hospodarenia, najmenej vak udaje podla
§ 41 az 56 v zavislosti od druhu cenného papiera. Udaje v kotovacom prospekte musia byf
prispbsobené povahe emitenta a cennych papierov, pre ktoré sa podiva Ziadost’ o kétovanie

a musia byt’ formulované zrozumitelne a spésobom umoZiujicim ich analyzu.

(2) Kétovaci prospekt obsahuje najmi iidaje o
a) osobach zodpovednych za zostavenie kétovacieho prospektu ( § 41 a 42),
b) auditoroch zodpovednych za overenie uétovnych zavierok emitenta, vratane ich
vyrokov™® o overeni a&tovnych zavierok (§ 42),
c) cennych papieroch, pre ktoré sa podava Ziadost’ o kétovanie (§ 43 az 45),
d) emitentovi (§ 46),
e) zakladnom imani emitenta (§ 47),
D) ¢innosti emitenta (§ 48),
g) finanénej situacii a o majetku emitenta (§ 49),
h) Statutdrnych o dozornych organoch emitenta (§ 50),
1) akiualnom vyvoji 2 o predpokladanom vyvoji hospodarenia emitenta (§ 51).

) ¢ 21 zakona ¢. 563/1991 Zb.
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(3) Kétovaci prospekt obsahuje podpis 3tatutirneho orginu emitenta alebo jeho
zéastupcu a vyhlasenie osdb podl'a odseku 2 pism. a), Ze
a) WUdaje uvedené v kétovacom prospekte alebo v jeho &asti, za ktori zodpovedaji, si
aktuilne, Gplné a pravdivé a neboli vynechané Ziadne udaje, ktoré by mohli ovplyvnit
presné a sprivne postdenia emitenta 2 nim vydanych cennych papierov,
b) Wctovné zavierky emitenta za posledné tri u€tovné obdobia overil auditor.

_ §42
Udaje o osobach zodpovednych za kétovaci prospekt a za overenie tétovnej zavierky
: . .emitenta T

(1) Kétovaci prospekt obsahuje tieto tidaje o osobach zodpovednych za kétovaci
prospekt a za overenie i¢tovnej zavierky:

a) obchodné meno a sidlo, ak st pravnickymi osobami,

b) meno, priezvisko a trvaly pobyt, ak si fyzickymi osobami a ak je tdto fyzickd osoba
v pracovnom alebo obdobnom vzt'ahu k privnickej osobe, uvedie sa jej funkcia u tejto
pravnickej osoby, obchodné meno a sidlo tejto pravnickej osoby,

c) za zostavepie ktorej Casti kdtovacicho prospektu zodpovedaji osoby podla pismen a) a b).

(2) Kétovaci prospekt obsahuje tieto tidaje o auditoroch zodpovednych za overenie
uétovnej zavierky za posledné tni uétovné obdobia predchadzajace roku, v kiorom sa podéva
Ziadost’ o kétovanie:

a) meno, priezvisko a trvaly pobyt alebo obchodné meno a sidlo auditorov, ktori vykonali
overenie uctovnych zavierok emitenta a evidencné &islo ich dekrétu alebo licencie,

b) vyrok auditora tykajici sa overovania tychto uétovnych zdvierok emitenta a ak vyrok
auditora obsahoval vyhrady, aj sprdvu o overeni uétovnej zavierky,

c) skutoénost, ¢i boli auditorom overené aj iné ¢asti kétovacieho prospektu.

] §43
Udaje o cennych papieroch

(1) Kotovact prospekt obsahuje tieto ddaje o cennych papieroch, pre ktoré sa podava

Ziadost’ o kétovanie:

a) druh, forma, podoba, poéet kusov a ISIN cennych papierov, menovitd hodnota cenného
papiera a celkovd menovitd hodnota emisie; v pripade akeii vydanych v zahraniéi, ktoré
nemajit menovitd hodnotu sa uvedie ich u¢tovna hodnota,

b) udaje o pravne) skutoénosti rozhodujicej pre vydanie cennych papierov, najma
rozhodnutie emitenta o vydani cennych papierov a &islo rozhodnutia, ktorym sa vydalo
povolenie podl'a osobitného zikona,”” ak je na vydanie cennych papierov potrebné,

¢} spdsob prevodu cennych papierov, ak je prevoditelnost’ cennych papierov obmedzena,
tidaj o spésobe jej obmedzenia,

d) spbsob zdatovania vynosov z cennych papierov, ak je emitentom zahraniéna osoba, aj
o spdsobe zdahovania vynosov z cennych papierov v itite, kde ma sidlo emitent, vritane
tudaju o tom, €i je emitent platcom zraZkovej dane z cennych papierov,

e) oznafenie burzy cennych papierov, na ktorej sa podala alebo poda Ziadost’ o prijatie na trh
kétovanych cennych papierov,

f) oznadenic burzy cennych papierov, na ktorej trh kétovanych cennych papierov alebo
regulovany vol'ny trh boli cenné papiere prijaté pred podanim Ziadosti o kdtovanie,

59) Napriklad zdkan &. 530/1990 Zb. v zneni neskorSich predpisov.
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g} oznalenie zahramcnc_] burzy cennych paplerov alebo zahrani¢ného regulovaného
verejného trhu,>” na ktorom sa s cennymi papiermi obchodovalo pred podanim #iadosti o
kétovanie,

h) obchodné meno asidlo obchodnika scennymi papiermi, zahraniéného obchodnika
s cennymi papiermi alebo finaninej inititicie, prostrednictvom ktorej budi vyplacané
vynosy majitel'om cennych papierov,

i) ak st cenné papiere vydiavané alebo umiestiiované suCasne vo viacerych §titoch,
oznacenie &asti emisie uréenej pre jednotlivé taty,

j) 1daj &i existuji predkupné prava na upisovanie cennych papierov, spdsob ich vykonu -

: a moznost’ ich prevoditel'nosti a zaobchédzanie s neuplatnenymi predkupnym pravami,

k) moinost vydania dogasnych listov alebo pisorunych potvrdeni, &)

1) déum vydania emisie cennjch papierov, obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi
papiermi alebo zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi, ktori obstarali vydanie
cennych papierov,

m) miesto vydavania cennych papierov pre verejnost, suvedenim lehoty pre upisovanie
alebo ndkup cennych papierov, vritane moZznosti predéasne ukonéit' upisovanie alebo
kratit’ uskutodnené upisovanie; to neplati pre dlhopisy, ktoré si vydavané priebezZne,

n) spdsob zaplatenia emisného kurzu alebo kipnej ceny,

0) obchodné meno a sidlo pravnickych osob, ktoré upfsali®” alebo upisujii celii emisiv alebo
sa za Upis tejto emisie zaru€ili; ak sa upisovanie nevzt'ahuje na celi emisiu, uvedie sa Gdaj
o ¢asti emisie, ktora nebola upisand,

p) &isty vynos z vydania emisie pre emitenta s uvedenim ulelu pouZitia takto ziskanych
prostriedkov; to neplati pre emisie dlhopisov, u ktorych s dlhopisy vydavané priebeZne.

(2) Kétovaci prospekt cenného papiera, ktorym je akcia, (dalej len ,.kotovaci prospekt
akcii*) nemusi obsahovat’ udaje podla odseku 1 pism. 1) aZ o), ak pre tieto akcie bola
vykonana verejna ponuka cennych papierov menej ako 12 mesiacov pred podanim Ziadosti o
kétovanie.

(3) Kotovaci prospekt cenného papiera, ktorym je dlhopis, (d'alej len ,kétovaci
prospekt dlhopisov*) nemusi obsahovat’ idaje podl'a odseku 1 pism. j) a pism. 1) aZ p), ak pre
tieto dlhopisy bola vykonani verejna ponuka cennych papierov menej ako tri mesiace pred
podanim Ziadosti o kétovanie.

.. 4
Udaje o akciach

(1) Kotovaci prospekt akcii obsahuje okrem tudajov podla § 43 tieto d'allie Gdaje
o akciach, pre ktoré sa podava ziadost o kétovanie:

a) oznamenie, ¢&i sa ziadost o kétovanie tyka akcii uZ prijatych na trh burzy cennych
papierov, alebo &i sa Ziadost' o kétovanie poddva so zémerom uvedenia na trh burzy
cennych papierov,

b} popis prav spojenych s akciami, najmé sposob vykonévania hlasovacich prav, priva na
podiel na zisku, na likvida¢nom zostatku a prioritné prava,

¢) vpripade akcii vydanych v sivislosti so splynutim, zlidenim alebo rozdelenim
spolocnosti, s predajom podniku alebo jeho Casti, s ponukou na prevzatie alebo
v pripade akcii, ktoré je moiné vydat ako protiplnenie nepenaznych vkladov,

0} g 168 ods. 2 Obchodného zikonnika,
1) § 6 ads. 2 zakona &, 566/2001 Z.z

35



d)

g)
h)

)

k)

)

oznadenie miesta, kde je mo#né nahliadnuf do dokumentov obsahujicich podmienky
tychio operacii, '

vznik préva na dividendu a lehota na uplatnenie préva na jej vyplatu, vratane uvedenia
postupu v pripade neuplatnenia priva na dividendu akcionirom v stanovenej lehote,
emisny kurz alebo kipna cena, emisné azio®® a vyska nikladov wdtovana
upisovatelovi alebo kupu}uccmu v pripade plne nesplatenych akcif aj podrobnosu o
ich splateni,

udaje o predkupnom prave doterajSich akcionarov a o obmedzenl alebo vyligeni
tohoto priva suvedenim dovodov a oznaCenie oséb v prospech ktorych bolo
predkupné pravo obmedzené alebo vyhitené; v pripade obmedzenia alebo vyliiéenia
predkupného- prava ‘musi byt 'pri- vydani akcii Zdévodnend vyZka emisného’ kurzu,
v pripade ak sa akcie pn ich vydévani predavaju za pefiaznu hotovost,

celkova hodnota emisie a polet akeii ponukanych verejnosti a ak je to moZné, aj
s rozlifenim podla druhov akeii,

suma ndkladov na vydanie a umiestnenic akcii vritane odplaty poskytnutej
obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahranitnym obchodnikom s cennymi
papiermi podiel'ajucim sa na vydani alebo umiestneni cennych papierov a vyska
tychto nakladov pripadajica na jednu akciu, odplata musi byt’ uvedend osobitne pre
kaZzdého obchodnika s cennymi papiermi aiebo zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi,

datum, ku ktorému maji byt akcie prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy
cennych papierov, ak j je tento ditum znamy,

zoznam pondk na 1:>rr:vzz:tm:'53 akcii emitenta uskutoénenych za posledny rok
predchidzajici roku v ktorom sa podiva Ziadost, podmienky tychto ponuk na
prevzatie, najma ponikané ceny a tdaje © GspeSnosti tychto poniik na prevzatie,
zoznam ponuk na prevzatie akcii inych akciovych spolegnosti uskutoZnenc emitentom
za posledny rok predchidzajuci roku v ktorom sa podava Ziadost, podmienky tychto
ponuk na prevzatie, na]ma ponukané ceny a tdaje o dspeSnosti tychto pondk na
prevzatie,

podet a charaktenistika d'al8ich akcii emitenta, ktoré maju byt sucasne s prijatim akcii
na trh kotovanych cennych papierov verejne alebo neverejne upisované, alebo
umniestfiované, spolu s podrobnost’ami tohto upisovania nebo umiestiiovania.

(2) Kotovaci prospekt akeii nemusi obsahovat udaje podl'a odseku 1 pism. f) aZ h), ak

pre tieto akcie bola vvkonand verejnd ponuka cennych papierov menej ako 12 mesiacov pred
podanim ziadosti o kotovanie.

) § 45
Udaje o dthopisoch

(1) Kotovaci prospekt dihopisov obsahuje okrem udajov podl'a § 43 tieto d’alSie udaje

o dihopisoch, pre ktoré sa podava ziadost’ o kétovanie:
a) nazov dlhopisu a ¢iselné oznaéenie dihopisu, ak je jeho néleZitost'ou,

b} ozn

atenie pravneho predpisu, na zaklade ktorého boli vydané a pri dlhopisoch vydanych

v zahraniéi oznaéenie sudov pristusné konat’ v pripade sporu,

6)§157
s 114

ods. 2 Obchodného zakonnfka
alll zakona €. 566/ 2001 Z z..
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c)
d)

mena, v ktorej boli dlhopisy vydané, moZnost’ volby meny; ak dlhopisy zneji na
zatovaciu jednotku, uvedie sa jej zmluvna tiprava,

emisny kurz, spdsob uréenia vynosu dlhopisu, terminy a miesto jeho vyplaty, lehota
v ktorej je moimé uplatit’ naroky na vyplatenie vynosov z dlhopisu a obchodné meno a

- sidlo obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,

- uplatnit’ - naroky - na- splatenie ‘menovitej ‘hodnoty dlhopisu, obchodné ~meno -a-sidlo -

g)

h)

ktory obstarava pre emitenta vyplacanie vynosov z dlhopisu, ak emiten. nevykonava tieto
Zinnosti samostatne, podmienky pred&asného vyplatenia pomernej &asti vimosu dlhopisu
podfa emisnych podmienok, spdsob a lehoty zverejnenia rozhodnutia emitenta o
predéasnom vyplateni pomeme;j ¢asti vynosu dlhopisu,-

spdsob, términy a miesto splatnosti menovitej hodnoty dihopisu, lehota, v ktorej je mozné

obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
ktory obstardva pre emitenta splicanie menovite] hodnoty dihopisu, ak emitent
nevykonava tieto cinnosti siamostatne, podmienky pred¢asného splatenia menovitej
hodnoty dlhopisu podla emisnych podmienok, spésob a lehoty zverejnenia rozhodnutia
emitenta o pred€asnom splateni menovite; hodnoty dihopisu,

podmienky pre poskymutie d’al$ich vyhod majitef'om dlhopisov,

ak za splatenie menovitej hodnoty alebo za vyplécanie vynosov prevzala zaruku pravnicka
osoba alebo ‘fyzickd osoba, aj udaj o mieste, kde je moiné oboznamit' sa s obsahom
ruditel'ského zavizku,

poradie prava na uspokojenie pohladavok z dlliopisov v pomere k ostatnym existujacim
alebo budiicim zavizkom emitenta, '

ak bol ustanoveny spoloiny zastupca majitelov dlhopisov, spdsob jeho ustanovenia,
meno, priezvisko a trvaly pobyt ak je fyzickou osobou a obchodné meno a sidlo, ak je
pravnickou osobou. rozsah jeho opravneni a oznafenie miest, na ktorych moZno
nahliadnut’ do pristusnvch zmiiv alebo inych dokumentov o jeho ustanoveni.

) § 46
Udaje o emitentovi

Kétovaci prospekt obsahuje tieto zékladné fidaje o emitentovi:

a) obchodné meno. sidlo emitenta alebo adresu umiestnenia hlavnej administrativnej
prevadzkarne emitenta. ak sa 1i8i od sidla emitenta alebo meno, priezvisko a trvaly
pobyt, ak je emitent fvzickou osobou,

b) identifikaéne Cislo emitenta a oznalenie registrového stidu, ktory ho pndelil; ak je
emitentom cudzozemec™' oznalenie verejného zoznamu alebo registra, do ktorého sa
zapisuju ustanoven¢ udaje tvkajice sa podnikatel'ov v §téte, v ktorom md sidlo emitent
a identifikaéné &isio. pod ktorvm je v tomto verejnom zozname alebo registri zapisany,

¢) predmet podnikania emitenta s odkazom na prislu§né ustanovenie v zakladatel'skej
listine. v zakladatel'skey zmluve alebo v stanovach,

d) datuim vzniku emitenta a doba. na ktori bol emitent zaloZeny, ak bol zaloZeny na dobu
urcita.

e) pravny poriadok a pravny predpis, na zaklade ktorého bol emitent zaloZeny a pravnu
formu emitenta,

f) oznaéenie miesta. kde je mozné nahliadnut' do dokumentov o emitentovi citovanych
v kdlovacom prospekle alebo na ktoré odkazuje kétovaci prospekt.

64)

§ 2 pism. ¢) zikona Narodnej rady Slovenskej republiky £.202/1995 Z.z. Devizovy zikon a zikon, ktorym sa
meni a dopifa zakon Slovenskej narodnej rady & 372/1990 Zb o priestupkoch v zneni neskorsich
predpisov.
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§47

Udaje o zdkladnom imanf emitenta

(1) Kétovaci prospekt obsahuje tieto idaje 0 zikladnom imani emitenta:

a) vyska zdkladného imania emitenta, druh, forma a podoba akcii tvoriacich zakladné
imanie, ich charakteristika aopis prdv snimi spojenych avy$ka nesplateného
zdkladného imania s uvedenim podtu a druhu doteraz nesplatenych akcii zoradenych
podl'a rozsahu, v akom neboli splatené; u emitenta, ktory nie je akciovou spolonostou
sa uvedl (idaje primerane podl'a jeho pravnej formy,

-.L) polet, forma.a menovita hodnota doteraz-vydanych vymemtel’nych ‘dthopisov-a postupy

- priich vymene za akcie,
¢) ak emitent patn do skupiny s iizkymi vézbami, popis tejto skupiny a popis postavema
emitenta v rimci tejto skupiny,
d) potet, menovita hodnota autovnd hodnota akcii vydanych emitentom v majetku
emitenta alebo pravnickej osoby, na ktorej mé emitent priamy alebo nepriamy podiel
vy58i ako 50%.

(2) Kétovaci prospekt akcii obsahuje okrem idajov podla odseku 1 tieto d'aldie idaje

o zakladnom imani emitenta;

.a)

b)
c)

d)

sidet menovitych hodndt eSte nevydanych akcii, ak emitent rozhodol o zvjgeni
zékladného imania alebo o podmlenenom zv§ieni zdKladného imania,®” lchota pre jeho
zvySenie, okruh 0s6b, ktoré maji predkupné prdvo alebo privo na vymenu cennych
papierov za tieto akcie

pocet a charakteristika akcii, ktoré nezakladaji podiel na zikiadnom imani emitenta,
podmienky ustanovené stanovami emitenta pre zvySovane a zniZovanie zikladného
imania, pre vydanie novych akcii a pre zmenu prav vyplyvajicich z jednotlivych druhov
akcii, ak st tieto podmienky prisnejSie ako podmienky ustanovené zdkonom,

sihrnny popis operdcit. ktorvmi dolo za posiednych 36 kalenddmych mesiacov pred

- podanim Ziadosti o kotovante k zmendm v zdkladnom imani emitenta, v poéte alebo v

druhu akcti. do ktorych je zakladné imanie rozloZené,

- meno, priezvisko a miesto trvalého pobvtu fyzlckych 0sdb a obchodné meno a sidlo
pravnickych osb, kioré oviadaji*® emitenta, ak st alebo mou byt emitentovi zname,
meno, priezvisko a miesto trvalého pobytu fyzickych 0s6b a obchodné meno a sidlo
pravnickych osob. ktoré maji priamy alebo nepriamy podiel na zdkladnom imani emitenta
alebo na hlasovacich pravach vemitentovi podiel rovny alebo vy$&i ako 5%, ak
emitentovi moXu byt zname.

) §48
Udaje o ¢innosti emitenta

(1) Kétovaci prospekt obsahuje tieto udaje o émnosti emitenta:
hlavné oblasti ¢innosti emitenta, najma druhy vyrobkov a poskytovanych sluZieb, osobitne
sa uvedd Udaje o novych vyrobkoch a ¢innostiach emitenta za poslednych 12 mesiacov
pred podanim Ziadosti o kétovanie,

65}

§ 207 Obchodnéhe zakonnika.
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b)
<)
d)

€)

g2)

h)

i)

vy¥ku tr¥ieb v poslednych troch wistovnych obdobiach pred podanim Ziadosti o kétovanie;
ak sa Ziadost tyka dihopisov vysku trZieb v poslednych dvoch uétovnych obdobiach pred
podanim Ziadosti o kotovanie,

adresa umiestnenia prevadzkami emitenta s obratom vy§§1m ako 109% z celkového obratu
emitenta za posiednych 12 kalend4drnych mesiacov pred podanim Ziadosti o kdtovanie

- a suhmny popis nehnutelnosti vo vlasthictve emitenta,

u emitentov €innycu v oblasti taZzby nerastnych surovin alebo ropy popis ndlezisk, odhad
hospodarsky vyuZitel'nych zasob, rozsah a postup doterajSich prac a ofakavana doba ich
trvania, a podmienky za akych emitent vyuZiva ndleziska,

vynimo¢né skutoénosti a udalosti, ktoré ovplyvnili idaje podl'a pismen a) az d),

-0 zévislosti -emitenta -na patentoch -alicencidch, -o-zmluvich uzavretych -emitentom

a o novych vyrobnych procesoch, ak maji zdsadny vyzmam pre podnikatel'ski €innost’
emitenta ajeho ziskovost' alebo pre zabezpetenie odbytu vyrobkov alebo sluZieb
poskytovanych emitentom, . - |

idaje o sidnych, spravnych alebo arbitraZnych konaniach, ktoré mali v obdobi 24
kalendamych mesiacov pred podanim Ziadosti o kétovanie vyznamny vplyv na financmi
situdciu emitenta alebo mdZu mat’ v budicnosti vyznamny vplyv na finanénl situdciu
emitenta,

¢iselné udaje o hlavnych mvest:mach uskuto&nenych v beznom uétovnom obdobi
a v troch predchadzajucich G¢tovnych obdobiach, vritane iselnych Gdajov o investicidch
do cennych papierov inych emitentov,

idaje o hlavnych uskutoffiovanych investicidch s vynimkou ddajov o investiciach do
cennych papierov inych emitentov, rozdelenie tychto investicii na doméce a zahraniéné
a sposob ich financovania, najmé & boli tieto investicie financované z vlastnych zdrojov
alebo z cudzich zdrojov,

idaje o hlavnych plinovanych vydavkoch emitenta, o ktorjch rozhodli organy emitenta,
okrem pripravovanych investicii do cennych papierov inych emitentov.

(2) Kétovaci prospekt akcii obsahuje okrem uidajov podl'a odseku 1 tieto d'alSie udaje

o ¢innosti emitenta; _
a) rozdelenie trzieb podla jednotlivich <innosti emitenta apodla trhov vréznych

b)

C)

d)

zemepisnych oblastiach, ak tieto ¢innosti alebo trhy maju s ohladom na spésob predaja
vyrobkov nebo poskytovania sluZieb emitentom podstamé odli3nosti,

informécie o hlavnych smeroch vyskumu alebo vyvoja novych vyrobkov a vyrobnych
procesov za postedné tni G¢tovné obdobia,

prerudenia podnikatel'skej ¢innosti emitenta v poslednych 36 kalendidrnych mesiacoch
pred podanim Zziadosti o kdlovanie, s vynimkou takych preruSeni, ktoré mali iba
zanedbatel'ny vplyv na vysledky podnikatel'skej Cinnosti emitenta,

polet zamestnancov azmeny poltu zamestnancov za posledné tri (¢tovné obdobia
s vymimkou takych zmien, ktoré mali tba zanedbatel'ny vplyv na vysledky podnikatel'skej
¢innosti emitenta a rozdelenie zamestnancov podla jednotlivych &innosti emitenta.

§49
Udaje o finanénej situdcii 2 0 majetku emitenta

(1) Kétovaci prospekt obsahuje tieto idaje o finanénej situdcii a 0 majetku emitenta:
posledné tn uCtovné zavierky emitenta v rozsahu sivahy a vykazu ziskov a strat uvedené
v porovnavacej tabufke; pri emitentovi dlhopisov posledné dve uétovné zavierky
v rozsahu stvahy a vykazu ziskov a strit,
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b) priloha k G&tovnej zavierke za posledné igtovné obdobie,

¢} posledné tri konsolidované i¢tovné zivierky emitenta v rozsahu siivahy a vykazu ziskov
astrit, ak ich emitent zostavuje, uvedené v porovnavacej tabulke; pri emitentovi
dihopisov posledné dve konsolidované O&tovné zavierky v rozsahu suvahy a vykazu
ziskov a strit, ak ich emitent zostavuje,

d) priloha ku konsolidovanej U&tovnej zavierke za posledné uctovné obdobie, ak ju emitent
zostavuje,

e) prehlad zdrojov financovama a pouZitia fondov emitenta za posledné tri i¢tovné obdobia
predchddzajice roku, v ktorom sa podiva Ziadost o kotovame uvedené v porovnivacej
tabul’ke.

(2) Kétovaci prospekt akcii obsahuje okrem udajov podl'a odseku 1 tieto daifie Gdaje

o finanéne;j situdcii a 0 majetku emitenta:

a) vy8ku zisku po zdaneni alebo vySku straty pripadajicej na jednu akciu emitenta za
posledné tri uftovné obdobia, emitent, ktory v kétovacom prospekte akcii uvidza aj
konsolidovant uétovi zavierku, uvedie tiez vy&ku konsolidovaného zisku po zdaneni
alebo vy3ku straty za posledné tri i¢tovné obdobia,

b) vysku dividend pripadajiicu na jednu akciu za posiedné tri i¢tovné obdobia.

(3) Udaje podl'a odseku 2 pism. a) a b) musia byt upravené tak, aby zohladfiovali
zmeny vpolte akcii alebo zmeny v zakladnom imani emitenta za posledné tri utovné
obdobia a umoZiovali porovnanie. Spdsob tpravy, pripadne vzorec, sa uvedie v kétovacom
prospekte akcii.

_ (4) Kotovaci prospekt dlhopisov obsahuje okrem udajov podPa odseku 1 tieto Gdaje
o finangne;j situdcii a 0 majetku emitenta:
a) celkové mnozstvo prijatych bankovych tiverov a inych liverov a idaje o ich splatnosti
v ¢leneni na zabezpecené a nezabozpedené uvery a spdsob ich zabezpecenia,
b} celkové mnozstvo zavdzkov emitenta, vratane zavizkov z dlhopisov vydanych
emitentom, a udaje o ich splatnosti v ¢leneni na zabezpetené a nezabezpelené zavizky
a sposob ich zabezpecenia, ak emitent zostavuje konsolidovani Gétovni zavierku,-
zdvizKy v ramci konsolidovaného celku sa nezohladiimi, priCom tato skutocnost’ sa
musi uviest’,
¢) celkové mnoistvo pohl'addvok emitenta, vratane pohladiavok z dihopisov vydanych
inymi osobami v majetku emitenta, a tidaje o ich splatnosti v Eleneni na zabezpetené
a nezabezpeCené pohi'adavky a spdsob ich zabezpetenia,
d) udaje o zavizkoch inych pravnickych osdb alebo fyzickych 0s6b, za ktoré ruci emitent,

{5) Ak emitent neprijal Ziadne tvery, nema zivizky aneruéi za zavizky inych
pravnickych osdb alebo fyzickych osob, v kétovacom prospekie to vyslovne uvedie.

{6) Emitent, ktory zostavuje viastmi uétovni zavierku aj konsolidovani udtovni
zavierku, méze poziadat burzu o sihlas na uvedenie v kétovacom prospekie len jednej z nich;
burza sihlas udeli, ak v kotovacom prospekte neuvedena u0étovna zavierka alebo
konsolidovana uctovna zavierka neobsahuje podstamné dodatoéné adaje oproti v kétovacom
prospekte uvedenej konsolidovane) uétovnej zavierke alebo idtovnej zavierke.

(7) Doba medzi predlozenim koétovacieho prospektu burze akoncom u&tovného

obdobia, ku ktorému bola zostavena poslednid zverejneni nétovna zavierka alebo
konsolidovana ugtovna zivierka podla odseku 1 nesmie byt dih3ia ako 18 mesiacov. Burza
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mdze v odbvodnenych pripadoch uvedenych v burzovych pravidlach upustit od tejto
podmienky a len vpripade, ak nezverejnenim Wuftovnej zavierky alebo konsolidovane;
u¢tovnej zavierky nebol poruseny zakon.

(8) Ak doba medzi predlozenim kétovacieho prospektu burze akoncom udtovného
obdobia, ku ktorému bola zostavenid posleduf zverejnend ultovmd zivierka alebo
konsolidovana u¢tovna zavierka prekrodila devit’ mesiacov, uvedie sa v kétovacom prospekte
priebezna Gtovna zavierka najmenej 2a prvych Sest’ mesiacov tohto obdobia. Ak tato n&tovna
zavierka nie je overena auditorom, uvedie sa tato skuto&nost’ kétovacom prospekte.

- " (9) U-emitenta, ktory zostavuje-konsolidovan iétovnt zavierku, rozhodne burza na
ziadost, i iltovna zavierka podl'a odseku 8 musi byt’ spracovana v konsolidovane;j forme.

(10) Osobitne sa uvedie akdkol'vek vyznamna zmena, ktord nastala odo diia, ku
ktorému bola zostavena posledna zverejnend u&tovna zavierka alebo konsolidovand uctovna
zavierka podla odseku 1 alebo odo diia, ku ktorému bola zostavens ultovna zavierka podl'a
odseku 8. ' ‘ :

(11) Ak emitent nema sidio v élenskom Stite a jeho vlastnd uétovna zavierka alebo
konsolidovana uftovna zavierka nie je v silade s predpismi Eurdpskej unie o uétovnictve
‘a nepodéva verny a pravdivy obraz o majetku a finandne) situdcii emitenta, kotovaci prospekt
musi byf doplneny o tidaje zodpovedajice tymto predpisom.

(12) Ak su sicastou kotovacieho prospektu konsolidované i¢tovné zavierky, uvedu sa

v prospekte aj

a) pouZité postupy na vykonanie konsolidécie uctovnych zavierok,

~ b) obchodné meno, sidlo a identifikaéné ¢&islo podnikatel'skych subjektov zahmutj?ch do
konsolidovanej u¢tovnej zavierky,

c) pre kazdy podnikatefsky subjekt podla pism. a) sthrmni vysku podielov na tychto
podnikatel'skych subjektoch drzanych tretimi osobami, ak st Gtovné zivierky uplne
konsolidované, alebo pomer rozhodny pre komsolidédciu, ak sa konsolidacia vykonava
‘pomerne,

(13) Kétovaci prospekt obsahuje aj idaje o kazdom podnikatel'skom subjekte, na
ktorom ma emitent priamy alebo nepriamy podiel, ktory tvori najmenej 10 % zdkladného
imania arezerv emitenta alebo 10 % ¢istého rotného zisku alebo straty emitenta. Ak je
emitent sucastou konsolidovaného celku, uvedi sa udaje o kazdom podnikatel'skom subjekte,
na ktorom ma emitent priamu alebo nepriamu uUast, ktord tvori najmenej 10 %
konsolidovaného viastného imania alebo najmenej 10 % konsolidovaného &istého rotného
zisku alebo straty konsolidovaného celku. U kazdého takéhoto podnikatelského subjektn sa
uvedie
a) obchodné meno, sidlo, identifikaéné Cislo,

b} predmet podnikania,

¢) upisané zékladné imanie, *

d) vyska a druhy rezerv, zisk alebo strata po zdaneni v poslednom tuctovnom obdobi, ak
podnikatel'sky subjekt zverejfiuje roénud uctovnu zavierku,

e) podiel emitenta na podnikatel'skom subjekte,

f) suma, ktora nebola za podiel podl'a pismena ¢) zaplatena,

g) vynos z podielu podPa pismena e) za posledné uctovné obdobe,

41



h) uemitenta akcii sa uvedie aj G¢tovna hodnota podieiu podla pismena e) avyska
pohladavok a zavizkov emitenta vodi kazdému podnikatelskému subjektu.

(14) V kétovacom prospekte akcii sa uvedd aj fidaje o pravnickych osobach, ktoré nie
st podnikatel'skymi subjektami podPa odseku 13 avktorych ma emitent priamy alebo
nepriamy podiel na zékladnom imani alebo na hiasovacich pravach vo vy”.> najmenej 10%.
U kaZdej pravnickej osoby sa uvedie nazov, sidlo a vy3ka podielu emitenta. '

(15) Udaje podl'a odsekov 13 a 14 nemusia byt v kétovacom prospekte uvedené, ak
emitent preukaze, Ze prisludné podiely drZi len na prechodni dobu. Burza méZe schvalit
neuvedenie udajov podla.odseku 13 pism. h) a odseku 14,.aj-vtedy, ak ide o.podiely, ktoré
majii pre posidenie akcii, pre ktoré podava Ziadost’ o kétovanie len nepatrn§ vyznam a ak
burza ddjde k zdveru, Ze neuvedenie tychto uda_]ov v k6tovacom prospekte nebude zavadzat
investorov.

(16) Ak emitent kontroluje skupinu sizkymi vazbami, ktorej sucasfou st
podnikatel'ské subjekty srovnakym alebo obdobnym predmetom <&innosti, uvedi sa
v kotovacom prospekte cenného papiera daje podl'a § 48 a 51 za emitenta aj za tito skupinu.
Burza méZe schvalit’ uvedenie len udajov o emitentovi alebo len fidajov o skupine s Gzkymi
vazbami, ak tym neddjde k zamicaniu skutoénosti vyznamnych pre rozhodovanie investorov.

§ 50
Udaje o Statutdrnych o dozornych orgdnoch emitenta

(1) Kétovaci prospekt obsahuje tieto ddaje o Statutdrnych orgénoch, o dozomych
orgdnoch a o prokuristoch emitenta:
a) meno, priezvisko, ditum narodenia atrvaly pobyt élenov 3tatutdmeho organu, Clenov
dozomej rady a prokuristov emitenta,
b) ddaje o podmkatel'skej Einnosti os6b podl'a pismena a) vykonavanej mimo ich émnostl pre
emitenta.

(2) Kotovaci prospekt akcii obsahuje tieto d'alSie ddaje o Statutdmych organoch

a dozornych organoch emitenta:

a) identifika¢né udaje o zakladateToch emitenta, ak emitent bol zalo¥eny pred mene) ako
piatimi rokmi pred podanim Ziadosti o kotovanie,

b) subrnné vyska plnenia akéhokol'vek druhu poskytmutého emitentom osobam podl’a odsekn
1 pism. a) za posiedné uctovne obdobie pred podanim Ziadosti o kétovanie, najma mzda,
odmeny, taniémy, podiel na zisku, nihrada nakladov, poistné prémie, provizie a vecné
pinenia, pri¢om sa uvedie sthmna vyska za kazdy organ zvlait,

c) suhmna vyska pinenia. ktoré osobam odseku | pism. a) poskythi podnikatel'ské subjekty
patriace do skupiny suzkymi vazbami kontrolovanej emitentom, pri¢om sa uvedie
suhmna vyska plnenia pre kazdy organ zvlast,

d) podiel 0s0b podl'a odseku | pism. a) na zdkladnom imani emitenta a opcie, na zidklade
ktorych mdzu tieto osoby ziskat' d'aldie akcie emitenta,

e} udaje o spOsobe a rozsahu ucasti élenov tatutarnych organov a ¢lenov dozomych orgénov
emitenta v obchodoch vykondvanych emitentom, ktoré si pre emitenta neobvykié
z hladiska ich formy, povahy, podmienck alebo predmetu v priebehu bezného
a posledného ukondeného ultovného obdobia a ddaje o takychto obchodoch, ktoré sa
uskuto¢nili pocas predchadzajucich &tovnych obdobi a neboli do diia podania Ziadosti
o kdtovanie vysporiadané,
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f) sumu nesplatenych p6zi¢iek, ktoré emitent poskytol osobam podl'a odseku 1 pism. a),
sumu pohl'addvok veritelov tychto osGb zabezpedenych rudenim emitenta a iné zinuky,
ktoré za tieto osoby emitent prevzal,

g) Gdaje o moZnosti zamestnancov emitenta podicl'af’ sa na zakladnom imani emitenta.

§5
Udaje o aktudlnom vyvoji a o predpokiadanom vyvoji hospoddrenia emltenta

Kétovaci prospekt obsahuje tieto ddaje o aktualnom vyvo_u 2.0 predpokladanom

‘vyvoji-hospodérenia emitenta:

a) vieobecné ldaje o Cinnosti emitenta od konca posledneho uétovneho obdobla za ktoré
bola zostavend azverejnend ultovnad zavierka, najmd ndaje o hlavnych aktualnych
trendoch vo vyrobe alebo v poskytovanych sluZbach, predaji, vyvoji zasob a objednavok
a o tendenciich posiedného vyvoja ndkladov a predajnych cien,

b) tdaje o otakdvanej hospodarskej a finanénej situdcii emitenta ku koncu roka, v ktorom sa
podava Ziadost.

§52
Kdtovaci prospekt podielovych listov

(1) Koétovaci prospekt cenného papiera, ktorym je podlelovy list, obsahuje okrem
idajov, ktoré sa vzt'ahujii na kdtovaci prospekt akcii, tieto d’alie Gdaje: .
a) udaje o podielovom fonde ao depozitarovi podielového fondu podia predajného
prospektu podielového fondu, 49!

b) potiatoéni hodnotu jedného podielu,®®

¢) tdaje ostave cennych papierov v podielovom fonde z poslednej spravy o hospodéreni
emilenia s majetkom v podielovom fonde,®” kiora bola zverejnena,

d) pravidla zistovania, rozdelovamia ainého. pouzitia vynmosov z majetku v podielovom
fonde.

(2) Udaje podla § 49 ods.1 pism. a) a b) aods. 2,3,8a10 sa podéavaji osobitne za
spravcovsku spolo¢nost aj za podielovy fond. e8)

§ 53
Kotovaci prospekt dotasnych listov

Na kotovaci prospekt cenného papzera ktorym je docasny list, sa vzfahujl
ustanovenia o kotovacom prospekte akceti.

| § 54
Kdtovaci prospekt cennych papierov zastupujiicich akcie
(1) Kotovaci prospekt cennych papierov zastupujicich akcie obsahuje tieto ddaje o
ich emitentovi:
a) Udaje podl'a § 46 pism. a). b).d)ae),

%1 § 28 ods. 5 zdkona €.385/1999 Z.z.
) Prijoha ¢.2 k zikonu &. 385/1999 Z.z. v zneni zékona &. 566/2001 Z.z.
8% § 5 ods. 5 zakona &. 385/1999 Z.z. v zneni zikona £.329/2000 Z.z.
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b) udaje podl'a § 47 ods. 1 pism. a),

c¢) ddaje podl'a § 50 ods. 1 pism. a),

d) predmet podnikania emitenta; ak vykondva emitent viac drubhov {innosti, uvedie sa
struéna charakteristika kaZzdého z nich,

e) udaje o pravnickych osobéch alebo fyzickych osobach, ktoré maji podiel na zdkladnom
imani alebo hlasovacich pravach emitenta valsi ako 20%,

f) udtovnu zavierku v rozsachu siivahy, vykazov ziskov a sirét a prilohy za posledné udtovné
obdobia predchidzajice roku, v ktorom sa podava Ziadost' o kétovanie,

g) predbeini GStovnu zévierku za prvych Sest’ mesiacov uftovného obdobia, ak je doba
medzi ditumom, ku ktorému bola zostavena- Gétovnd zdvierka, a ddtumom podania
Fiadosti o kétovanie dlhsia ako devat mesiacov; ak nebola predbeina Gétovna zavierka
overena auditorom, uvedie sa aj tato skutolnost’; ak emitent zostavuie konsolidovani
utovnu zavierku, rozhodne trad na Ziadost, &i predbezna ultovna zavierka musi byt
spracovand v konsolidovanej forme,

h) akukolvek vyznamnii zmenu, ktora nastala odo dha, ku ktorému bola zostavena posledna
zverejnena nltovna zévierka podl'a pismena f) alebo odo dita, ku ktorému bola zostavena
predbeZna Gtovna zavierka podl'a pismena h).

(2) Kotovaci prospekt. cennych papierov zastupujticich akcie obsahuje tieto ddaje

o cennych papieroch zasrupu_;ucmh akcie, pre ktoré sa podiva Ziadost o kétovanie:

a) 1ddaje podl'a § 43 ods. 1 pism. a),c), d) a e),

b) udaje podla § 44 ods. 1 pism. g} a i),

¢) oznalenie pravneho predpisu, na ziklade ktoreho boli vydané a pri cennych papieroch
vydanych v zahrani¢i oznaéenie sidov prisluiné konat v pripade sporu,

d) sposob vykondvania prav vztahujicich sa k zastupovanym akcidm, najmé hlasovacieho
prava a prava na podiel na vynosoch a na likvidaénom zostatku a podmienky, za ktorych
mdze emitent cennych papierov zastupujlcich akcie vykondvat takéto prava, postup pri
ziskavani pokynov majitelov cennych papierov zastupujicich akcie,

e} moznost a podmienky vymeny cennych papierov zastupujicich akcie za akcie,

f) . zaistenie narokov majitel’'ov cennvch papierov zastupujucich akcie voéi ich emitentovi,

g) vysku provizie a nakladov. ktoré hradi emitent v sivislosti s vydanim cennych papierov
zastupujucich akcie. vvplatou kuponov, vydanim dodato€nych cennych papierov
zastupujicich akcie a vimenou cennych papierov zastupujiicich akcie za akcie,

h) spdsob zaplatenia emisného kurzu alebo kipnej ceny cennych papierov zastupujticich
akcie s uvedenim vviky nakladov. ktoré hradi upisovatel’ alebo kupujici.

, § 55
Kétovaci prospekt dlhopisov v niektorych 3pecifickych pripadoch

(1) Kotovaci prospekt vymenitel'nvch dlhopisov obsahuje rovnaké vidaje ako kotovaci
prospekt dihopisov s vimimkou udajov o emitentovi vymenitelného dlhopisu, ktoré musia byt’
uvedené v rovnakom rozsahu ako u emitenta akcii a tieto d'al$ie idaje o:

a) akciach emitenta. ktorych vvdante moZe majitel’ vymenitel'ného dihopisu poZadovat’
v rozsahu podla § 43 a 44,

b) emitentovi akcii. ak emitentom vymenitelnych dlhopisov je cudzozemcc ktory nie je
emitentom akcii. za ktoré maju byt vymenené vymenitené dlhopisy,

¢) postupe pri vymene vymenitenych dlhopisov za akcie.

(2) Kdtovaci prospekt dthopisov, za ktorych splatenie menovitej hodnoty alebo za
vypldcanie vynosov prevzala zaruku prévnickd osoba alebo fyzické osoba, obsahuje aj Gdaje
podla § 42 ods.2 a udaje o tychto pravnickych osobach alebo fyzickych osobach podla § 46,




§ 47 ods.1, § 48 ods.1, § 49, § 50 ods.] a § 51, ak tieto idaje méZu byt emitentovi zname a
1daj o mieste, kde je moZné oboznamit’ sa s obsahom rucitel'ského zavizku.

§ 56
ZiiZenie kétovacieho prospektn

{1) Burza m6Ze za podmienok ustanovet.ych v burzovych pravidlich povolit’ ziZenie
obsahu kétovacieho prospektu na informdcie podl'a § 43 aZ 45 a na informdcie o podmienkach
vydania cennych papierov, ak sa podava Ziadost' o kétovanie pre
a) akcie pridelovane bezodplatne majitel'om akcii, ktoré si uZz prijaté na trh kotovanych

cennych papierov-burzy cennych papierov; nakiorej sa podava Ziadost o kétovanie,

b) akcie vydané ako nihrada za iné akcie toho istého emitenta, pridom sa nezvyiuje
zakladné imanie, pritom akcie, ktoré sa nahrddzajui, si uZz prijaté na trh kétovanych

- cennych papierov burzy, na ktorej sa poddva Ziadost' o kétovanie,

¢) akcie pochddzajice z vymeny za vymenitelné dlhopisy, alebo na zdklade vykonu priva
k prioritnym dlhopisom, ak su akcie emitenta, ktorého akcie sa vymiefiaji uZz prijaté na
trh kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov, na ktorej sa poddva Ziadost' o
kétovanie,

d) akcie, pri ktorych pocet alebo sudin menovitej hodnoty akeii a ich pottu neprekraluje
10% z poétu alebo sidinu menovitej hodnoty akeii a po&tu akeii toho istého druhu, ktoré
uz boli prijaté na trh kétovanych cennych paplerov burzy cennych papierov, na ktorej sa
podava Ziadost’ o kotovanie,

e) akcie pridelované zamestmancom, ak akcie toho istého drubu uZ boli prijaté na trh
kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov,

f) cenné papiere prijaté na trh kétovanych cennych papierov inej burzy cennych papierov.

{2) Ak cenné papiere, pre ktoré sa poddva Ziadost o kétovanie si dlhopisy vydavané
bankou, ktorej iné cenné papiere uz bol. prijaté na trh kétovanych cennych papierov tejto
burzy, moze burza za podmienok uvedenych v burzovych pravidlach schvalit’ zizenie obsahu
kotovacieho prospektu na udaje podl'a 41 ods. 3, § 42 a uidaje o tychto dlhopisoch podla § 43
ad5>a§49ods. 7.

(3) Burza mdze za podmienok ustanovenych v burzovych pravidlach schvalit’ ziZenie
obsahu kotovacieho prospektu akcii, ak sa Ziadost’ o kétovanie poddva pre akcie, ponukané
akcionarom emitenta na zéklade predkupného prava, pritom akcie tohto emitenta su uZ
kotovane na tej istej burze cennych papierov, na udaje podl'a 41 ods. 3, § 42, § 43 a 44, § 46
pism. a) a f), § 47 ods.1 pism. a), ¢) a d), § 47 ods.2 pism. b), e) a f), § 48 ods.1 pism. f), g}, i)
aj), §48 ods. 2 pism. ¢), § 49 0ds.8, 11 2 16, § 50 ods.1 a ods.2 pism. b), d)azf)a § 51.

(4) Burza méze za podmienck ustanovenych v burzovych pravidlach schvalit’ ziZenie
obsahu kétovacieho prospektu vymenitelnych dlhopisov, ak sa Ziadost' o kétovanie podava
pre vymenitené dlhopisy emitenta, ak su akcie emitenta, ktorého akcie sa budd vymiehat za
vymenitelné dihopisy uZ prijaté na trh kotovanych cennych papierov burzy, na ktorej sa
podéava Ziadost’ o kotovanie, na ndaje podla § 41 ods. 3, § 42,43 a 45, § 46 pism. a) af), § 47
ods.1 pism. a), ¢} ad), § 47 0ds.2 pism. b), e) a f), § 48 ods.1 pism. ), g) § 48 ods. 2 pism. ¢),
i)aj), §49 ods. 6 a 15, § 50 ods.1 a ods.2 pism. b), d) az f), § 51, § 55 pism. c), zdkladné
Gdaje o akcidch za ktoré maji byt vymiefiané vymenitelné dihopisy a popis priv s nimi
spojenych audaje podla § 49 ods.l pism. a) az d) za posledné 1utovné obdobie
predchadzajice roku, v ktorom sa podava Ziadost' o kotovanie.
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(5) Burza méZe za podmienok ustanovenych v burzovych pravidlich schvalit
zZiizenie obsahu kotovacieho prospektu dlhopisov emitenta, ktorého iné cenné papiere uz boli
prijaté na trth kétovanych cennych papierov tejio burzy cennych papierov na udaje podla §
41 ods. 3, § 42, 43, 45, § 46 pism. a) a f), § 47 ods.1 pism. a) a ods. 2 pism. ¢), § 48 ods.1
pism. g), § 49 ods. 3 a 14, § 50 ods.1 a2 § 51 atdaje podl'a § 49 ods.] pism. a) aZ d) za
posledné u¢tovné obdobie predchddzapice roku, v ktevom sa podava Ziadost’ o kotovanie.

(6) Burza méze za podmienok ustanovenych v burzovych pravidlach schvalit” ziZzenie
- obsahu kotovacieho prospektu podielovych listov emitenta, ktorého iné cenné papiere uz boli
prijaté na trh kétovanych cennych papierov tejto burzy na ddaje podla § 41 ods. 3, § 42 az
44§ 49 ods.1 pism: a)-a b) a ods. 2, 3, 6 a 8 vzfahujiice sa na podielovy Youd a ddaje odseku
1 pism. a) az d). . ‘

§ 57
Rozsirenie kétovacieho prospekiu

Burza je opravnend v burzovych pravidlach ustanovit’ dalSie naleZitosti kotovacieho
prospektu, ktoré me sil ustanovené ako jeho minimalne naleZitosti podl'a tohto zakona. Tieto
d'alSie nalezitosti kotovacicho prospektu musia byt’ v siillade s ustanovenim § 41 ods.1.

SIESTA ¢aAsT
DOHLAD

§ 58
Predmet dohPadu

(1) Urad vykonava dohlad podla tohto zdkona nad burzou, €lenmi burzy, nad
emitentami cennych papierov, ktoré boli prijaté na trh burzy a nad osobami, ktoré vydali iné
investitné nastroje prijaté na obchodovanie na burze.

(2) Predmetom dohladu podl'a odseku 1 je
a) dodrziavanie ustanoveni tohto zakona, vseobecne zaviznych pravnych predpisov
vydanych na jeho vykonanie, burzovych pravidiel svynimkou podfa odseku 3
a osobitnych pravnych predpisov,*®
b) dodrziavanie podmienok ustanovenych v povoleni.

(3) Predmetomn dohladu mie je dodrZiavanie ustanoveni burzovych pravidiel
upravujucich vzt'ahy medzi burzou a jej &lenmi. :

(4) Vztahy medzi uradom a osobami podlichajucimi dohl'adu podl'a odseku 1 a postup
dradu pri vykone tohto dohl'adu sa spravujii ustanoveniami osobitmého zékona.'?

{5) Osoby podlichajuce dohl'adu su povinné, v Gradom urlenej lehote, odovzdat
uradu nim pozadované udaje, doklady a informacie potrebné pre riadny vykon tohto dohl'adu.
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(6) Burza je povinna umo#nit’ Gitast 0sdb poverenych vykonom dohladu na rokovani
valného zhromazdenia burzy, predstavenstva alebo dozornej rady burzy a vopred oznamit
tiradu termin zasadnutia tychto orginov burzy.

§ 59
Opravnenia dradu

(1) Urad je oprévneny

a) kontrolovat burzovy obchod,

b) informovat predstavenstvo burzy o zistenych poruﬁcmach burzovych pravidiel,

¢) zitasthovat sa prostrednictvom svojho zdstupcu na zasadnuti predstavenstva s pravom
pozastavif vykon jeho rozhodnutia, ak odporuje vieobecne zAviznym pravoym
predpisom alebo burzovym pravididam; vykon rozhodnutia predstavenstva méze byt
pozastaveny na;dlhs:e na tridsat’ dni; podas tejto doby neplynu lehoty ustanovené tymto
zdkonom,

d) vyzadovat od burzy a od d'alSich 0sob podliehajiicich dohl'adu podl'a tohto zakona ddaje,
doklady a informicie, potrebné na riadny vykon dohl'adu, najmé Gétovné vykazy a iné
podklady, ktoré sivisia s burzovym obchodom, ' ' '

¢) pozadovat’ od udastnikov burzového obchodu poskytnutie informacii o ich klientoch a o
osobach, ktoré maji zavizky alebo pohladavky z burzového obchodu ako aj o zmenach
majitel'ov cennych papierov a inych investiénych néstrojov prijatych na burzovy obchod,
v pripade, Ze exxstuge dovodné podozrenie o poruSeni ustanoveni tohto zékona,
osobitnych zdkonov,™ alebo burzovych pravidiel alebo ak sa vyskytli iné skutodnosti,
ktoré by mohli narusit’ priebeh obchodovania.

(2) Urad 3e opravneny za ufelom vykonu dohPadu podla tohto zakona alebo
osobitného zdkona® poziadat’ veduceho utvaru in§pekcie burzovych obchodov o vyuZitie
technického systému podla § 13 ods. 3 zamestancami tradu na ulely ziskania udajov
potrebnych na vykon dohPadu. Burza je povinna bez zbyto¢ného odkladu tejto Ziadosti

~ vyhoviet'.

Sankcie
§ 60

(1) Ak 1drad zisti nedostatky v ¢innosti osoby uvedene) v § 58 ods. 1 spolivajice
v nedodrziavani podmienok ustanovenych v povoleni alebo v rozhodnuti o predchddzajicom
sihlase, podmienok alebo povinnosti vyplyvajicich zinych rozhodnuti tradu uloZenych
tymto osobam, v nedodrziavani podmienck podla § 4 ods. 2 alebo v nedodrziavani alebo
v obchadzani inych ustanoveni tohto zdkona, ustanoveni osobitnych zékonov,” vSeobecne
zdvédznych pravnych predpisov vydanych na vykonanie tohto zékona alebo ustanoveni
burzovych pravidiel v rozsahu, v ktorom burzové pravidld podlichaji dohladu, moZe trad
podl'a povahy, zavaznosti, miery zavinenia, spdsobu, doby trvania protipravneho konania a
jeho nasledkov
a) uloZit opatrenia na odstranenie a napravu zistenych nedostatkov,
b) zrusit’ burzovy obchod,
¢) uloZit’ burze alebo emitentovi uvere)nemc opravy neiplnej , nespravnej alebo nepravdivej

informacie, ktori burza alebo emitent uverejnil na zikiade zakonom uréenej povinnosti.

d) ulozit burze skonéit’ nepovolent éinnost,
e) uloZit’ pokutu az do 20 000 000 Sk,
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f) obmedzit jej éinnost’ alebo pozastavit’ najdihdie na dobu jedného roka povolenie,
g) odat’ povolenie.

(2) Ak trad pri vykone dohladu zistil, Ze osoba vykondva bez povolenia innost, na
ktor1 je potrebné povolenic podla § 4, zakdZe jej vykondvanie tejto ¢innosti, uloZi jej pokutu
podfa odseku 1 pism. €) a oznami tito skuto&nost’ organu €innému v trestnom konani.

(3) Urad mo3e ulozit &lenovi predstavenstva, generilnemu riaditelovi, &lenovi

dozornej rady burzy alebo vedGcemu dtvaru inSpekcie burzovych obchodov za poruSenie
povinnosti, ktoré im vyplyvaji z tohto zdkona alebo inych vieobecne ziviznych privnych

predpisov, ktoré sa vztahuji na vykon Einnosti burzy, zo stanov.burzy alebo za porusenie

podmienok alebo povinnosti uloZenych rozhodnutim vydanym uradom pokutu podla
zavaznosti a povahy porudenia aZ do vyfky dvanastnasobku mesaéného priemeru jeho
celkovych prfjmov od burzy za predchadzajicich 12 mesiacov. Fyzicki osobu, ktord
pravoplatnym uloZenim pokuty prestala byt déveryhodnou osobou podl'a § 4 ods.11 je burza
povinna bez zbytoéného odkladu odvolat’ z funkcie. '

(4) Ak vurad pri irjrkone dohladu zisti, Ze burza porudila povinnost podl'a § 38 ods.1,
méZe okrem uloZenia sankcie podla odseku ! pozastavit obchodovanie stymto cennym -
papierom na trhu burzy. Tym nie je dotknuté ustanovenie § 63.

(5) Sankcie podl'a odsekov 1 aZ 3 moZno ukladat’ sibeZne a opakovane. Ak do
Jedného roka od pravoplatosti rozhodnutia o uloZeni pokuty déjde k opdtovnému poruSeniu
povinnosti, za ktoré bola uloZena pokuta, mdze urad opakovane ukladat’ pokuty aZ do vysky
dvojnasobku sumy podla odseku 1 pism. e).

(6) Ulozenim sankcif gpocll’a predchadzapicich odsekov nie je dotknuta zodpovednost’
poda osobitnych predpisov.®”

§ 61

(1) Sankcie moZno ulozit' do dvach rokov od zistenia nedostatkov, najneskor viak do
desiatich rokov od ich vzniku. Pokutu podl'a § 60 ods.3 moZno uloZitf do jedného roka od
zistenia nedostatkov. najneskor viak do troch rokov od ich vzniku.

(2) Pri odnati povolemia a pri ukladani opatreni na napravu a pokut modZe urad
zohl'adnit’ skutocnost’, ze osoba uvedena v § 58 ods. 1 do zistenia porusenia tohto zakona
dradom sama zistila porudenie tohto zdkona a odstranila protipravny stav.

(3) Pokuta je splaina do 30 dni od pravoplatnosti rozhodnutia o uloZeni pokury.
(4) Vynosy z pokut podla tohto zdkona su prijmom §tatneho rozpoétu.

§ 62
Pozastavenie vykonu akcionarskych prav

(1) Osobe, ktord vykonala ikon, ktorym doslo k poruseniu § 6 ods. 1 pism. a), ktord
ziskala predchadzajuci suhlas podla § 6 ods. 1 pism. a) na ziklade nepravdivych @dajov
alebo u ktorejy ma urad dovodné podozrenie z poruSenia § 6 ods.l pism. a), méZe trad
pozastavit vykon prava zucastnit’ sa a hlasovat’ na valnom zhromaZdeni burzy a prava

) Napriklad Zakonnik prace, Tresiny zikon.
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poziadat' o zvolanie mimoriadneho vainého zhromaZdenia burzy. Vykon tychto prav mdze
drad pozastavit aj osobe, ktorg) pOsobenie tykajice sa burzy je na ujmu riadneho a
obozretného podnikania burzy.

(2) Burza je povinna pit dni pred ditom konanta valného zhromaZdenia dat’ prikaz na
regic* “ciu pozastavenia prava nakladat’ pre vietky zaknihované akcie, ktoré vydala.

(3) Burza je povinna predloit’ dradu vypis z jej registra emitenta az jej zoznamu
akcionarov vyhotoveny v defi, ked’ bol vykonany prikaz burzy na registriciu pozastavenia
prava nakladat’ pre vietky zaknihované akcie, ktoré burza vydala. Vypis sa nesmie vyhotovit’
skor, ako sa takdto regisrracia vykonafa. Tento..vypis- je -burza~povinna--dorulit’ dradu
bezodkladne po jeho vyhotoveni. Urad bez zbytodného odkladu na tomto vypise pisomne
oznadi osobu, ktorej pozastavila vykon prav podl'a odseku 1 a doru¢i ho burze najneskér v
def predchadzajiici konaniu valného zhromaZdenia burzy.

(4) Ak urad r.a vypise podl'a odseku 3 pisomne oznali osobu, u ktorej tieZ zistil dovod

na pozastavenie vykonu prav podla odseku 1, je tym zaaté konanie o pozastaveni vykonu
~ prav podl'a odseku 1.
(5) Predbeiné opatrenic™ vo veci pozastavenia vykonu priv podl'a odseku 1 dorudi
{irad tejto osobe a burze najneskor v deh konania vainého zhromazdenia. Tymto predbeinym
opatrenim je burza a tato osoba viazand. Za dorucenie sa povazuje dorulenie predbezného
opatrenia aj zastupcovi spinomocnenému na zastupovanie (ejto osoby na valnom
zhromazdeni.

(6) Burza nesmie na svojom valnom zhromaZdeni pripustit’ Gcast’ osoby oznacenej
uradom podl'a odseku 3 alebo 4. ani osdb splnomocnenych tymito osobami na konanie v ich
| mene,

(7) Akcie. s ktorymi su spojené pozastavené prava podla odseku !, sa pocas
pozastavenmia tychto prav nepovazuju za akcie s hlasovacim prévom. Na tieto akcie sa
nepribliada pri posudzovani schopnosti vainého zhromazdenia uznasat’ sa ani pri rozhodovani
valného zhromazdema. Na takio vzniknuté zvysenie podielu na hlasovacich pravach ostatnych
0s0b, ktoré st uvedené vo vypse predlozenom burzou podPa odseku 3, sa nevyzaduje
predchadzajuct sithlas dradu podia § 6 ods. | pism. a).

{8) Ak pomunu dovody na pozastavenie vykonu prav podla odseku 1, drad ich
pozastavenic bez zbvioéného odkladu zrudi. Subjekty, ktoré wrad o uverejnenie takéhoto
rozhodnutia poziada. su povinné tejto Ziadosti vyhoviet'.

(9) Urad mdze podat’ navrh na sud na urenie neplamosti rozhodnutia valného
zhromaZzdenia burzy z dovodu rozporu so zakonmi alebo s inymi vieobecne zavaznymi
pravnymi predpismi. Toto pravoe visk zanikne, ak ho trad neuplatni do troch mesiacov od
prijatia uznesenia valného zhromazdenia alebo ak valné zhromazdenie nebolo riadne zvolane,
odo diia, ked’ sa mohol o uzneseni dozvediet’,

0 & 34 zakona ¢.96/2002 Z.z.
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§ 63

(1) Urad je opravneny pozastavit obchodovanie s cennymi papiermi na burze alebo
-pozastavit’ burzovy obchod.

(2) Rozhodnutie podla odseku 1 mozZno vydat iba v osobitne odévodnengch pripadoch
a ak je to v zaujme ochrany investorov.

(3) Rozhodnutie o pozastaveni obchodovania s cennymi papiermi podla odseku 1
musi obsahovat’ urCenie doby pozastavenia, ktord neméZe byt dihSia ako Zest' mesiacov a
rozsah, v.kiorom sa-obchodovanie s-cennymi -papiermi-na“burze pozastavuje: Rozhodnutie
o pozastaveni burzového obchodu podfa odseku 1 musi obsahovat urCenie doby
pozastavenia, ktora nemo6ze byt dihSia ako 30 dni.

§ 64
Odiiatie povolenia

(1) Urad odnime povolenie, ak

a) burza ziskala povolenie na zaklade nepravdivych udajov uvedenych v Ziadosti o udelenie
povolenia, - , :

b) =zikladné imanie burzy klesne pod vy$ku podl'a § 2 ods. 11,

c) to odévodhuju zavazné zmeny v skuto¢nostiach, podla § 4 ods. 3 pism. f), ktoré by mohli
zasadnym spdsobom ovplyvnit' riadny vykon Cinnosti burzy,

d) na majetok burzy bol vyhldseny konkurz, alebo bolo povolené vyrovnanie, aiebo bol
zamietnuty ndvrh na vyhldsenie konkurzu pre nedostatok majetku,

e) burza nepodala navrh na zapis do obchodného registra podl'a § 5 ods. 3,

f) burza do Siestich mesiacov od pravopiatnosti povolenia nezacala vykondvat éinnosti
uvedené v povoleni alebo po dobu dlhsiu ako $est’ mesiacov tieto &innosti nevykonava.

2) Urad moze odhat povdlenie pn vznmiku zavaznych nedostatkov v Cinnosti burzy,
pri porusovani povinnosti uloZzenvch rvmto zakonom alebo ak burza neplni podmienky podl'a
§ 4 ods. 2. '

_ SIEDMA CAST
SPOLOCNE, PRECHODNE. A ZAVERECNE USTANOVENIA

(1) Na rozhodovanie burzv o hiadosu o kétovanie, o pozastaveni obchodovania
s cennym papierom na trhu kotovanych cennych papierov, o vyliéeni cenného papiera z trhu
kétovanych cennych papierov ao zruieni burzového obchodu sa primerane vz¥ahuju
ustanovenia osobitnébo zakona.™'

(2) Proti rozhodnutwu burzy podl'a odseku | nemoZno podat’ opravny prostriedok.

(3) Rozhodnutie burzy podla odseku 2 je preskimatelné sudom.”™

™ & 247 a2 250k Obtianskeho sudncho poriadku.
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(4) Na konanie pred uradom podla tohto zikona sa vzfahuje osobitny zikon,'? ak
tento zdkon neustanovuje inak.

(5) Ak tento zikon poZaduje uvedenie identifikalného Cisla alebo rodného &isla, tieto
Lisla sa neuvadzaji v pripade 0sdb, ktorym neboli pridelené.

§ 66

Ustanoveniami tohto zdkona sa spravuji aj pravne vztahy vzniknuté pred
nadobudmitim u¢innosti tohto zdkona; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj naroky z mnich
vzniknuté pred -nadobudnutim €innosti- tohto zékona sa v¥ak posudziyn podia-doterajiich
predpisov, ak tento zékon neustanovuje inak. '

§ 67

(1) Konania zafaté a pravoplatne neukonCené pred nadobudnutim wGéinnosti tohto
zakona sa dokon¢ia podla doterajSich predpisov. Odo dfia nadobudnutia U€innosti tohto
zakona sa nedostatky zistené v ¢&innosti burzy a inych o0s0b, ku ktorym doflo podla
doterajSich predpisov a o ktorych sa neviedlo konanie podl'a doterajSich predpisov, posudzuji
a prejednavaji podla tohto zakona, ak ide o také nedostatky, ktoré sa posudzuju ako
nedostatky aj podla tohte zékona. Odo dha uéinnosti tohto zikona viak moZno ulozit' len také
opatrenie na odstranenie protipravneho stavu, opatrenie ba napravu, pokutu alebo int sankciu,
aké umoziuje tento zakon, Pravne U€inky ukonov, ktoré v konani nastali pred nadobudnutlm ‘
uc¢mnosti tohto zakona, zostavaju zachované.

(2) Na lehoty, ktoré v defi nadobudnutia u¢innosti tohto zakona este neuplynuli, sa
vztahujl ustanovenia doterajsich predpisov. Ak doterajSie predp.sy neustanovovali lehoty na
vydanie rozhodnutia alebo na vykonanie inych tkonov v konaniach, zafatych a pravoplatne
neukoncenych pred nadobudnutim 1¢innosti tohto zdkona, lehoty podla tohto zikona sa
uplatnia s tym, Ze za¢inajn plynut diom nadobudnutia Gi¢innosti tohto zakona.

§ 68

(1) Povolenie na vznik burzy vydané podla doterajsich predpisov, ktoré je platné ku
dnu nadobudnutia Ucinnosti tobto zakona, sa povaZuje za povolenie na vznik a éinnost’ burzy
udelené podla tohto zakona.

(2) Burza, ktora vykonavala ku diiu u€innosti tohto zakona ¢innost’ podl'a doterajich
predpisov, je povinna do 3i. decembra 2002 prediozit’ iiradu na schvalenie navrh na zmenu
a doplnenie burzovych pravidiel za ucelom ich zostladenia s ustanoveniami tohto zdkona. Ak
burza v tejto lehote nepredloZi iradu na schvalenie navrh na zmenu a doplnenie burzovych
pravidiel, nariadi 1rad burze ich predloZenie v dodatogne uréenej iehote, ktora vSak nesmie
byt dlhfia ako 60 dni. Ak burza ani v dodatoéne uréenej lehote nepredlozi na schvalenie
tiradu navrh burzovych pravidiel, Grad odnime burze povolenie.

(3) Burza je povinna zosiiladit’ svoje stanovy s ustanoveniami tohto zdkona a do 31.
januara 2003 predlozit’ ich overeni kopiu tradu. Ak burza do uplynutia tejto lehoty
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nezostiladi niekioré ustanovenia svojich stanov s tymio zékonom, tieto ustanovenia stricajd
platnost’ diiom uplynutia tejto lehoty.

(4) Cenné papiere, ktoré boli k 31. jilu 2002 prijaté na trh kétovanych cennych
papierov burzy podla doterajSich predpisov sa povaZuji za cenné papiere prijaté na trh
kétovanych cennych papierov podl'a tohoto zikona. Cenné papiere, ktoré bua k 31.jilu 2002
prijaté na vol'ny wh burzy podl'a doterajlich predpisov sa povaZzuji za cenné papiere prijaté
pa regulovany vol'ny trh podl'a tobto zikona.

{5) Emitenti cennych papierov podt'a odseku 4 st povinni prispdsobit’ sa ustanoveniam
tohto zdkona do 90 dni odo diia nadobudnutia UCinnosti zmeny adoplnenia burzovych
pravidiel podl'a odseku 2. Ak sa emitent cennych papierov v tejto lehote neprisposobi
ustanoveniam tohto zakona, burza cenny papier vyli&i z obchodovania na trhu, ktory
organiznje, alebo preradi na iny trh burzy, ktorého podmienky cenny papier spiia.
Rozhodnutie burzy o vylileni z obchodovania pa trhu kétovanych cennych papierov je
preskiimateI'né sidom.

g6) Emitent akcii vyliéenych z trhu burzy podl'a odseku 5 je povinny vyhlasit' povinni
ponuku®® na kipu vietkych akcii, s ktorymi by po vyligeni z trhu burzy u? nebolo moiné
obchodovanie na Ziadnej burze, na zahranicnej burze alebo na zahraminom regulovanom
verejnom trhu.>

(7) Clenovia burzy si povinni prispésobif’ sa ustanoveniam tohto zdkona do 30 dni
odo dfia nadobudnutia u¢innosti zmeny a doplnenia burzovych pravidiel podla odseku 2.

(8) Do diia nadobudnutia G¢innosti zmeny 2 dopinenia burzovych pravidiel podla
odseku 3 sa na prijatie cennych papierov na trh burzy vztfahuju doterajiic predpisy.

(9) Do dia pravoplatnosti prvého rozhodnutia o udeleni povolenia na vznik a ¢innost
centralneho depozitira podla osobitného zdkona®” sa spdsob ziitovania a vyrovnania
burzovych obchodov vykonava podl'a doterajich predpisov.

(10) Ak sa osoba, ktord bola k 31. julu 2002 akcionérom burzy, nestane osobou
opravnenou byt' akcionarom burzy podl'a § 2 ods. 10 najneskdr do 31. janudra 2003, nie je
opravnend od 1. februdra 2003 vykonavat’ hlasovacie prava na valnom zhromaZzdeni burzy, ak
jej toto pravo nezaniklo uz skor podl'a doterajsich predpisov.

(11) Ak doterajiie predpisy neustanovovali ako podmienku na vykonanie pravnych
tkonov  predchadzajuci sihlas uradu, pokladaji sa pravne ukony vykonané do dila
nadobudnutia 0¢innosti tohto zdkona za plamé podla tohto zdkona, aj vtedy, ak sa na ich
vykonanie vyZzaduje predchadzajuici suhlas podl'a § 6 ods.1.

(12) Fyzicku osobu, ktora k 31. julu 2002 bola ¢lenom predstavenstva, dozomne) rady
alebo generainym naditelom anespliia podmienky na vykon tejto funkcie podla tohto
zakona, je burza povinna odvolat’ z funkcie najneskér do 30. novembra 2002.

§ 69

Zruduji sa:

1. zakon €. 330/2000 Z.z. o burze cennych papierov v zneni zakona &. 566/2001 Z.z.,
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2. vyhladka Ministerstva financii Slovenskej republiky & 69/2001 Z.z., ktorou sa
ustanovuji podrobnosti o obsahu kétovacieho prospektu cenného papiera.

§70

Tento zikon nadobada uéinnost’ 1. augusta 2002 s vynimkou ustanoveni ¢l. I § 2
ods.13, § 18 ods. 5 druha veta, § 33 aZ 36 a § 49 ods. 11, ktoré nadobudaji u¢innost’ diiom
nadobudnutia platnosti- zmluvy o prisnipeni Slovenskej republiky k Eurépskym
spolofenstvam. ' ‘
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Dovodova sprava

VSEOBECNA CAST

Névrh zakona o burze cennych papierov vypracovalo Ministerstvo financii Slovenskej
republiky v stlade s Pldnom legislativaych 1loh vlady Slovenskej republiky na rok 2002. Pri
spracovani predkladaného navrhu zdkona boli vyuZité skusenosti a poznatky z aplikicie
doterajiej pravnej upravy organizovania verejného trhu s cennymi papiermi v SR - zékona
¢.330/2000 Z.z. o burze cennych papierov v zneni zdkona €. 566/2001 Z.z., zasady
“Koncepcie rozvoja kapitdlového trhu v Slovenskej republike” schvélenej uznesenim viddy
SR ¢ 672z 1l.augusta 1999, privne predpisy Eurdpskej tnie upravujuce oblast
obchodovania s ceninymi papiermi na burze cennych papierov a odpori¢ania domécich a
zahrani¢nych expertov. ‘

Zamerom predkladaného ndvrhu zdkona je predovietkym

* plne harmonizovat poziadavky pre koétovanie cennych papierov aobsah kétovacich
prospektov cennych papierov v silade s prislu§nymi smernicami EU,

* stanovit podmienky pre prijatie cennych papierov a inych investiénych nastojov k
obchodovaniu na burze cennych papierov v sulade s praxou uplatiiovanou na vyspelych
kapitalovych trhoch, _

e reagovat na zmeny vykonané vroku 2001 vlegislativnom aregulatnom ramci
kapitdlového trhu prijatim zdkona o cennych papieroch a investiénych sluzbach a zékona
o dohl'ade nad finanénym trhom,

* zmenit' a precizovat' doterajdie ustanovenia o 3titnom dozore (dohl'ade} nad Cinnostfou
burzy cennvch papierov v nadvdznosti na pripravovani zmenu v postaveni a spdsobe
vykonu &nnosti Uradu pre finangny trh,

* zvysit Groven ochrany investorov na kapitdlovom trhu.

Organizovanie verejného trhu s cennymi papiermi v Slovenskej republike, vréitane
podmienok pre prijatie cennych papierov na trh adprava vzniku, vnitornej organizicie a
¢innost burzy cennych papierov sd obsiahnuté v zékone & 330/2000 Z.z. o burze cennych
papierov, ktory nadobudol Oinnost dna 1.11.2000. Uvedeny zikon bol novelizovany
zikonom & 5662001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a dopineni
nicktorych zakonov (zdkon o'cennych papieroch). Vzhl'adom na rozsah potrebnych zmien v
iprave organizovania verejného trhu s cennymi papiermi v SR, najmi v stvislosti
s rekodifikaciami suvisiacej legislativy finanéného trhu v roku 2001, ako aj z dévodu nutnosti
dosiahnut’ pint harmonizaciu s prdvom EU v tejto aoblasti, je predkladané rekodifikované
znenie zikona o burze cennych papierov. Predkladany navrh obsahuje aj minimalne
nalezitosti kérovacieho prospektu cenného papiera, ktoré boli doteraz upravené vyhlaskou
ministerstva financii. Vzhladom na skuto¢nost’, Ze nie vietky poziadavky na zostavovanie,
preskimavanie a distribiciu kétovacich-prospektov cennych papierov stanovené smernicou
EU & 34/2001/EC je moZné v pravnom systéme SR nesit formou vyhlasky, preberd
predkladany ndvrh aj ustanovenia ¢ minimdlnom rozsahu kétovacieho prospektu a nasledne
rusi predmetnu vyhlasku ministerstva financii ¢.69/2001.



Jednym =z najvéaznejsich problémov slovenského kapitilového trhu je existencia
vysokého poctu nelikvidnych cennych papierov, ktoré sa na verejny trh nedostali z vole
emitentov, ale v dosledku administrativiych opatreni. Vysledkom je stav, ked' je na trhu
uvedené velké mnoZstvo cennych papierov, u ktorych si emitenti neplnia ani zdkladné
‘informa¢né povirnosti. Tieto cenné papiere si oficidlne registrované na trhu spolu
s bonitnymi cennymi papiermi, pritom podmienky pre vstup a obchodovanie na trhu nie sd
dostatogne diferencované. V tabulke &.1 sii uvedené polty cennych papierov registrovanych
na jednotlivich trhoch BCPB a na RM-S k 30.9.2001:

Akcie a podielové listy | Dlhopisy
Trh kétovanych cennych papierov BCPB T 11 53
Volny rth BCPB ‘ o 883 45
RM-S 856 0

Na druhej strane je slovensky kapitalovy trh charakteristicky nedostatkom kvalitnych, .

likvidnych a dovervhodnych cennych papierov. Aj napriek postupnému medziroénému
ndrastu celkovébc objemu uzavretych obchodov na verejnych trhoch s cennymi papienmi
zostdva nizKka likvidita kurzotvorného (anonymného) trhu hlavnym problémom slovenského
kapitalového trhu.

Tabul’ka ¢.2: Objem v imld. Sk a Struktiira obchodov uzavretych na BCPB od roku 1993

Rok akcie |dihopisy | spolu pocet podiel podiel
zobchodovanych | anonymnych obchodov
cennych papierov | obchodov v % [s dlhopismiv

%
1993 0.09 0,08 0,17 115 683 22,8 46,2
1994 5.4 0,9 6.3 8591 864 13,2 13,6
1995 24.7 15.3 40,0 45 158 670 1.2 38,3
1996 83,1 310 114.1 131 235 383 13.8 271
1997 827 81.4 164.1 140 220 395 3,6 49.6
1998 37.3 2618 299.1 95 173 944 7,6 87,5
1999 200.2 168.2 1884 67552 621 14,7 89,0
2600 25.1 230.4 2555 58 425 000 10,9 90,2
2001 457 347.6 3933 70512 500 7.0 87,1

Uvedeny stav slovenskéhe kapitdlového trhu je do urtitej miery spdsobeny aj
nedostatocnymi narokmi kladenymi na cenné papiere prisluinymi pravonymi predpismi, ale aj
samotnymi organizalormi verejnych trhov, Kotovanie cennych papierov na slovenskom
kapitalovom trhu v si¢asnosti nepredstavuje prirodzeny triediaci filter emitentov. Vysledkom
je neprehladny a z hladiska investorov neddveryhodny trh, na ktorom nemaju zaujem
umiestnit’ svoje volné finanéné zdroje. Ulohu zabezpetit' sprehladnenic vergjného trhu s
cennymi papiermi diferencidciou emisii cennych papierov a jednoznainym vymedzenim
informa¢nych povinnosti emitentov s-ciel'om dat’ poziadavky pre prijatie cennych papierov na
verejny trh do siladu so smernicami EU stanovuje Ministerstvu financii Slovenskej republiky

3%



aj platnd Koncepcia rozvoja kapitilového trhu v SR. Vzhl'adom na integralné snahy SR, ako
aj pre zatraktivnenie slovenského kapitilového trhu je nevyhnutné dosiahnut’ stav, ked’
pravidld pre kétovanie cennych papierov na burze cennych papierov budd harmonizované s
pravidlami uplatiiovanymi na vyspelych trhoch. V ramci EU si postupy pri prijimani cennych
papicrov na kotovan.: ndaroéné a do znadnej miery uZ unifikované a koordinované
prisluinymi smernicami, ktoré boli v roku 2001 spojené do smemice &. 34/2001/EC. V
silade s Koncepciou rozvoja kapitdlového trhu je prioritnym cielom predkladaného zakona
sprisnit’ poziadavky pre kdtovanie cennych papierov a harmonizovat’ ich s poZziadavkami
vy§Sie uvedenej smernice.

K navrhu zakona sa uskutoénilo riadne vaiitrorezoriné a medzirezortné pripomienkové
konanie. Vecné a legislativno — technické pripomienky boli vyhodnotené a zapracované do
predkladaného ndvrhu zdkona. Materidl sa predkladd bez rozporov. Navrh zdkona bol
prerokovany Legislativnou radou vliady SR dha 26.3.2002.

Predkladany nivrh zikona je v silade s Ustavou Slovenskej republiky, zdkonmi
Slovenskej republiky, medzindrodnymi zmluvami a inymi medzinirodnymi dokumentmi,
ktorymi je Slovenskd republika viazand.

Prijatie navrhovaného zdkona a jeho aplikdcia nebude mat” dopad na 3tatny rozpocet,
rozpodty vyssich izemnych celkov a obci a nebude mat’ narok na pracovné sily a organizacné
zabezpefenie ani na zivoiné prostredie.



DOLOZKA ZLUCITEENOSTI
nivrhu zdkona o burze cenn§ch papierov s pravom Eurdpskych spolocenstiev a pravom
Eurépskej tinie

1. Navrhovatel’ zakona:
Viada Slovenske) republiky .

2. Ndzov ndvrhu zdkona:
Ndvrh zdkona o burze cennych papierov

3. Zaviizky Slovenskej republiky vo vit'ahu k Europskym spololenstvam a k Eurépskej tinii:

a)

Problematika navrhu zdkona patri medzi prioritné oblasti aproximécie priva uvedené v
¢lanku 70 Eurdpskej dohody o pridruzeni - finanéné sluzby .Tato problematika je upravena
aj v €1.60 az 63 a v Prilohe XV la Europskej dohody o pridruzeni.

Podl'a Narodného programu pre prijatie acquis communautaire z roku 2001 navrh zdkona
patri medzi prioritné oblasti aproximacie prava Kapitola 4 - Siobodny pohyb kapitdlu a
Kapitolz 3 — Slobodné poskvitovanie sluzieb. V ramci kapitoly 3 prijatie novely zdkona o
burze cennych papierov s ciel'om dosiahnut’ tplni kompatibilitu s pravom EU od 1.1.2003
Je strednodobou privritou

Podl'a Partnerstva pre vsiup v ramar kapitoly 3 — Slobodné poskytovanie sluzieb ma SR
Oplne zladit” 2 mmplementovat smemice o legislative finanénych sluzieb a posilnit’ dozor
nad finanénym sluzbany

Navrh zakona patn medzt prionty odporatané v Priprave asociovanych krajin stredne) a
vychodnej Europy na integracio do vnutorného trhu Eurdpskej tnie -Biela kniha -kapitola
I - Volny pohyb hapitatu a haprtela 13 - Finanéné sluzby.

Problematika navrbu zuhong 30 chsahnutl v screeningove) kapitole ¢.4 - Volny pohyb
hapitdtu a v hapitoke 3 Slonodne poshyviosanie sluzieb,
p ! oSk

Navrh zahona w priotiton pod’ s Pranu legislativoyveh Gloh viady SR na rok 2002 a patri aj
medzi Prioriine uloky viad. SK o vaplyvajice z Pravidelne) hodnotiacej spravy EK o
pripravenostt SK na dienss oy BLU 2 soha 2001,

b)

Kapitola 3 - Slobodne poskytovamie sluzich bola predbezne uzatvorend v maji 2001 a
kapitola 4 - Slobodov point hapidlu bola predbeine uzatvorend v jim 2001
V negocia¢nych pozicrach k tvmio kapitolam prevzala SR zdvidzok akceptacie acquis a
pripravenustl na jecho implementiciu v plnom rozsahu k datumu vstupu SR do EU.

4. Problematika ndvrhu dkona :
a) Je upravend v prave Eurdpskych spolotenstiev:



- v Zmluve o zajoZeni 0 ES v ¢lankoch 14, 56 az 60,

- v Smemici Rady ¢. 34/2001/EHS z 28.mdja 2001 o prijimani cennych papierov na
kotovanie na burze cennych papierov ainformdéciach, ktoré sa maju zverejfiovat
o tychto cennych papieroch (OJ L 184 zo 6.7.2001),

- v Smemici Rady €.93/22/EHS zo dia 10.m3ja 1993 o investicn{_. sluzbach v oblasti
cennych papierov (OJ L 141 z 11.6.1993).

Na zaklade &lanku 14 Zmiuvy o zalozeni ES prijalo Spolofenstvo opatrenia, ktorych
ciel'om bolo vytvorenie vnitorného trhu. Vnitorny trh sa chape ako oblast’ bez vnlitornych
hranic, v ktorej je zaruéeny volny pohyb tovaru, os6b, sluzieb akapitdlu v silad>
s ustanoveniami uvedenej zmluvy,

Ustanovenia ¢lankov 56 az 60 Zmluvy o zaloZeni ES vytvaraju esencidlne principy
vol'ného pohybu kapitdlu a platieb (zdsada transnacionality a subsidiarity, reSpektovanie
zasady vzajomného uzndvania licencii, akceptovanie rozsudkov Sidneho dvora
Eurdpskych spoloenstiev, liberalizacia kapitalovych trhov a uplathovanie zakladnych
Standardov harmonizicie prava).

Eurépska dohoda o pridruzeni v ¢lankoch 60 az 63 upravuje spolupracu v oblasti pohybu
kapitalu. Podla ¢lanku 61 &lenské Staty a Slovenskd republika zabezpeéia volny pohyb
kapitdlu tykajici sa priamych investicii do podnikov, ktoré boli zaloZené v silade so
zakonmi hostitel'skej krajiny. Slovenska republika a ¢lenské $taty do konca piateho roka po
vstupe Dohody do platnosti nebudi zavadzat’ nijaké devizové obmedzenia pohybu kapitalu
a neurobia existujice opatrenia restriktivnej$imi.

Clanok 62 Dohody zakotvuje zavizok pre zmluvné subjekty prijat’ nevyhnutné opatrenia,
ktoré umozimju vytvorenie podmienok nevyhnutnych pre daldiu aplikidciu pravidiel
Spolotenstva o vol'nom pohybe kapitalu. Asociaéna rada preskiima sposoby umoZhujice
aplikovanie pravidiel Spolofenstva o pohybe kapitalu.

Smernica Rady ¢. 34/2001/EHS sa vzt'ahuje na cenné papiere, ktoré su predmetom Ziadosti
o prijatie alebo ktorg boli prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy a na emitentov
tychto cennych papierov. Stanovuje:

- poziadavky na zostavenie, preskimavanie a distribiciu kétovacich prospektov
ceanych papierov publikovanych pri ich prijati na kétovanie na burze cennych
papierov. podmienky ich vzajomného uznavania medzi Clenskymi  Statm
a vymedzuje podmienky. za ktorych mdézu byt prijaté cenné papiere na trh
kétovanych cennych papierov na burze sidliacej alebo pdsobiace] na Gzemi
¢lenského Statu.

- revih zverepnovama informacii emitentami kétovanych akeii na burze cennych
paph T0V,

- povinnost poskvtusvanii :2evdainveh anlormdcii pre investorov 0 osobéach, ktoré
nadobidaji alebo sa zbavuji visslnictva viznamnych podieiov v spolocnostiach
kotovanych na burze,

Smemica Rady & 93722/EHS okrem iného obsshuje vymedzenie pojmu ,,regulovany trh®
a uruje povinnost ¢lenskveh Statov odstranit’ prekazky, ktoré maju pristup na regulované
trhy aukladd organizdtorom verejnych trhov scennymi papiermi povinnosti pre
zverejiovani kurzov cennych papierov dosiahnutych na nimi organizovanych trhoch.

Preklady smemic ¢. 93/22/EHS a¢. 2001/34/ES sa nachidzaju v databdze Centrainej
prekladatel'skej jednotky Sekcie Uradu vIlddy SR Indtititu pre aproximiciu prava



a v elektronickej podobe je mozné si ich vyhladat’ na internetove) stranke www.
aprox.government.gov.sk.

5. Stupeli tluditel’nosti ndvrhu zdkona s pravom Eurépskych spololenstiev a pravom
Eurépskej tinie:

a) uplna zlutitel'nost' standardov harmonizacie prava.
6. Gestor:
Ministerstvo financif SR.

7. Ulast’ expertov:
Na priprave navrhu zakona nebola tiéast’ expertov.

DOLOZKA FINANCNYCH,EKONOMICKYCH,ENVIRONMENTALNYCH
VPLYVOV A VPLYVOV NA ZAMESTNANOST

Predkladany néavrh zidkona v pripade jeho schvalenia nebude mat’ finaniny a
ekonomicky vplyv, ani vplyv na Zivotné prostredie a zamestnanost’.



OSOBITNA CAST

K 1. &asti

¢

Vo vieobecne) ¢asti predkladaného zdkona je definovany rozsah pdsobnosti zakona, st
uvedené podmienky a postup pre udelenie a odiatie povolenia na vznik a ¢innost’ burzy
cennych papierov (d'ale) len “burza™), vymedzuje sa okruh oséb, ktoré mozu byt’ zakladatel'mi
a akciondrmi burzy a urfuje sa okruh innosti a dkonov stvisiacich s burzou, na ktoré je
potrebny predchddzajici sihlas dozorného organu.

K§l

Vymedzuje sa predmet a G¢el zakona, ktorym je komplexna dprava vzniku a ¢innosti
burzy, problematiky obchodovania na burze a vykonu dohl'adu nad ¢innost'ou burzy.

K§2

Organizovanie trhu s cennymi papiermi je ¢innost’ spoéivajiica v organizovani dopytu
a ponuky na ur¢itom mieste a v urfitom ¢ase osobami, ktoré vznikli za u¢elom vykonavania
tejto ¢innosti na zéklade povolenia Uradu pre finanény trh (d'alej len “arad”). Uskutoéhovat
tito ¢innost’ méze len akciova spolo¢nost’ s minimalnym zdkladnym imanim 100 mil. Sk so
sidlom na dzemi Slovenskej republiky, ktorej udeiil drad povolenie na vznik a ¢innost’ burzy
po splneni podmienok poedla tohto zakona. Organizovanie verejného trhu s cennymi papiermi
len licencovanymi subjekiami a dohl'ad nad nimi je nevyhnutmou podmienkou bezpeéného
fungovania finanéného sektora a vytvorenia optimalnych podmienck pre investorov.

Analogicky ako u inych subjektov finanéného trhu (banky, obchodnici s cennymi
papiermi, poistovne a spravcovské spolocnosti} sa zakazuje podnikat’ osobam bez pristusného
povolenia v ramci predmetu &innosti burzy. Na rozdiel od dprav inych subjektov finanéného
trhu sa v8ak zahranién¥m burzam neumoZzfiuje ziskat’ povolenie na pdsobenie na uzemi SR
v predmete ¢innosti burzy. Poskytnutie uréitej vynimky z tohto pravidia podla odseku 13 si
vyzaduje aplikdcia ¢l. 15 smernice & 93722/EEC o investicnych sluzbach a tyka sa
poskvtovania technickveh zariadeni burzami so sidlom v &lenskom 3tate na pristup
vzdialenvch &lenov  z iizemia SR, pricom u&innost ustanovenia odseku 13 sa predpoklada
vstupom SR do EU. '

Organizovanie trhu s cennymi papierm: je vel'mi vyznamna Cinnost uréena pre Siroky
okruh Ucastnikov kapitalového trhu, preto si vyzaduje velki mieru zodpovednosti a istoty, ze
tato ¢innost’ bude vykonavana bezchybne a s vysokym stuphom profesionality, o ¢o by okrem
menezmentu burzy mali dbat’ aj zakladatelia a vlastnici (akcionari} burzy. Preto zdkon
ustanovuje, ze zakladateI'mi burzy mdzu byt len obchodnik s cennymi papiermi, poist'oviia,
spravcovska spolocnost” alebo burza cennych papierov, &ize licencované subjekty pdsobiace
na finanénom trhu. Okruh osdb, ktore modzu byt akcionarmi burzy je 3irdi a zahifia okrem
0s6b, ktoré mozu byt’ zakladatel'mi, aj centralny depozitar a Fond narodného majetku. Pre
akcionarov, ktori ku dnu nadobudnutia ucinnosti tohto zakona nebudi spiﬁat‘ uvedené
podmienky, je v prechodnych ustanoveniach stanovena lehota 1 rok na prisposobenie sa



zakonu, ako aj uprava pre pripad, Ze uvedené osoby sa v uréenej lehote neprispdsobia zdkonu
(obmedzenie vykonu akciondrskych prav).

V odseku 8 sa v z&ujme transparentnosti vlastnickych vzt'ahov burzy sa ustanovuje, e
burza mdze vydat’ sve . akcie iba ako zaknihované cenné papiere na meno.

K§3

V uvedenych ustanoveniach sa vymedzuji, resp. definujii zakladné pojmy pouzivané
v navrhovanom zakone. Odseky 1 aZ 5 obsahujii pojmy aplikovatelné v celom pravnom
poriadku (kétovaci prospekt, kdtovany cenny papier, manipuldcia kurzov). Novym spdsobom
sa vymedzuje pojem ,manipuldcia kurzov,“ v sflade s definiciou navrhovanou Eurépskou
komisiou v ndvrhu smernice o insider fradingu a trhovej manipuldcii (2001/0118COD)
publikovanom v jili 2001. Pojem Eurépsky hospodarsky priestor (tvoria ho &lenské 3taty
Eurdpskych spoiotenstiev a&lenské §taty Eurdpskej dohody ovolnom obchode) sa
vymedzuje za Uéelom presnej $pecifikacie $tatov, na ktoré sa vzt'ahujl ustanovenia o volnom
pohybe kapitalu a o slobodnom poskytovani sluzieb podl'a tohto zikona (predovietkym § 33
az 36). ' '

V odseku 6 si uvedené pojmy, ktoré si vymedzené za i¢elom pouZitia v tomto zikone
(napr. kvalifikovana u¢ast, nepriamy podiel, kontrola, obchodny defi, burzovy obchod,
priemerny kurz). Ide predovietkym o pojmy siivisiace s kritériami pri udelovani povolenia
a pojmy stvisiace s obchodovanim na burze (si s urgitymi odchylkami obdobne vymedzené
-ako vostatnych predpisoch finanéného trhu). V nadvdznosti na moZné rozsirenie
obchodovanych predmetov na burze o iné investiéné nastroje ako cenné papiere sa upravuje
definicia pojmu “burzovy obchod.”

K§d

Ziadost o povolenie na vznik a tinnost’ burzy sa predklada Gradu, ktory o jeho udeleni
rozhoduje na zéklade objekuivneho posidenia splnenia zakonom uréenvch podmienok.
PredloZzeny zakon do znadnej miery sprisiuje podmienky pre udelenie povolenia, pricom
si¢asne zohladnuje aj zmeny vvkonané v reZzime udelovania povoleni inym subjektom
finan¢ného trhu legislativivmi upravami v roku 2001 (zakon o bankdch, zakon o cennych
papieroch, zdkon o poistovnicive; za alelom uréitej unifikdcie postupov pri udelovani
povoleni v ramci celého finanéného trhu. '

Okrem technickej a organizaénej pripravenosti na vykon &innosti burzy a splateného
minimalneho zakiadného imania bude musiet’ Ziadate!’ preukazat” vhodnost' osdb, ktoré budu
akciondrmi burzy s kvahfikovanou ucastou. Tato poziadavka vyplyva ztoho, Ze organ
dohl'adu je povinn¢ hodnotit’ aj vlastnicku §truktiru burzy. Pri hodnoteni vhodnosti
pripadného akcionara bude Grad pozadovar hodnoverné preukézanie prehl'adného
a doveryhodného pdvodu penazného vkladu do zakladného imania a bude sa tiez vyzadovat
“ich spolahlivost’ vo vztahu k poZiadavkdm na bezpetné fungovanie burzy acelého
finantného sektora. Uvedené skutotnosti sa overuju za ufelom, aby povolenie na vznik
a ¢innost' burzy nebolo vydané osobe, ktord je vlastnend, ateda aj ovlddand akciondrmi,
Ktorych pozadie je nejasné alebo nevhodné (napr. osoby z danovych rajov alebo osoby



prepojené s osobami zaloZzenymi v tychto centrich, osoby vlastniace iné licencované subjekty
finanéného trhu, ktoré opakovane porufuju zdkony) aich vplyv na Cinnost burzy by mohol
viest k ohrozeniu stability finanéného sektora. Podmienkou na udelenie povolenia je aj
transparentnost’ finanénych a majetkovych vztahov v rimei skupiny s lizkymi vizbami, ktorej
&lenom je burza; tieto prepojenie najmé nes...u branit’ efektivnemu vykonu dohladu. Oproti
doterajiej Uprave sa podstatne sprisnili aj poziadavky na odborni spdsobilost’ riadiacich
a dozornych orgdnov burzy a jej vediicich pracovnikov.

Podmienky uvedené v odseku 2, na zdklade ktorych bolo burze udelené povolenie, je
burza povinna dodrZiavat' po cely &as svojej ¢innosti a ich neplnenie mdze byt dovodom na
odnatie povolenie na vznik a &innost’ burzy.

Na ticely ustanoveni o udel'ovani povolenia sa vymedzuje pojem ddveryhodna osoba a
odborna spdsobilost, pod ktorou sa uvedicich aéllenov predstavenstva bude rozumiet
ukongené vysokolkolské vzdelanie (Tubovolného stupia, vratane bakalarskeho) a najmenej
trojrotna prax voblasti finanéného trhu. Aj ked’ je zrejmé, 2e na vykon urCitych funkcii
g¢innosti v burze je najvhodnejdie vzdelanie ekonomického, pravneho, prirodovedného alebo
technického zamerania, prax pri uplathovani inych predpisov finantného trhu ukazala, Ze nie
je vhodné v zakone takto striktne vymedzovat' vzdelanostné kritérid. PrisnejSie kriteria
odbornej spdsobilosti st kladené na generalneho riaditel'a, ako klficovi osobu z hfadiska
denného menezmentu burzy, kde sa vyzaduji aj trojroéné nadiace skisenosti v oblasti
kapitélového trhu alebo bankovnictva.

Zakon neobmedzuje poet povoleni na vznik burzy, ktoré mdze urad vydat. Pn
rozhodovani o povoleni na vznik dal3ich birz sa oproti doterajiej iiprave obmedzuje priestor
na subjektivne posudzovanie Ziadosti o povolenie na vznik burzy pristuinym organom. Urad
nebude opravneny pri rozhodovani posudzovat ekonomické hladisko, t.j. & pocet uz
udelenych povoleni nie je vysoky vzhladom na rozsah slovenského kapitalového trhu ale len
organizacne, personalne a technické predpokiady a d'alie zdkonom stanovené podmienky na
prevadzkovanie ¢innosu burzy. Podl'a odseku 8 ministerstvo financii vydd vykonavaciu
vyhlasku, kiorou sa ustanovi spdsob preukazovania podmienok na udelenie povolenia. Na
konanie o udeleni povolenia « na lehoty sa vzt'ahuje zakon o Urade pre finanény trh.

K§s

Povolenie na vznik burzy je neprevoditelné na ini osobu a udeluje sa na dobu
neurditi. Mozno ho na ziadost burzy zmenit, priom pri posudzovani Ziadosti sa posudzuje
primerane podia ustanoveni o udefovani povolenia v § 4. Tzn., ze ak burza poziada
o rozdirenie ¢innosti aj na organizovanie trhu s derivatmi, bude musiet preukazat, Ze si
spinenie podmienky podia § 4 odseku 2 aj pri roziireni Cinnosti burzy, najmi technicka
a organizatna pripravenost na vvkon povolenych Cinnosti.

Odsek 3 stanovuje povinnost zéapisu povolenych cinnosti do Obchodného registra
a v odseku 4 sa urcuje burze povinnost’ oznamit’ dozomému organu uréité skutoénosti, najmé
skuto¢nosti spésobilé ovplyvnit’ sposobilost’ burzy vykonavat ¢innost’ v povolenom rozsahu.
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K§é6

Vzhl'adom na délezitost’ a vynimocnost postavenia burzy na kapitdlovom trhu zékon
podmiehuje vznik alebo vykonanie ur&itych skutonosii suvisiacich sburzou,
predchadzajicim sthlasom uradu. Skutognosti, na ktoré sa vyzaduje ..2dchadzajici suhlas su
“stanovené v odseku 1. Ide o nadobudnutie alebo prekrofenie podielu na zékladnom imani
burzy alebo na hlasovacich pravach v burze, volbu osdb, navrhovanych za clenov
predstavenstva a dozornej rady burzy, na vymenovani¢ generdlneho riaditela a vediceho
utvaru inipekcie burzovych obchodoy, zli¢enie, splynutie alebo rozdelenie burzy, na vratenie
povolenia. a na nadobudnutie vyznamnych podielov burzy na inych spoloCnostiach

Podmienky na udelenie jednotlivych predchadzajicich sthlasov s uvedené v odseku
2. Sucasne odsek 3 uréuje ako podmienku pri niektorych' Gkonoch {zmeny vlastnickych
pomerov, zlidcenie, splynutie, predaj podniku) aj dodrZanie ustanoveni zakona &. 136/2001
Z.z. oochrane hospodarskej siraze. Osoby, ktoré predkladaji Ziadost' na predchadzajtci
sublas si urcené v odseku 4. Obsah Ziadosti o jednotlivé predchadzajiuce sihlasy bude
predmetom vieobecne zavizného predpisu vydaného ministerstvom financii.

Odsek 6 wuréuje skriteni 15 dhovil lehotu na rozhodnutie o schvdleni osdb
navrhovanych za ¢lenov organov burzy z dovodu zabezpeenia urtitej flexibilnosti uradu
vtomto konani. kde je Casto zréznych dovodov nutné zabezpe€it rychlu vymenu osoéb
v prisludnych orgianoch. Na ostatné konania sa vztfahuje 3tandardnd lehota podla zékona
o Urade pre finanény trh.

K 2. ¢asti

V tegto &ast zakona su vymedzené prava a povinnosti jednotlivych organov burzy,
generalneho riaditely a zamestnancoy burzy, poziadavky na organizdciu ariadenie burzy
a burzoveé pravidla, vratane wh nalezitosty a postupu ich schval'ovanych dradom.

K§7

Organy burey aho anaover spolodnostt st upravené Obchodnym zdkonnikom s
odchylkami uvedersmi v tomte subone Oprot doteraje) Gprave sa navrhuje sa zaradit’ medzi
organy aj gencralnvho naditeia buray

K§8

Vymedruje s pravomos valneho zhromazdemia burzy. Na rozdiel od vieobecnej
upravy v Obchodnom  zahonmihu  mie je mozné prenies! opravnenie volit ¢lenov
predstavenstva na ms organ Valne shromazdenie burzy voli vietkych ¢lenov dozornej rady.
Z ustanovenia @ 6 ods 1 & ¥ 02 vaplvva, e osoba. ktora na valnom zhromazdeni navihne
zvolenie urdite) osoby 7a Elena predstayenstva alebo dozomej rady, sa musi  preukazat
sihlasom Uradu s pripadnam zvolenim  tejio osoby za Clena predstavenstva. Bez
predchadzajuceho schvalema uradom by volba ¢lena predstavenstva bola neplatna.

Okrem ¢lenov predstavenstva a dozomej rady st opravneni zicastnit' sa na rokovani
valného zhromazdema a) generdlny riaditel’ a povereny zastupca tradu s poradnymi hlasmi.
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Za 1dtelom obmedzenia moZnosti ovlddnutia burzy jednou osobou, alebo tzkou
skupinou o0s6b konajicich v zhode, bolo sprisnené obmedzenie hlasovacich priv akcionirov
na valnom zhromazdeni burzy. Jeden akcionér alebo skupina akcionarov konajicich v zhode
mbzu na valnom zhromaZzdeni burzy uplatnit’ hlasovacie prdva najviac v rozsahu 15% z
celkoveého poétu hlasov.

K§9

Z ddvodu zabezpetenia urtitej reprezentativnosti ndzorov v Statutdrnom orgéne burzy
sa uréuje minimalny podet lenov predstavenstva na 9 a sifasne sa v odseku 4 stanovuje, Ze
najmenej jednu tretinu ¢lenov predstavenstva tvoria osoby, ktoré nie su &lenmi Stamutdmych
organov a dozornych orgénov akciondrov burzy, ani zamestnancami akciondrov burzy, tj.
zastupcovia ¢lenov burzy, emitentov, pripadne nezavisli odbomici z oblasti kapitdlového
trhu. Predstavenstvo burzy neplni len klasické ulohy 3tatutimeho organu akciove) spolognosti,
ale plni aj ddlezité ulohy navonok (schvaluje prijatie élenov, névrh burzovych pravidiel ap.)
ale v niektorych pripadoch rozhoduje ako orgén burzy o privach a povinnostiach osdb ako
orgin v oblasti verejnej sprivy (§ 65) - rozhoduje o pnjan avylucem cennych papierov
z burzy a ruli burzové obchod}

K§10

Okrem rozsahu pdsobnosti predstavenstva stanovenej Obchodnym zékonnikom sa
vymedzuji d'aldie prava a povinnosti predstavenstva, ktoré vyplyvajil z charakteru ¢imnosti
zabezpecovanych burzou a ktoré nie je mozné ponechat’ len na uprave v stanovach burzy
prijimanych rozhodnutim valného zhromazdenia.

Sposob volby predsedu predstavenstva burzy sa riadi ustanoveniami Obchodného.
zakonnika.

K§1l

Ustanovuje sa pdsobnost’ a opravneniach dozomej rady a doba, na ktord mdzu byt
zvoleni.

Na rozdiel od doterajiej tipravy sa v odseku 4 stanovuje, Ze na zasadani dozorne]j rady
sa moze okrem j¢j Clenov zuastnit’ zasrupca Uradu a na ziadost dozornej rady aj generalny
riaditel (§ 12 ods.4). '

K§iz2

Zostdvaji zachované ustanovenia o &innosti generalneho tajomnika burzy, pri¢om sa
navrhuje posilnit’ jeho postavenie zaradenim medzi organy burzy ako vykonny organ burzy,
¢o je vsulade s obsahom jeho Cinnosti - vrcholného manazéra burzy, ktorému podlichajll
ostatni veduci zamestnanci burzy, zodpovedného za riadenie a prevadzku burzy. Na spravne
posudenie dolezitosti postavenia generalneho riaditela burzy treba pripomenilt, Zze
v podmienkach SR sa vyvinula prax, Ze &lenovia predstavenstva burzy sa len vynimocne
podielaji na beznom kazdodennom riadeni spolotnosti, tak ako je to bezné uingch typov
akciovych spoloénosti. '
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Generélny riaditel’ burzy sa sucasne so svojim vymenovanim stava prokuristom burzy
s oprdvneniami, ktoré mu vyplyvaji z Obchodného zikonnika a taktieZz z tohto zdkona.
Uvedeny spdsob bol zvoleny najmi vzhladom na skutolnost, 7e generdiny riaditel’ burzy
v nevyhnutych pripadoch musi vykonat' urité &innosti, ktoré neznestt odklad a ktoré by inak
mohlo vykonat' iba predstavenstvo, pricom by nebola zachovand potrebnd operativnost’
(napriklad pozastavenie vyrovnania burzového obchodu).

"K§13

V silade s praxou uplathovanou na vyspelych kapitalovych trhoch a odpori¢aniami
zahrani¢nych expertov sa navrhuje zriadenie osobitnej organizaénej jednotky v rdmeci burzy -
dtvaru indpekcie burzovych obchodov, ktory bude zodpovedny za sledovanie a
zaznamenavanie Udajov o burzovych obchodoch a bude poskytovat' suinnost’ Uradu pri
vykondvani kontroly burzovych obchodov.

- Udaje zhromazdené ttvarom inspekcie burzovych obchodov budi slizit' ake podklad
na posudenie ¢i vriamci obchodovania na burze nedochddza k poruSovaniu zdkona, najmé
ustanoveni o zdkaze manipuldcie s kurzami cennych papierov a zneuZivania informacii
(insider trading). Ak dtvar indpekcie burzovych obchodov pri vykone svojej Cinnosti ziska
informécie o porudeni zdkona alebo .o naruseni hladkého priebehu obchodovania, je povinny
informovat’ trad a generalneho naditel'a burzy. Okrem toho Gtvar indpekcie burzovych
obchodov predklada dradu $tvri'rocné spravy o vysiedku svojej ¢innosti za predchadzajice
obdobie. Nad ramec rutinnej &innosti je dtvar indpekcie burzovych obchodov povinny
poskytnit’ sucinnost’ tradu pri vykondvani kontroly konkrétnych burzovych obchodov a
v uréenej lehote podat tradu spravu o vysledku kontroly.

Udaje sliziace ako podklad ¢&innosti ttvaru sa budi zhromazd'ovat najmi
prostrednictvom technického systému na systematické a nepretrzité zaznamendvanie a
vyhodnocovanie idajov o burzovych obchodoch. Tento technicky systém bude podobne ako
na vyspelveh kapualovych trhoch  uréeny najmi na vytvaranie grafov a analyzu vyvoja
kurzov a objemov pri jednotlivych obchodovanych emisidch, pricom skiseni pracovnici
burzy s pouzitim modemej vypoltovej techniky dokazu identifikovat’ manipulaciu kurzov,
resp. pokusy o manipulaciu. Aj ked sa v terajSej konkréinej situicii slovenského kapitdloveého
trhu mdze takéto rieSenie vyznievat ako nadmemy luxus, predstavuje déleZitd podmienku
Standardizdcie kapitilového irhu a ddéslednil pripravu na situdciu, ked sa slovensky kapitélovy
rrh stane su¢astou jednotného kapitalového trhu EU a urtite to ocenia aj naroéni portfoliovi
investort zvyknuti na takto regulované trhy.

V odseku 6 st uvedené pravomoci ttvaru indpekcie burzovych obchodov v sivislosti
s vykonom kontrolv burzovych obchodov, najmi opravnenie vyZzadovat poskytnutie
informacii a predloZzenie dokladov od orgénov ainych utvarov burzy, emitentov cennych
papierov a iych investi¢nych nastrojov prijatych na burzovy obchod a od ¢lenov burzy.

Utvar indpekcie burzovych obchodov musi mat' na svoju Ginnost zabezpelené
dostatotné materidlne, technické, organizainé a persondlne podmienky. Vedici utvaru
m$pekcie burzovych obchodov a osoby poverené vykondvanim ¢&innosti Gtvaru inSpekcie
burzovych obchodov si zamestnancami burzy. Z ddvodu zabezpedenia efektivnosti vykonu



¢innosti tohoto tvaru moZe generalny riaditel poverit' jeho zamestnancov vykonom inych
Cinnosti len vtedy, ak sa tym neobmedzia funkcie Gtvaru inpekeie burzovych obchodov.

K§14

Vzhl'adom na osobitné postaveniz burzy ako vyznamnej inititiicie finanéného trhu sa
v tomto paragrafe stanovujii niektoré poziadavky na riadenie a organiziciu, ktoré u beznych
podnikatel'skych subjektov podliehajiicich len Obchodnému zakonniku nie si osobitne
vyzadované. Ide najmd o poziadavky na systém riadenia burzy na orgamizacni $truktir,
v ktorej musi byt zahrnuty ttvar indpekcie burzovych obchodov. Burza je takisto povinna
upravit' stanovach zodpovednost’ pristudnych riadiacich pracovnikov zamestnancov burzy za
prevenciu a odhal'ovanie legalizicie prijmov z trestnej éinnosti.

Rovnako ako uinych licencovanych subjektov finanéného trhu predloZeny néavrh
upravuje povinnost’ burzy upravit’ vzt'ahy s ¢lenmi $tatutdmeho organu mandatnou zmluvu o
vykone funkcie. Zdkon nad rdmec udpravy v Obchodnom zikonniku pozaduje, aby tieto
zmluvy o vykone funkcie umoZnili uplatfiovat vodi ¢&lenom Statutarneho  organu
zodpovednost’ za skutotni 3kodu sposobenit burze pri vykone ich funkcie, ak porudia
povinnosti vyplyvajice zo zdkonov, invch vieobecne zdviznjch privnych predpisov, stanov
burzy a inych vnitornych aktov riadenia. Pod vniitornymi akimi riadenia sa v tomto kontexte
rozumeju najmi. vnitomé organizainé poriadky upravujice pravidla vnitornej kontroly a
pravidla na predchiadzanie stretu zaujmov.

K§15

Na rozdiel doterajdej tpravy sa v silade s praxou na vyspelych Kapitadlovych trhoch
ukladaj burze ur¢ité oznamovacie povinnosti voci uradu a ministerstvu financii. Burza je
povinna predkladat tvmto orgénom kazdorogne v terrnine do  31.5 rofpi spravu o svojom
hospodareni, ktorej hlavnou sutastou je auditovana uctovnd zavierka a do 31.3. aktualny
zoznam svojich akcionarov. Na rozdiel od invch licencovanych subjektov finanéného trhu je
z dovodu osobitného charakteru burzy podstatne zizeny rozsah poskytovanych informacti a
predkladané informacie nie je burza povinna zverejhiovat’

K§16

Zakon vvlutuje sucasné posobenie zamestnancov burzy v pracovnom pomere v burze
avine] burze alebo v inych licencovanych indtitdciach finandného trhu (v banke,
obchodnikovi s cennymi papiermi spraveovske] spolognosti, poistovne a centraineho
depozitdra), u ktorych potencialne existuje moznost’ vzniku konfliktu zauymov vzhladom na
charakter ich ¢innosti.

Odsek 2 zpochopitelnych pricin  vyluCuje pésobenie ustavnych Cinitelov,
zamesinancov ustrednych orgdnov tdtne) spravy a uradu vo funkciach ¢lenov predstavenstva
a dozornej rady burzy ako aj z pdsobenia v zamestnaneckom pomere. Vynimku maji-len
zamestnanci Gstredného orgdnu S§tdtnej spravy, ktorych do orgénov burzy vyslal ich
zamestnavatel. '
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K§17

Upresiiuji sa doterajSie ustanovenia o povinnost ¢lenov organov a zamestnancov
burzy zachovavaf mi¢anlivost o informéciach, ktoré ziskali zo svojho postavenia alebo
zamestnania. Zo zakona su tieto osoby zuavené mldanlivosti najméd pre Uéely dohladu,
obéianskeho sudneho konania, vykonu bankoveého dohladu, deiového konania a trestného
konania. Rozdiruje sa okruh osdb a inStitdcii, ktorym moZno poskytnit informiciu bez
ohl'adu na povinnost' mi¢anlivosti o dtvar inSpekcie burzovych obchodov pri vikone kontroly
" burzového obchodu vykonavanej na ziadost tiradu , o ministerstvo financii pri vikone dozoru
nad stavebnymi sporitel'fiami a doplnkovymi dochodkovymi poistoviiami a 0 orgdny Statnej
spravy na u¢ely vykonu rozhodnutia vydaného v silade so spravrnym poriadkom.

Ké§18

Detailne, nie viak taxativne sa vymedzujd zakladné naleZitosti burzovych pravidiel a
postupu ich schval'ovania.

Burzové pravidld si zdkladnym dokumentom burzy, kiory je zévdzny pre subjekty
vyuzivajice jej sluzby, tj. najmi clenov burzy a emitentov cennych papierov prijatych k
obchodovaniu na prisluinom trhu burzy. Podrobne sa uriuji povinné naleZitosti burzovych
pravidiel, najmi pravidla trhov burzy, podmienky obchodovania, poplatkovy poriadok a
podmienky pre ¢lenstvo na burze.

Nalezitosti burzovych pravidiel nie si viak ustanovené taxativne a méZu byt rozdirené
nad rdmec povinnych, v zdkone vymenovanych nalezitosti. Névrh burzovych pravidiel
chval'yje predstavensivo burzy a na schvilenie uradu ich predkiada generalny naditel.
Schval'ovaniu uradom podliehajil aj vietky zmeny burzovych pravidiel. O Ziadosti burzy na
schvalenie burzovych pravidiel alebo ich zmien je trad povinny rozhodnGt v prvom stupni
do 60 dni. Ak urad v tejto lehote nerozhodne, burzové pravidla a ich zmeny sa povazuju za
schvalené a nadobidaji 0¢innost.

V odseku 3 sa stanovuje povinnost” burzy na vyzvanie uradu v stanovenej lehote
zostladit' burzove pravidla so vieobecne zavdznymi pravnymi predpismi. Uvedené
ustanovenie by sa malo aplikovat” napriklad v pripade, ak by burza v primeranej lehote
nereagovala na zmenu pravnych predpisov dotykajucich sa oblasti ¢innosti burzy (napr. zakon
a cennvch papicroch, vyvkondvacie vvhlasky Kk zakonom).

Na rozdiel od doterajiej dpravy sa suicinnostou od vstupu SR do EU sa burze
stanovuje povinnost zosiladit burzové pravidia aj spredpismi EU upravujiicimi
obchodovanie s cennvmi papiermi na burzach, nakofke tieto sa po vstupe SR do EU takisto
stan(i stcastou pravneho poriadku. Okrem toho zdkon ddva burze pomerne silné oprdvnenia
upravit’ v burzovych pravidlach rozsiahle oblasti ¢innosti najmé v oblasti prijimania cennych
papierov, kde sa burze zveruju niektoré kompetencie podl'a prislusnych smernic EU.
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K 3. Casti

Vymedzujii sa zdkladné pojmy stvisiace s burzovych obchodom a élenstvom na burze,
préiva a povinnosti licastnikov burzovych obchodov, v silade s pravidlami EU sa podstatne
roz§iruju ustanovenia o vypodte azvergjfiovani kurzov cemnych _apierov ainvesticnych
nastrojov.

K§19

‘Vymedzuje sa okruh osdb opravnenych obchodovat' na burze (Elenovia burzy)
a Narodna banka Slovenska. Zakladnou podmienkou pre udelenie Elenstva je opravnenie na
poskytovanie investi¢nych sluzieb na {izemi SR bud’ na zéklade povolenia na poskytovanie
investiénych sluzieb podl'a zikona o cennych papieroch alebo na zaklade prava slobodného
poskytovania sluZzieb (ale tito druhd moZnost’ bude platit’ aZ od vstupu SR do EU alen pre
~ poskytovatel'ov investicnych stuzieb so sidlom v &lenskom 3tite). Clenom burzy méze byt aj
spravcovska spolocnost’. V padvéznosti na zmeny v zidkone o cennych papieroch a zavedenie
roznych kategérit obchodnikov s cennymi papiermi podl'a rozsahu poskytovanych sluzieb
a zakladného imania bolo potrebné stanovit’ kategorie obchodnikov, ktoré sa budii moct’ stat’
tlenmi burzy, tak, aby sa ¢lenmi mohli stat obchodnici scennymi papiermi podliehajici
ustanoveniam o kapitalovej primeranosti podla § 74 zdkona o cennych papieroch. Z toho
vyplyva, Ze ¢lenom burzy sa nemdze stat' obchodnik s cennymi papiermi, ktory je opravneny
iba prijimat’ a postupovat’ pokyny klientov a ktory nie je opravneny nakladat’ s pefaznymi
prostriedkami alebo -investiénvmi nastrojmi klienta, tj. obchodnik s cennymi papiermi so
zékladnym imanim 2,5 mil. Sk.

- Daldie podmienky pre udelemie &lenstva je burza opravnena stanovit' v burzovych:

pravidlach. Iné osoby, ako ¢lenovia burzy a Narodna banka Slovenska (NBS), mdZzu
nakupovat’ a preddvat cenné papiere na burze len prostrednictvom ¢lenov burzy. V zidujme
dostahnutia vv§sej profesiconality pri vzatvarani burzovych obchodov mé burza opravnenie
kontrolovat odbornu spdsobilost” fyzickych osob, prostrednictvom ktorych bude ¢len burzy
vykonavat ¢innostl suvisiace s uzatvaranim obchodov na burze. Ciel'om je priblizenie sa k
praxi  vyspelvch kapitilovych trhov, kde si skddky odbornej spdsobilosti tychto osdb
vvkondvané burzami. pripadne profesnymi alebo samoregulaénymi organizaciami.

Na rozdic! od doterajdej Upravy sa explicitne stanovuje povinnost burze udelit’
&lenstvo po splneni zakonom a burzovymi pravidlami stanovenych podmienok. Povinnost’
odstranit” obmedzenia pre moznost' ziskania &lenstva na burzu je obsiahnuta aj v €113
smemice €.93/22'EEC,

Kk §20

Ussanovujn sa podmienky, za ktorvch méze predstavenstvo burzy clenovi burzy
pozastavit’ alebo odnat’ ¢lenstvo na burze. Odnatie alebo pozastavenie ¢lenstva na burze je
mozne iba v pripade ak ¢len burzy poruduje burzové pravidla alebo vieobecne zavizné pravae
predpisy. V zakone nie je mozné blizite urcit, za akych podmienok burza musi odhat’ ¢lenovi
burzy opravnenie obchodovat’ na burze a kedy len mdze, vzhl'adom na moZny rozsah a druh
porusenia burzovych pravidiel zo strany ¢lena burzy. Burza je povinna odhat’ ¢lenovi burzy




povolenie na obchodovanie na burze len vtedy, ked &len burzy stratil opravnenie na
poskytovanie investiénych sluzieb podl'a zdkona o cennych papieroch.

K§21

Stanovujii sa priva ¢lenov burzy pri uzatvdrani burzovych obchodov. Oproti
doterajiiemu zneniu je zddrazneny zakaz uzatvarat’ obchody zamerané na poskodenie tretich
osbb, najmi# manipulovat’ kurzy cennych papierov. Pod vieobecne zauZzivany pojem
manipulacia kurzov sa rozumie konanie, ktorého ugelom je dosiahnutie kurzu cenného
papiera, ktory nezodpovedad aktudlnemu dopytu a ponuke pri tomto cennom papieri, sem
spadd najmi uzatvaranie obchodov, pri ktorych nedochadza ku skutotne) zmene majitela -
cennych papierov (krizovy obchod) alebo zamerna aktivita skupiny o0s6b zadavanim
dohodnutych pokynov vytvdrat' zdanie obchodnej aktivity pri cennom papteri s cielom
podnietit’ inych investorov k nakupu alebo predaju daného cenného papiera.

Ustanovenim odseku 4 sa zavadza povinna oznamovacia povinnost tlenov burzy, &im
sa vyznamne posilfiuji pravomoci Gtvaru in$pekcie burzovych obchodov pri odhal'ovani
manipulacie kurzov.

K §22

Podstatnyim sposobom sa rozdiruje povinnost burzy urtovat’ a zverejiiovat’ dosiahnute
kurzy cennvch papierov awvch investicnych nastrojov ake aj objemy obchodov tak po
skoneni obchodného dna v kurzovom listku burzy, ako af priebeZzne pocas obchodnych
hodin. Zmyslom tychto ustanoveni je poskytnat’ investorom dostatok informadcii o priebehu
obchodovania a hurmonizicia s pravidlami EU stanovenymi v &l. 21 smernice ¢.93/22/EEC
o investiénych stu?bach  Burze sa ponechdva moznost’ stanovit podrobnosti vypofm
a zverejflovania kurzor v burzosvseh pravidiach, vritane moZnosti stanovenia uréitych
vinimiek z povinnostt 2verggponv at’ kurzy pocas priebeh obehodovania, najmi u nelikvidnych
cennych papterov  Upresiuie sa sposob vypoltu kurzov tak, aby kurz zohladioval len
anonymné obchody  Burze sa viak ukiada povinnost” osobitne zvereifiovat’ aj ceny dosiahnuté
v priamvch obchodoch

Odseky M« ¢f wmosnuen uptatml’ opravay prostriedok formou namietky proti
kurzom vyhlasenmvm barzou

K§23

Zactovame o vvrovnamie burzovsch obehodov svvkonava podla nového zakona
o cennych papicroch centralny depasitae

K§24
Riesenic sporov 7 burzovych obchodov spadd do pravomoci prisludného sidu.
Predstavenstvu burzy je ponechand moznost’ zriadit' burzovy rozhodcovsky sud v siilade s § 8

zakona ¢.218 1996 Z z. o rozhodcovskom konani. Ak burzovy rozhodcovsky sud existuje,
strany sporu sa mozu nan obratit’ na zaklade pisomnej zmluvy.
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K 4. &asti

Vymedzuje sa, na akych trhoch je burza oprdvnend na zéklade povolenia organizovat’
" obchodovanie s cennymi papiermi. Novym spdsobom sa stanovuje postup prijimania cennych
papierov na jednodivé trhy burzy - zmeny vyplyvaji 2 nutnosti prispdsobit’ sa tandardom EU
podla smernice 34/2001/EC. Na rozdiel od doterajiej Upravy sa podmienky pre prijatie
cenného  papiera na trh kétovanych cennych papierov burzy a minimélne naleZitosti
kétovacieho prospektu stanovuji v zdkone, rovnako ako aj povinnosti emitentov cennych
papierov.

K§25

Stancvuje sa rozdelenie trhov burzy na trh kétovanych cennych papierov a regulovany
volny trh cennych papierov, ¢im sa spresfiuje doteraj$ia uprava, najmi odstrafuje sa
nejasnost’. &1 doterajdi volny trh burzy mozno povaZovat za regulovany trh v zmysle pravidiel
EU alebo len za volné neregulované obchodovanie na burze mimo jej oficidlneho trhu. Trh
kotovanych cennych papierov predstavuje tzv. oficidlny trh (official listing) v zmysle
Standardov EU.

V odseku 2 je zvyraznena zasada, Zze cenny papier mdZe burza prijat’ na obchodovanie
len viedy, ak cenny papier a jeho emitent spihajii podmienky pre prijatie stanovené tymio
zakonom, burzovymi pravidlami. Cenny papier ajeho emitent musia byt takisto v silade
s ostatnymi pravnymi predpismi, najmd vSak so vieobecnou upravou cennych papierov podla
zakona o cennych papieroch.

Ocsek 4 vsilade spravidlami EU stanovuje niektoré vynimky z podmienok pre
prijatic na trh burzy a z povinnosti zostavovat’ kétovaci prospekt pre urdité kategérie cennych
papierov (Stitne cenné papiere a cenné papiere vydané medzindrodnymi organizciami).

nN§26

Ziadost' o prijatie cenného papiera na trh burzy poddva emitent. V odseku 2 sa
stanovuji zakladné ndleZitosti Ziadosti o prijatie na prisludny trh burzy. Odsek 3 riedi situdcii,
ked sa Ziada o prijatie na trh kGtovanych cennych papierov v ¢ase vyhldsenia verejnej ponuky
cennych papierov, v spojitosti s § 123 ods.8 zdkona o cennych papieroch je zrejmé, Ze
v takom pripade emitent zostavuje len kotovaci prospekt, Ktory viak sugasne pini aj funkciu
prospektu verejnej ponuky, u ktorého sa vyzaduje jeho schvilenie tradom.

Na regulovany vol'ny trh burzy je burza opravnena prijat’ cenny papier aj bez Ziadosti
emitenta - na zjadost' ¢lena alebo z viastnej iniciativy, Na rozdiel od doterajej tipravy viak na
regulovanom volnom whu nemdzu byt obchodované cenné papiere bez vedomua emitenta
a vyzaduje sa splnenie urgitych zékladnych podmienok uvedenych v § 29 ods. 1 (napr.
zaknihovani podoba, existencia prospektu cenného papiera). Ak o prijatie na regulovany
volny trh neziada emitent sa jeho predchadzajici sthlas sice priamo nevyZaduje, ale pred
prijatim cenného papiera na regulovany volny trh musi byt emitent o tejto skuto€nosti
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v dostatoénom tasovom predstihu upovedomeny a emitent ma v lehote do prijatia cenného
papiera moznost’ obchodovanie so svojimi cennymi papiermi na trhu burzy zakazat'.

Podl'a smermnice €. 34/2001/EC rozhoduje o prijati cenného papiera na trh kdtovanych
cennych papierov bir~y kompetentny organ uréeny ¢lenskym 3tatom, priCom v3ak nie je
Specifikovana jeho forma. V predkladanom zikone bol prevzaty postup va&Siny dtatov EU pri
aplikdcii uvedenej smemice, ked’ pravomoci tykajice sa prijimania cennych papierov na
kétovany trh su delegované priamo na burzy, pri¢om v3ak prisludny zikon zveruje dozornému
organu dostatocné pravomoci kontrolovat’ vykon zverenych pravomoci.

Burza ma povinnost’ prijat’ cenny papier na trh burzy, ak si splnené vietky zikonné
podmienky a burzové pravidld. Ak burza v stanovenej lehote nevyda rozhodnutie o Ziadosti
o kétovanie cenného papiera, emitent mé pravo domahat’ sa vydania rozhodnutia na
prisluinom sude, ¢o priamo pozaduje v ¢l. 19 aj smemica &, 34/2001/EC.

K§27

Podl'a pravidiel EU musi emitent cenného papiera, ktory chce umiestnit svoj cenny
papier na kotovany trh, splnit’ najmenej podmienky stanovené v smernici 34/2001/EC
(narodnd legislativa mdze za urcitych podmienok stanovit' dodatotné podmienky — vid’ § 29
ods. 7) a musi vypracovat' kotovaci prospekt (listing particulars) obsahujici informacie, ktoré
si pre investorov nevyhnutné na odborné ocenenie aktiv a pasiv, ziskov a strat a perspektiv
emitenta, najmenej viak polozky uvedené v zoznamoch v prilohe tejto smemice v zavislosti
od druhu cenného papiera. Obchodovat’ s cennym papierom na kétovanom trhu je mozné az
po zverejneni kétovacieho prospekiu postupom stanovenym v odseku 2. Kétovaci prospekt
viak mdze byt zverejneny aZ po jeho schvaleni kompetentnym organom (burzou). Schvélenie
Kotovacieho prospektu je vSak len nevyhnutnou podmienkou na prijatie cenného papiera na
- kétovany trh — emitent a cenny papier musi vyhovovat’ podmienkam stanovenym zakonom
a burzou v burzovych pravidlach.

Vzhladom na skutoénost. ze oddvodnene mozno predpokladat, ze zverejnenie
nieKtorych informdcii (napr. o vyvoji novych produktov) by mohlo poskodit’ emitenta (a v
kone¢nom ddsledku aj investora). zakon v sulade s pravidlami EU. dava burze cennych
paplerov v oddvodnenveh pripadoch moznost povolit nezverejnenie takychto udajov
z kOtovacieho prospektu.

K§28

Schvéleniu burzou podlicha nielen koétovaci prospekt cenného papiera, ale aj
ozndmenia, inzerdty. plagdty a d'alsSie dokumenty, ktoré obsahuju alebo oznamuju kotovanie
cennvch papierov, Kazdé takéto reklamné dokumenty urené na oznamovanie kotovania
cennych papierov musia obsahovat tidaj o tom, kde bol zverejneny kétovaci prospekt.

V zdujme ochrany investorov, aby nemali skreslené informicie o emitentovi alebo
o samotnych cennvch papieroch, je ustanovena povinnost’ burzy neschvilit’ tieto dokumenty,
ak obsahujpi nepravdivé informacie alebo neipiné informacie, ktoré by mohli byt
zavadzajice.
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K §29-32

Doterajiia liprava po novelizdcii zdkonom o cenngch papieroch v roku 2001, sice uz-
stanovala zakladné rimcové podmienky pre prijatie cenného papiera na trh burzy, ale stéle
ponechavala moznost uréit’ burze podstatni ..st’ postupov a podmienok pre prijatie cenného
papiera na trh. Urad pre finanény trh ako orgén dohladu mal Jen obmedzen¢ pravomoci (v
ramci schval’ovania burzovych pravidiel) ovplyvnit burzu pri stanovovani kritérii pre prijatie
cennych papierov na jednotlivé trhy. Prave nedostatodné tiprava podmienok pre pripustenie
cennych papierov na jednotlivé trhy bola jednym 2z najvaznejdich nedostatkov
predchadzajiiceho zakona. Pritom podl'a pravidiel EU musia &ienské Staty zabezpetit, aby
emitent cenného papiera, ktory chce umiestnit’ svoj cenny papier na kotovany trh, a samotny
cenny papier spihali najmenej podmienky stanovené v smernici 34/2001/EC. Burze sa viak
v silade s praxou na vyspelych trhoch a ¢1.8 vy3iie uvedenej smemice ponechédva moznost
stanovit d'aldie podmienky pre prijatie cenného papiera na prislusny trh burzy, priCom vSak
musi dodrzat princip rovnakého zaobchadzania, tj., Ze tieto daliie podmienky budd
uplatiované rovnako na vietkych emitentov, na emitentov rovnakého druhu cennych papierov
alebo na emitentov v rovnakej situacii. d'alsie Dodatoéné podmienky podmienky musia byt
uvedené v burzovych pravidlach, tzn. ze na ich schvalenie a aplikéciu bude mat’ dosah aj Grad.

V tychto ustanoveniach sa preto podstatnym spbsobom sa upresiuju podmienky za
ktorych mdZe burza prijaf cenny papier na prisluiny trh burzy. Podmienky pre prijatie na
regulovany volny trh su obsiahnuté len v § 29 a st len mierne roz8irené a upresnené oproti
doterajSej Gprave. Na prijatie cennych papierov na trh kétovanych cennych papierov sa
okrem podmienok podla § 29 vzt'ahuji aj podmienky podl'a § 30 az 32 v zavislosti od druhu
cenného papiera. Ide najmi o podmienky vztahujice sa na velkost emisie cennych papierov
(u akeii 1 mil. euro, udlhopisov 200 tis. euro) au akcii aj poziadavka na dostatotni
distribiiciu akcii v rukach verejnosti (tzv. free float), z ddvodu aby existoval dostatoény podet
akcii s ktorymi bude mozné redlne obchodovat’ na trhu, ¢im by sa mala zabezpedit' ur¢itd
likvidita pre dany cenny papier. Podmienky pre prijatie akcif sii logicky podstatne SirSie
a prisnejsie ako podmienky pre prijatie dlhopisov, nakofko u akcif ide z pohl'adu investora
0 podstatne nizikove)3i druh investicii, nakolke na rozdiel od dlhopisov nema emitentom
garantované privo na splatenic cenného papiera a vynosov. V § 32 sd stanovené aj podmienky
pre prijatie cennvch papierov zastupujicich akcie (ide otzv. GDR — globalne depozitné
certifikaty. Ktoré pri obchodovari na vyspelvch kapitalovych trhoch zastupuji pdvodné akcie,
vd¢sinou z rozvijajucich trhov, najma preto, Ze prijatie pdvodnych akcii by nebolo mozne
z dovodu nekempatibility systémov ziltovania a vyrovnania obchodov). Na slovenskych
burzdch takéto cenné papiere obchodované neboli, nie si a pravdepodobne v blizKej
budtcnosti ani nebudi, ale z dovodu aproximacie so smernicou £.34/2001/EC je nuiné
stanovit’ v zdkone podmienky pre ich prijatie na trh.

K §33-36

Tieto ustanovenia nadobudnii Géinnost a2 diom vstupu SR do EU. Zaoberaju sa
koordinaciou ¢innosti burzy s prislu§nymi organmi v inych &lenskych 3tatoch (tieZ vac3inou
burzy) pri posudzovani v pripade, ak sa Ziadost' o kétovanie cennych papierov podava v SR
ainych Clenskych Statoch sii¢asne alebo ak sa Ziadost’ o kétovanie tyka cennych papierov uz
prijatych na trh v inom ¢lenskom 3tate.  Slovenské burzy a burzy inych ¢lenskych $tatov su
vtakom pripade povinné konzultovat' a spolupracovat’ za ucelom Co najviac ulahéit’
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zjednodusit’ postupy prijimania na kotované trhy v rimci EU. § 33 sa zaoberd samotnym
posudzovanim Ziadosti o prijatie takychto cennych papierov. V § 34 aZ 36 sa tykaji najma
vzijomného uzndvania kétovacich prospektov. Tzn., Ze prospekt schvaleny slovenskou
burzou bude musiet’ byt' za ur¢itych podmienck (napr. musi byt preloZeny) uznany aj burzou
iného ¢&lenského Statu a emitentovi odpadne povinnost’ zostavovs® kétovaci prospekt pre
kazdy trh osobitne. To plati reciproéne aj pre Kkotovacie prospekty emitentov zinych
¢lenskych Statov prichadzajucich na slovenské burzy.

K §37

Stapovuji sa povinnosti emitenta cenného papiera prijatého na trh kétovanych
cennych papierov burzy (emitent kétovaného cenného papiera). Ide najmi o informovanie o
faktoroch, ktoré by mohii mat’ vplyv na finanént poziciu emitenta a ktoré by mohli viest' k
podstatnym zmendm kurzu cenného papiera.

Povinnosti emitenta kétovaného cenného papiera v podstate zodpovedajd doterajsej
iprave av sifade s pravidiami EU sa len mieme rozsiruji niektoré informainé povinnosti
emitentov  kétovanych dlhopisov azvyraziiuje sa princip rovnakého zaobchddzania
s majitel'mi cennych papierov zo strany emitenta..

K §38 :

V tychto ustanoveniach su uréené podmienky za ktorych burza méze, resp. je povinna
pozastavit obchodovanie s cennymi papiermi na trhu, ktory organizuje. Okrem povinnosti
pozastavit' obchodovanie pri poruieni podmienok za ktorvch bol cenny papier prijaty, je
burza opravnena pozastavit obchodovanie aj v pripade, ked’ jej emitent ozndmil zavainé
skutotnosti (napr. zni¢enie ¢asti podniku, strata alebo ziskanie vyznamnej zakazky) schopné
ovplyvnit' kurz. V. takom pripade burza zvazi, & je v zdujme investorov pozastavit
obchodovanie az do doby, kym sa uvedené skutodnosti verejnosti stani vieobecne znamymi.

Suctasne s rozhodnutim o pozastaveni obchodovania je burza povinna poZiadat
emitenta, aby odstrnil zistené nedostatky. Ak po uplynuti troch mesiacov od rozhodnutia o
pozastaveni nadale} trvaji pri¢iny tohto pozastavenia, je burza povinna rozhodnit” bud’ o
vvliceni cenného papiera z obchodovania alebo preradit’ cenny papier na iny trh, ktorého
podmienky cenny papicr spiia.

Odsek 6 v nadviznosti nu § 119 zdkona o cenny'/ch papieroch upresiuje postup burzy
pri stiahnuti cennych papicrov z trhu burzy. Vzhl'adom na doterajsie poznatky pri vykone
dohl'adu sa riedi aj zodpovednost” emitenta kétovanych akeii a-emitenta akcii prijatych na
regulovany volny trh. ktory v prospekie cenného papiera uviedol, s akciami bude mozné
obchodovat’ na burze. vo&i investorom. Ide o zodpovednost' v pripade, ak takyto emitent
vedomym neplnenim svojich povinnosti sposobi situaciu, Ze burza bude nitena vylucit’ cenny
papier z trhu a investori stratia moznost’ obchodovat’ s danymi cennymi papiermi na verejnom
trhu. -

K §38

Rovnako ako u emitenta kétovanych akcii sa stanovuje rezim odchodu z trhu pre
emitentov pnjatych na regulovany volny trh podla § 119 zakona o cennych papieroch.
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Emitent, ktory v prospekte cenného papiera uviedol, s akciami bude mozné obchodovat’ na
burze, bude musiet’ pri odchode z trhu vyhlasit’ povinnd verejni ponuku na kipu vietkych
obchodovanych akcii od akcionarov, ktori sa neziastnili alebo nehlasovali na valnom
zhromaZdeni za rozhodnutie o odchode z trhu.

K §40

Stanovujii sa zdkladné podmienky a postupy pre prijatie inych investi€nych nastrojov
ako cennych papierov na trh burzy. Tieto podmienky sa vztahujii najmé na opcie na kupu
apredaj akcii, kde sa vsiulade spraxou na vyspelych trhoch pozaduju ur€ité kritéria na
vel'kost’ emisie akeii sluZiacej ako podkladové aktivum pre opcie.

K 5. Casti

‘ Na rozdiel od doterajiej Upravy sa navrhuje stanovit’ minimalny rozsah kétovacieho
prospektu priamo v zdkona a zrudit' vyhlasku ministerstva financii €. 69/2001 Z.z., ktorou sa
ustanovuji podrobnosti o obsahu kétovacieho prospektu cenného papiera.

K§4l

Podl'a pravidiel EU uvedenych v smemici &.34/2001/EC musi kétovaci prospekt obsahovat
v ¢o najl'ahdie analyzovatel'nej forme udaje, ktoré si pre investorov nevyhnutné na odborné
ocenenie aktiv a pasiv, ziskov a strdt a perspektiv emitenta, najmenej viak fidaje uvedené v
zoznamoch A, B a C v prilohy €. 1 tejio smemice zavislosti od druhu cenného papiera.

K§42aa3

Upravuju sa spoloéné naleZitosti kotovacieho prospektu spoloéné pre vietky druhy
cennych papierov. ktoré mozu byt predmetom obchodovania na burze (s uréitou vynimkou
cennych papierov zastupujucich akcie). Ide o udaje osobich zodpovednych za zostavenie
kotovacieho prospektu alebo jeho &asti a za overenie 1iétovnej zavierky emitenta cennych
papieroch, pre kioré sa podava ziadost” o kétovanie.

Pre investora su dolezité zakladné udaje o cennych papieroch, ktoré si predmetom
ziadosti o kétovanie. najmi udaje o pravach s nimi spojenych, o Gcele na ktory boli cenne
papiere vydané, o menoviie) hodnote. ISIN, o podte vydanych cennych papieroch a o
sposobe ich predaja na primarnom trhu.-Najmi v pripadoch ak je emitentom zahraniéna osoba
su pre investorov délezité udaje o sposoboch a terminoch vyplacania dividend alebo vynosov
z cennych papierov a o osobach. ktoré pre emitenta zabezpecuji tieto ¢innosti. Udaje o
burzach a inych verejnych trhoch s cennymi papiermi, na ktorych sii akcie obchodované, sa v
ramci EU délezité pre ucely vzajomného uznavania kétovacich prospekiov,

K § 44 a 45
Okrem tdajov podla § 43 musi kotovaci prospekt obsahovat’ aj d’zlsie udaje a o

cennych papieroch, specifické pre dany druh cenného papiera podla ich povahe dlhopisov a
prav s nimi spojenvch.
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U akcii ide o Gdaje o predkupnych priavach akciondrov a informacie o ponukich na
prevzatie akcii emitenta uskutoénenych za posledny rok. U dlhopisov sii to najmé podrobné
tdaje tykajice sa spdsobu, terminov a miesta splatnosti menovite) hodnoty a vynosov
z dlhopisov. Prospekt dlhopisov obsahuje aj informaciu na ziklade akého rozhodnutia boli
dihopisy vydané {napr. rozhodnutie vaineho zhremaZzdenia). Je potrebné uviest’ aj povolenie
prislusného organy, ak je na vydanie dlhopisov potrebné v sidle emitenta. V SR sa vyzaduje
povolenie podl'a zakona £.530/1990 Zb. o dthopisoch v zneni neskorSich predpisov na vydanie
dlhopisov s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok.

K § 46 a¥ 49

V kétovacom prospekte sa uvedu v Struktire podia § 46 az 49 zakladné udaje o
emitentovi cennych papierov, jeho zakladnom imani, o jeho podnikani a finanénej situécis,

Osobitne délezité, najmi z pohl'adu investora, si udaje o Cinnosti emitenta, jeho
majetku a finanénej situacii. Tieto Gdaje sliZia potencialnym investorom na kvalifikované
posudenie finanéne) situicie emitenta a jeho perspektivy do budicnosti, a si zdkladnym
podkladom pre rozhodnutie investora o jeho pripadnej investicii do cennych papierov daného
emitenta. Podla § 46 st sucastou kotovacieho prospektu vieobecné udaje o emitentovi -
obchodné meno, sidlo a doba jeho existencie. Emitent v prospekte uvedie aj idaje o $truktire
jeho zakladného imania a o vietkych cennvch papieroch, ktoré ho tvoria. Udaje o &innosti
emitenta sa tykaju najmi predmetu &innosti emitenta, vysky a Struktiry jeho obratu podla
jednotlivych trhov a o licenciach vlasinenvch emitentom. Je potrebné uviest' aj udaje o
vykonanych, ako aj plinovanych investicidch emitenta. Rozsah udajov o finanénej situacii
emitentov dlhopisov jo uzii ako u emitentov akeli a auditované uétovné zavierky sa vyzaduji
len posledné dva roky. pretoze na rozdiel od akcii ru¢i emitent majitelom dlhopisov za
splatenie menovite] hodnoty a vinosu. Z hladiska investorov si pre posudenie schopnosti
emitenta splnit’ svojc zavizky voo majitelom dlhopisov délezité najmé tdaje o zavazkoch a o
uverovom zata’eni emitenta,

K§50

Kotovact prospekt mu~i absahona’ a: 2dkladné dentifikaéné Gdaje o ¢lenoch Statutameho a
dozornétio argunu cenitents tmeneoveh wtrvalv pobyt) atdaje o ich podnikatel'skvch
aktivitdch vvkonavans o minio rob Sineste pre emitenta, aby bol investor schopny posudit’, &1
u danej osoby dochadza alebv 1w poteniaialng moznost” konfliktu zéujmov takého rozsahu, ze
by sa to mohlo vdrazit na Ginnost g visledkoch emitenta a tym aj na kurze pristuSnych
cennych papierov. Usvedente datumu narodenia tesp. veku élenov manazmentu v kétovacom
prospekte-slazl na lepiiv onentaciu imvestora (napr. vel'mi mlady vek Clenov predstavenstva
moze vystrihat’ potencidlneho investorad. Uvadzanie  udajov o veku je bezné aj v zahramii.
V prospekte sa uvideuji viile uvedend udaje @ o zakladateloch emitenta, ak bol emitent
zalozeny prad mene) ako pratimi rokmi pred podanim ziadosti o kétovanie.

Udaje o ¢lenoch riadiacich a dozomych orgdnov emitenta musia byt v prospekte akcii
podstatne podrobnejiic. vritune udajov o ich podiele na majetku emitenta, o vyske odmien
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tlenov riadiacich organov a dozomych organov a objeme pdziciek, ktoré im poskytol



citlivé informacie, aviak na vyspelych kapitalovych trhoch je zvergjfiovanie tychto udajov
povinné (aj v CR) a bezné, &im sa zvySuje déveryhodnost’ emitentov v ofiach investorov.
Tieto udaje su povinnou naleZitostou kotovacieho prospektu podl'a prilohy 1 zoznamu A
kapitoly 6 smernice ¢.34/2001/EC.

K§51

Povinnou sucastou kétovacieho prospektu su aj udaje, ktoré slizia na doplnenie a
aktualizaciu informacii o finanénej situdcii emitenta, najmé tdaje o vyhlade hospodarenia do
konca roka a o tdaje najnovsich tendencidch v podnikatel'skej &innosti emitenta konca
posledného G&tovného obdobia.

K§s52

Spravcovska spolo¢nost’ je emitentom podielovych listov, pricom viak majetok v
-podielovom fonde je majetkom podielnikov a je spravovany a uétovany oddelene od
vlastného majetku spravcovskej spolotnosti. Preto je pre kvalifikované ohodnotenie investicie
potrebné poznat’ okrem informaécit o majetku spravcovskej spolo¢nosti a jej hospodareni &j
zloZenie portfolia podielového fondu a informacie o hospodéreni spravcovskej spolo¢nosti s
majetkom v podielovom fonde.

K § 353

Vzhl'adom na charakter dogasnych listov ako druhu cenného papiera a prava s nimi
spojené sa stanovuje, Zze na kotovaci prospekt docasnych listov, sa vztahuji ustanovenia
0 kétovacom prospekte akcii.

K§54

Aj ked', ako uZ bolo vy$3ie uvedené, na slovenskom kapitzlovom trhu sa neobchoduje
s cennymi papiermi zastupujicimi akcie (GDR) a pravdepodobne v blizkej budicnosti ani
nebude. je nutné z doévodu aproximidcie s prilohou 1zoznamom C smernice &.34/2001/EC
nutneé stanovit v zdkone aj obsah prospektu pre tento Specificky druh cenného papiera.

K §55a56

V sulade s clankami 23 a 24 smemice €.34/2001/EC sa stanovuje obsah kétovacieho
prospektu v uréitych Specifickych sinsdciach, vratane moznosti z(iZzenia obsahu kétovacieho
prospektu.

§ 55 stanovuje odchylky od obsahu prospektu dlhopisov pre dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo na vymenu za akcie (vymeniteI'né dihopisy) alebo prednostné pravo na upisanie .
akcii (prioritné dlhopisy) a pre garantované emisie dlhopisov. U tychto dlhopisov  sa
uvadzaji aj Odaje o akciach za ktoré budu dlhopisy vymiehané a Udaje o emitentovi, jeho
¢innosti a o jeho finanfnej situach, v rozsahu rovnakom ako u emitenta akcii. V pripade ak
emitent dlhopisov, s kiorymi je spojené privo na vymenu za akcie nie je emitentom tychto
akcif, kétovaci prospekt obsahuje okrem Gdajov o emitentovi dlhopisov aj idaje o emitentovi
akeii, za ktoré budi dlhopisy vymienané. V prospekte dlhopisov, pri ktorych za splateme



menovitej hodnoty a vinosu okrem emitenta prevzali zdruku aj iné osoby, sa uvadzaji ddaje o
ich majetku, ich aktivitaich a o ich finanéne) situdcii, v rovnakom rozsahu ako udaje o
emitentovi.

Burza mdZe za podmienok podla ourzovych pravidiel schvalit ziZenie obsahu
kétovacieho prospektu najmé v pripadoch, ak iné cenné papiere uz boli prijaté na trh
kétovan§ch cennych papierov burzy, na ktorej sa podava Ziadost o kétovanie. V odseku 6 sa
umoziuje zjednoduleny postup zostavovania koétovacieho prospektu podielovych listov
podielovych fondov zriadenych a spravovanych spravcovskou spolognost'ou, ktorej podielové
fondy uZ maju kétované podielové listy na burze cennych papierov. Udaje o spravcovskej
spoloénosti a jej finanénej situdcii moze investor ziskat z kétovacich prospektov podielovych
listov inych podielovych fondov, spravovanych touto spravcovskou spolodnostou.

K§57

Odstrafiuje sa nejasnost’ doterajSej pravy, ked' nebolo zrejmé, &i burza je opravnena
stanovit’ d’alsie néleitosti kétovacieho prospektu neuvedené vo vyhlagke ministerstva financii
¢.69/2001 Z.z.. daldie néleZitosti kétovacieho prospektu, ktoré nie si stanovené ako jeho
minimalne nalezitosti podla tohto zdkona je burza je opravnend urdit’ v burzovych pravidlach
len vtedy, ak tieto dodatotné naleZitosti kdtovacieho prospektu si v siilade s jeho zdkladnym
poslanim uvedenym v § 41 ods.1, t.j. ak ide o informdcie ktoré s nevyhnutné pre investorov,
aby mohli presne a spravne posudit’ cenny papier, majetok a zavizky emitenta, jeho finanénd
situdciu, zisky a straty a predpokladany vyvoj jeho hospodarenia.

K 6. ¢astj

V nadvédznosti na reformu regulaéného ramca finan¢neho trhu dochadza k zmene aj v
oblasti regulacie ¢innosti burzy. Predlozeny navrh zohl'adiuje skuto¢nost’, ze k navrhovanemu
terminu nadobudnutiu uinnosti tohto zakona sa predpoklada, ze bude G¢inny novy zakon o
Urade pre finanény trh a vytvoreny novy regulatny organ.

K § 58

Jednou z foriem ochrany investorov je dohl'ad nad ¢innost'ou subjektov vystupujicich
na finanénom trhu. Zakon poveruje vykonom dohladu podl'a tohto zakona Urad pre finanény
trh, ¢im je povolovacia a dozomé ¢innost sistredena v jednom organe. Dohl'ad sa vztahuje aj
na dodrziavanie burzovych pravidiel, aviak okrem ich Casti upravujicich vzt'ahy burzy a)e)
tlenov, nakolko ide v do znaénej miery o obchodné vztahy. Oproti doterajiej Gprave sa
pojem .3tatny dozor® nahradza pojmom dohl'ad nad kapitdlovym trhom v sdlade s
rekodifikaciou zakona €.329/2000 Z.z. o Urade pre finan¢ny trh.

Vztahy medzi (radom a zamestnancami kontrolovanyvch subjektov sa spravuji
pravidlami ustanovenymi zakonom o Urade pre finanény trh.
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K§59

Vecne sa vymedzuje okruh kontrolovanych &innosti, najmé kontrola burzovych
obchodov a ustanovujit sa opravnenia tradu pri vykone dohl'adu vyz=-ovat od burzy a oséb
podliehajacim dohl'adu pristusné doklady a informécie. Pravomoci, ktoré sa udel'uju tradu pri
vykone dohl'adu podla tohto zékona maji za ciel umoZnit mu efektivne a rychlo konat' v

-zdujme investorov. Preto vzhl'adom na zodpovednost', ktord sa ukladd tradu pri ochrane
investorov, musi mat’ rad kompetencie na efektivne plnenie svojich povinnosti

V nadvéznosti na ustanovenia § 12 sa v odseku 2 uklada burze povinnost’ umoznit’
vyuzivanie technického systému ttvaru inspekcie burzovych obchodov zamestnancami_ uradu
pri vykone dohl'adu. Podobna tprava je obsiahnuta aj v legisiativach vyspelych trhov (napr.
SRN, Rakisko).

K§60-61

Upravujii sa sankcie, ktoré modzZe uloZit’ rad za porudenie povinnosti ustanovenych
tymto alebo osobitnymi zikonmi alebo za porufenie podmienok povoleni vydanych podra
tohto zdkona. V ramci sankénych pravomoci méZe urad ulozit’ opatrenia na ndpravu, pokuty a
pozastavit’ alebo odinat’ povolenie udelené podl'a tohto zdkona. Pri udel'ovani sankcii je urad
povinny prihliadat’ na zévaznost'a povahu porudenia,

Zvysuje sa maximdlna vyska pokuty ktorni méZe Grad udelit’ za jedno zistené poruenie
zdkona na 20 mil. Sk. Pokutu je mozné uloZit’ nielen tomu, kto porusil pravne predpisy a
podmienky povolenia, ale aj -osobe, ktord bez povolenia vykonava &innosti, na ktoré je
potrebné povolenie Gradu. Pokuty st prijmom $tatneho rozpoctu.

Rovnako ako v pripade bink, obchodnikov scennymi papiermi, poistovni a
centrdlneho depozitéra, je mozné v uréitych pripadoch uloZif osobe, ktora je €lenom organov
burzy, generdlnemu raditelovi a vediicemu pracovnikovi burzy pokutu az do vysky jeho
roéného prijmu za porusenie povinnosti, ktoré im vyplyvajii z tohto zikona alebo inych
vieobecne zavaznyvch pravnych predpisov, ktoré sa vztahuju na vykon &innosti burzy, zo
stanov burzv alebo za porusenie podmienok alebo povinnosti uloZzenych rozhodnutim
vydanym uradom.

Zakon umozhuje uradu subezne pouzit’ vietky druhy sankeii v zavislosti od zavaznosti
a povahy zistenych nedostatkov.

Subjektivna lehota pre uloZenic sankcie je dva roky od za¢iatku konania a objektivna
sa predlzuje zo su¢asnych piatich rokov na desat’ rokov za utelom zjednotenia v celej oblasu
finanéného trhu podhiehajice] dohfadu uradu. Ciel'om je poskytniit’ iradu moznost’ dokladne
preverit predmetné skutocnosti a predist’ riziku problematickych rozhodnuti vydanych v
Casove) tiesnt za ic¢elom zachovania zakonnej lehoty.

[\*]
N



K§o62

Toto ustanovenie upravuje pravo uradu vydat predbeiné opatrenie, ktorym sa
pozastavuje vykon prava azulastnif sa ahlasoval na valnom zhromazdeni burzy. Toto
opatrenie je osobitnym opatrenim vo vztahu k ustanoveniam paragrafu 6 ods.1 pism. 2
zakona. V zdujme uplatnenia tohto priva uvedené ustanovenie upravuje postup burzy pred
valnym zhromazdenim, najmid povinnosti predlozit' Gradu zoznam akciondrov. Urad je
opravneny vyznati osobu, ktorej pozastavila vykon hlasovacich priv a doruéi ho burze
najneskdr v defi predchadzajuci konaniu valného zhromaZdenia burzy. Urad je podl'a
odseku 4 opravneny oznaéit' na vypise zo zoznamu akcionarov burzy aj osobu, u ktorej zistila
dévod na pozastavenie vykonu hlasovacich prav ale ete nezatal konanie v tejto veci; v takom
pripade konanie zatne prave vyznalenim tejto skutofnosti na zozname akciondrov.
Ustanovenie odsekov 4 a5 je v zdujme zabezpeenia operativnosti Uradu, nakol'ko v takom
kritkom ¢ase (maximdlne 5 dni) by uZ nebol schopny zagat” a ukontit’ konanie o pozastaveni
hlasovacich prav, a preto mdze vyuzit’ aj indtinit predbezného opatrenia.

Za podmienok uvedenych v ustanoveni odseku 9 sa mdze irad obrétit’ na sud
s navrhmi na vyhlasenie rozhodnutia valného zhromazdenia za neplatné z dévodu porudenia
zakona za podmienok av lehotich obdobnych ako to umoziiuje Obchodny zikonnik
akcionarovi burzy. :

K§o63

Udel'uje sa pravomoc burze prijat’ opatrenia na pozastavenie obchodovania na burze
alebo pozastavenie uzavretia konkrétneho burzového obchodu. Celkové pozastavenie
obchodovania na burze nemd sank&ny charakter amalo by sa uplatovat’ v mimoriadnych
situdcidch (napr. Zivelné pohromy, poruchy obchodného systému). Pozastavenie
obchodovania s danvm cennym papierom (emisiou} alebo inym finanénym nastrojom by sa
malo uplathovat’ v pripade, ak by daldie obchodovanie stymto cennym papierom mohlo
ohrozit' riadne fungovanie finanéného trhu a burza nekonala podfa § 38 (v takom pripade by
Slo o porulenie zakona a irad by mohol nasledne udelit’ burze a emitentovi sankciu podla
tohto zdkona alebo v pripade emitenta aj podl'a zakona o cennych papieroch). Pozastavenie
uzavretia konkréineho burzového obchodu neméa voli Gitastnikom burzového obchodu
sankény ale regulaény charakter. nakolko by sa malo uplatiiovat’ v pripade, ak by uzavretim
daného burzového obchodu doslo k poruseniu prav tretich strdn (§ 21 ods. 2), nzjmé ak by im
alebo ich klientom uzavretim obchodu hrozil vznik $kody. Sankény postih ucastnika-takéhoto
burzového obchodu dradom by prichadzal do uvahy vtedy, ak by situacia vedlica k nutnosti
pozastavit burzovy obchod vznikla zavinenim tohto Gastnika (prisluéného ¢lena burzy).

Tieto mimoriadne opatrenia moZe drad prijat len v pripade, ak by uplatnenie
Standardnych regulaénych postupov neviedlo k ciefu a hrozilo by riziko strat z omeskania.

K § 64

Urluje sa, kedy by urad mal a kedy mdze burze odiiat’ povolenie na vznik a ¢innost’
burzy. Urad by mal odnhat povolenie najmi v pripadoch, ak burza ziskala povolenie na
zaklade nepravdivych udajov uvedenych v ziadosti o udelenie povolenia, ak zdkladné imanie
burzy klesne pod 100 mil. Sk, alebo ak to oddvoduji také zmeny vo vecnych, personalnych
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a organizainych predpokladoch na &innost burzy, ktoré by mohli zdsadnym spdsobom
ovplyvnit' nadny vykon jej &innosti.

K 7. Casti

Spoloéné, prechodné a zdveredné ustanovenia uréuji vizbu na iné pravne predpisy
v 3pecifickych pripadoch a postup a lehoty pre zostladenie ¢innosti dotknutych pravnickych a
fyzickych 0séb s tymto zdkonom. :

K§ 65

Upravuje sa vizbu zakona na vieobecné ustanovenia o konani podla zakona o Urade
pre finanény trh.

Na koname pri rozhodovani burzy pn Ziadosti o kotovanie, pozastaveni
obchodovania s cennym papierom na trhu kétovanych cennych papierov, vyliceni cenného
papiera z trhu kétovanych cennych papierov  ao zrueni burzového obchodu sa budi
primerane vztalovat' ustanovenia o konmani pred Uradom pre finanény trh. Konanie pri
vydavani inych rozhodnuti burzy (rezhodovanie tykajice sa regulovaného volného trhu,
konanie o prijati za ¢lena burzy a o pozastaveni ¢lenstva) nebude podliehat’ rezimu konania
pred dradormn.

Na rozdiel od konania na urade, na burze nie je moZnost uplatnenia opravnych
prostriedkov. Rozhodnutie burzy vydané podl'a odseku 2 je preskiimatel'né prislusnym sidom,
nakol'ko zékon v tychto pripadoch zveruje burze rozhodovanie o pravach a povinnostiach
0sOb v oblasti verejnej spravy. Navrhovana Gprava vychadza z nutnosti aproximovat' ¢l. 19
smernice ¢.34/2001/EC, ktora ¢&lenskym Statom ukladd povinnost' zabezpelit't moZnost
odvolania sa proti niektorym rozhodnutiam kompetentného orgénu (V nalom pripade burzy
cennych papierov).

Uprava konania pred uradom uvedsni v odscku 4 vyjadruje vztah vseobecneho
zakona (zdkon o dohlade nad finanénym trhom) a §pecidineho zdkona (zdkon o burze). Tzn.,
e Urad pre finanény trh kona sa podl'a zakona o dohlade nad finanénym trhom, ak zaken
0 burze v niektorom ustanoveni neuréi iny postup. {napr. § 6 ods.6, § 18 ods.3. § 63 ods.3, §
62 ods4, 5. & a9 - ide najmi o skratené lchoty na konanie Uradu pre finanény trh
v Specifickych pripadoch).

K § 66 a 67
Tieto ustanovenia upravupl najmid vizbu zakona na pravne vztahy vzniknuté pred

nadobudnutim jeho W&innosti. Upravuji sa aj konania aich lehoty zaCaté ak datumu
nadobudnutia zakona eite neukonéené.

K § 68

Urtuje sa vieobecnd 3est'mesacna lehota na zostuladenie s ustanoveniami tohto zdkona




s urCitymi odchylkami pre burzy a emitentov cennych papierov.

Burzy, ktoré mali ku diiu \i¢innosti zakona pravoplatne udelené povolenie na vznik
burzy vydané podl'a doteraj¥ich predpisov, budi méct’ pokraovat v €innosti podla tohto
povolenia, tzn., Z2e nedochadza k prelicencovaniu biirz, DoterajSie burzy vSak musia do 4
mesiacov od nadobudnutia a&innosti zdkona predloZit’ ndvrh na schvélenie zmeny burzovych
pravidiel za G&elom ich zosiladenych s ustanoveniami zdkona. Ak si burza tito povinnost’
nesplni ani v radom dodato&ne urcenej lehote, odnime takejto burze tirad povolenie. Treba si
uvedomit’, Ze ndvrh zakona obsahuje obrovské mnoZstvo ustanoveni, v ktorych ukladd burze
upravit’ podrobnosti v burzovych pravidlach (napr. upresnenie niektorych podmienok prijatia
na trh) a bez ktorych vlastne burza nie je schopnd vykonavat ¢&innost podla novych
predpisov, vratane udel'ovania &lenstva a prijimania cennych papierov na trh. Aj z uvedeného
dévodu sa posuva lehota na prispGsobenie emitentov podmienkam zdkona aZ na dobu 3
‘mesiace po schvéleni burzovych pravidiel tiradom. Dovtedy sa na prijatie cennych papierov
na trh burzy budi vzt'ahovat’ doterajsie predpisy.

Vodseku 10 sa upravuje prechodné obdobie pre akcionarov burzy, ktory boli
akciondrmi burzy za Géinnosti predchadzajiicej pravnej tipravy. Tito akcionéri, v pripade ak
nie su sti¢asne aj osobami, ktoré méZu byt akcionarmi burzy podla tohto zdkona su povinny
sa prispdsobit’ novému pravnemu stavu a v pripade ak sa neprispdsobia, tak nebudit méet
hlasovat’ na valnom zhromazdeni burzy. Uvedeny zasah do vlastnickeho prava je potrebny
s ohl'adom na skuto¢nost’, Ze burza ako podnikatel'sky subjekt nema hlavna ulohu dosahovat’
pre akcionarov zisk, ale najmé poskytovat’ sluzby osobam, ktoré su akciondrmi burzy a clenmi
burzy. V pripade neobmedzenia prava akciondrov by mohlo dojst’ ku konfliktu zdujmov
akciondrov, ktory st alebo moézu byt ¢lenmi burzy a akciondrov, ktory nie si a ani nemdZu
byt €lenmi burzy, nakolko kazdy by presadzoval iné zaujmy. V tomto pripade bolo potrebné
vyzdvihnit verejny zaujem na spravnej aefektivnej Cinnosti burzy. Akciondri, kiory
nesplfiaji podmienky podl'a § 2 ods. 9 mbZu svoje akcie predat’ za trhovii cenu alebo si taktiez
mdZu svoje akcie ponechat’ s tym, Ze nebudli mdet’ hlasovat’ na valnom zhromazdeni burzy,
av3ak ostatné prava akciondra im zostand zachované alebo mdéZu transformovat’ na subjekt,
ktory moéze byt akcionarom burzy. V odseku 12 sa zohladimje aj situacia, Ze akciondrovi
burzy uz zaniklo pravo hlasovat’ podla doteraz platného zdkona ¢.330/2000 Z.z. o burze
cennych papierov, nakol’ko aj v fiom st uvedené obdobné obmedzenia pre akciondrov ako
v tomto navrhu.

K§69

Ditom nadobudnutia u¢innosti tohto zdkona sa rusi doterajsia pravna tprava - zakon &.
300/2000 Z.z. o burze cennych papierov v zneni zakona ¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a vykonévacia vyhlaska Ministerstva financif Slovenskej republiky €. 69/2001 Z.z., ktorou sa
ustanovuji podrobnosti o obsahu kétovacieho prospektu cenného papiera.
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K§70

Uginnost zdkona o burze cennych papierov sa navrhuje od 1. augusta 2002,
s vinimkou niekolkych ustanoveni, ktorych aplikicia si vyZaduje splnenie podmienky
¢lenstva SR v EU.

Navrh zdkona bol schvéleny vlidou Slovenskej republiky 10. aprila 2002.

Mikul4s
predseda vlady

zurinda
Slovenskej republiky

Féntls;ek éaj ng'(i/é

minister financii Slovenskej republiky




TABULKA ZHODY
Navrhu zikona o burze cennych papierov s pravom Eurdpskych speloenstiev a
s pravom Eurépskej dnie

Pravny akt EU/ES V3ieobecne zavizné pravne predpisy SR
Smernica & 93/22/EHS o investiZnych sluZhach v eblasti cenngch Navrh zikona o burze cennych papierov
papieroy Zakon & 566/2001 Z.z. cennych papieroch a investiénych sluZbdch a o zmene a doplneni niekterych
dkonov -
Zakon &, 96/20027.z. o dohT'ade nad finanénym trhom
'3 Text Spd sob | Cislo | Clanok | Text Zhod | Administr | Poznd | Stddivm
trans- a ativna mky legisiativn
pozicie infrastruke eho
iira procesu
el Urad pre
finanéry
Pre ucely tejto direktivy: N ) trh
§6 Investiénymi sluzbami sG hiavné investiéné | U Zikon
. . - . B ods.1 sluzby a vedlajSie investiné sluzby, ktoré 0 cenny
1. investiénou stuzbou bude kazda zo sluzich sa vztahujd na investitné néastroje asd ch
zaznamenand v addieli A Prilohy, klord je ; poskytované  klientom za podmienok papiero
poskytovand pre tretiu stranu a vziahujica sa ustanovenych tymto zikonom. ch
, P . . a 1nvest
na ka#dy z nastrojov, ktory je zaznamenany v ods.2 | Hlavnou investitnou sluZbou je prijaiie iénych
oddieli B Priloty; pism.a) pokynu klienta vztahujiiceho sa na stuzbac
investicné  nastroje a  nasledné h
postiipenie pokynu klienta za afelom
jeho vykonania,
pism.b} | prijatic pokynu klienta vztahujuceho sa na
investicné nastroje a jeho vykonanic na Gcet
kiienta,
pism.c} prijatie pokymu klienta vzt'ahujiiceho sa na
investitné nistroje a jeho vykonanie na
viastny udet,
pism.d) | riadenie portfilia tvoreného jednym alebo

viacerymi investiénymi nastrojmi v silade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy podla




2. investiénou spoloénost'ou bude kaZdd pravnicka
osoba, predmelom kiorej pravidetného
zamestnania alebo podnikania je poskytovanie
investi¢nych sluZieb pre tretic strany na
profesiondlne) zakladni;

Pre icely tejto direktivy, élenské §tity mézu medzi

investiéné spolodnosti zahomt’ podnikatel'ské

subjekty, ktoré nie si pravnick§mi osobami, ak:

-ich pravne postavenie zabezpedufe droveit ochrany

zdujmov tretich strdn, ktord je ekvivalening drovni

zabezpedovanou pravnickymi osobami;

-ak sa na ne vzt'zhuje ekvivalentny dozor nad
opatrnostou podnikania, ktory je primerany ich
privnej forme.

Aviak ak takéto fyzické osoby poskytuji sluzby
obsahujice drZbu fondov alebo cennych papierov

tretich strin, mdzu byt' povaZované za investiné

pism.e)

pis.f)

§ 54
nds.1

§ 54
odsd

ods.5

§43,

zabezpe&enie predaja investicnych nastrojov
pre emitenta pri ich vydani (dalej len

“umiestiovanie™),

nadobudnutic  investi¢nych néstrojov. od
emitenta pri ich vydani za ugelom ich
predaja inym osobdm, vritane zdviizku
odkipit' od emitenta neumiestnenit  gast'
emisiec  {dalej] Ten ,upisovanie”) alebo

umiestiiovanie investiénych nastrojov.

Obchodnikom s cennymi papiermi  je
akciova spolocnost’ so sidlom na tzemi
Slovenskej republiky, ktord poskyluje
investicné sluzby na zaklade povolenia na
poskytovanie investiénych sluieb udeleného

uradom,

Zahraniénym  obchodniketm s cénnymi
papiermi je pravnickd osoba alebo fyzicki
osoba so sidlom mimo fizemia Slovenskej
republiky, ktord vykonava investitné sluzby
a ktorA mi oprivnenie na vfrkén tychto

¢innosti udelené v $tédte, v ktoroem ma sidlo.

Pobotkou zaheaniéného obchodnika
s cennymi papiermi je organizaénd zloZka
zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi umiestnend na dzem{ Slovenskej
republiky, ktord vykondva vietky alebo




spolotnosti pre uéely tejto dircktivy iba ak, bez
dotknutia sa platnosti inyeh poZiadavick wlozenych v

direkiive 93/6/EEC, spifiaji nasledoviné podmienky:

-vlastnicke priva tretich strdn na ich néstroje a fondy
musia byt’ zabezpedené, zvlast' v pripade
insolventnosti spolocnosti alebo jej majitel’ov,
konfifkacie, zastavenia éinnosti alebo inych akeii

veritel'ov spolocnosti alebo jej majitel'ov,

-investiéna spolofnost’ musi podliehat’ pravidlam

ads.6

§ 157
ods.2

nicktoré investicné sluzby; véetky poboéky
zahraniéncho obchodnika $ cennymi
papiermi  zriadené v Slovenskej republike
zahraniénym  obchodnikom s cenn¥mi
papiermi  so sidlom v é&enskom State
Eurdpskych spolofenstiev alebo v §tite,
kt'my je sticast'ou Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (d'alej len ,.&lensky
§tar')  sa pova?ujd z hladiska opravnenia
vykonavat' investiéné sluzby za jednu
pohocku zahraniéného obchodnika

$ cennymi papiermi.

Zahraniény obchodnix s cennymi papiermi
médde poskytovat investiéné sluzby na izemi
Slovenskej republiky len prosirednictvom
svojej - pobofky aak mu Dbolo udelené
povolenie firadu na poskytovanie
investiénych sluZieb podla § 56. Takéto
povolenie je potrebné aj pre zahranitného
obchodnika s cenngmi papiermi, ktory je
zahrani¢noy bankou, ktord vZ na Vzemi
Slovenskej republiky vykonava &innost' |
prostrednictvom svojej pobocky.

Pravnickd osoba, ktorej bolo odfieté
povolenie pa poskytovanie investiénych
sluzieb alebo ktorej zamiklo povolenie na
poskytovanie investiénych sluZieb, vykonava
¢innosti podl'a odseku 1 ako obchodnik
scennymi  papiermi  alebo  pobotka
zahtanitného obchodnika s cennymi
papiermi podl'a tohto zakona doviedy ne




uréenym na monitoring solventnosti spolotn osti a

solveninosti jej majitel'ov,

§ 83

inds .2

Jresma )

pism by

583
ads. 3}

ods.4

vyrovin  svoje pohlad vky a zévizky.
Povinnosti obchodnika s cennymi papiermi
alebo zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi predkladat 0Oftovné vykazy a
Statistické wvykazy, hlisenia podla tohto
zikona sa na fakdlo prévnickd osobu
nevztahuju.

Zahraniéni obchodnici s cennymi papiermi
s0 povinni ziéastnit’ sa na ochrane klientov a
platit’ prispevky podTa tohto zikona v celom
rozsahu, ak klienlsky majetok prijaty ich
pobockami

mie je chedpeny anipoisteny v Stle, v

ktorom md  zahraniény obchodnik | s
cenn¥mi papiermi svoje sidlo alebo
jc chraneny alebo  poisteny v mendom
rozsahu v tate, v-kiorom ma zahraniény
ubhchodnik s cennymi papiermi svoje sidlo,
ako to ustanovuje tento zakon.

Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi.
ni¢ je povinna zu¢astnit’ sa na ochrane
klientov podt'a tohto zakona, ak klientsky
majetok prijaty pobockou zahraniéného

obchodnika s cennymi papiermi je chrineny

v §tite, v ktorom ma zahrani&ny obchodnik s
cennymi papiermi svoje sidlo najmenej v
rozszhu podla tobto zakona 2 za

predpokladu, Ze je zaruena vzijomnost’,

Povinnost' ziiastnit’ sa na ochrane klien tov
neplati pre obchodnika s cennymi papiermi
so sidlom v Slovenskej republike v rozsahu
klientskeho majetku prijatého od klientov

jeho pobotkou, umiestnenou v Stdte, v




ods.5

ods.6

ods.?

§87
ods.6

ktorom je zikonnd pevinnost chranit alebo
poistit’ klientsky majetok, podi'a prava tohto
$titu  bez ohladu na syslém ochrany
klientov v Slovenskej republike.

Nihrady pos}&ytované za  nedostupny
klientsky majetok v pobotke zahranidného
obchodnika s cennymi papiermi, kiory sa
zitastiuje na ochrane alebo na potsteni
klientského majetku v Stite, v kiorom md
zakladajuci zahraniény obchodnik s cennymi
papiermi svoje sidlo, nemé?u byt' vysiie ako
nahrady podl'a tohto zikona.

Povinnost’ zo€astnit’ sa na ochrane klientov
podl'a tohlo zdkona vzniké obchodnfkovi s
cenmymi  papiermi a  zahraninému
obchodnikovi s cenaymi papiermi dfiom
nadobudnutia privoplatnosti rozhodnutia o
udeleni  povolenia  na  poskylovanie
investiénych  shiZfieb, ak tento zikon

neustanovuje inak.

Urovedl a rozsah ochrany klientov podl'a
tchio zdkona nesmie byt predmetom
hospodérskej sitaze. Tym nie je dotknuté
ustanovenie § 98 tohto zikona.

Klientovi patri nahrada podla odsekov 1 a 2

W B . B : e #




-roénd tétovna uzévierka spoloénosti musi byt'
audilované jednou alebo viacerymi osobami
oprivnenymi na ziklade nirodnéhe priva na awdit
uctov,,

-ak spoloénost’ mé len jedného majitel'a, tento musi
podniknit' opatrenia ha ochranu investorov v
pripade zastavenia podnikania spolonosti v
désledkujeho smrti, neschopnosti aleboe v dosledku
akejkolvek inej takejto udalosti .

Najneskorie do 31. decembra 1997 Komisia pod4
spravu o aplikécii druhého a treticho subparagrafu
tohto badu a ak ta bude vhodné, navrhne ich
novelizdciu alebo zrudenie.

Ak osoba poskytuje jednu zo shuZieb uvedenych v
oddieli A (1) (a) Prilohy , a ak je tdto aktivita
vykonavana vyluéne na vlastny 0fet a na pind a
bezpodmienetni zodpovednost’ inveslic‘:nej

| spoio&nosti, tato aktivity nebude povaZovand za

n.a.

§76
ods. 1

a) vtedy, ked' jeho iﬁvestiény’ nastroj nie je [

splatny do konca leholy na vyplicanie
nahrad, ktora sa uréi podla § 88 ods, t a 2.
To neplati pri  zdkaze nakladania s
investitnym nastrojom aleba pri zdkaze jeho
vhrady podla osobitnych predpisov. Po
skonéeni zikazu moZno poskytmit’ nahradu
podla povahy veci klientovi alebo inej
osobe, ak jej na investiény nastroj klienta
alebo na jeho GCast’ vzniklo . prive podl'a

rozhodnutia prisiviného organu.
Obchodnik s cennymi papiermi  zostavuje
okrem uctovnej zavierky podla osebitného
predpisu aj aétovni zdvierku k poslednému
diu kalenddrneho Stvrtroka.




aklivitu tejlo osoby , afe za aktivitu samoinej

investiénej spolodnosti;

3, dverovou ingliticiou bude dverova indtitacia
definovana podl'a prvého bodu &lanku |
direktivy 77/780/EEC s vynimkou ingiticii
uvedenych v ¢lanku 2 (2) tejto direktivy:

4. prevoditel'nymi cennymi papiermi budi:

-akcie akciovich spaloénosti a iné cenné papiere
ekvivalentné akciam akeiovych spoloénosti,
-dihopisy aleba iné formy sekurizovaného dihu,
ktoré si prevoditel'né na kapitdlovom trhu a
-vetky ostalné nurmélﬁe obchodované cenné
papiere, kioré dévaji prdvo na nadobudnutie
akychkolvek takyehto prevoditel'ngch cennych
papierov prostrednictvom upisania alebo vymeny ,
alebo ktoré divaja pravo na pefiané vyravnanje
okrem platobngch prostriedkov;

S, nastrojmi pefiazného trho buda tie druhy
nastrojov, ktoré si narmélne obchodované na

peitanom trhy;

§8
pism.

€)

§5

pism.a)

pism.h)
pism.c)

pism.d)

pism.e}

pism.f)

pism.g)

Na ucely tohto zdkona sa rozumie

finanénou intiticiou banka, spravcovska
spoloénost’, poistoviia, doplikovi
déchodkova poistoviia, centralny depozitar a
subjekty so sidlom v mimo iizemia
Slovenskej republiky s obdobnym
predmetom éinnosti,

Na Géely tohto zakona investiénymi
nastrojmi si

akcie,

dlhopisy,
padielové listy,

zastupitel'né cenné papiere, s ktorymi je
spojené pravo nadobudnit’ cenné papiere
podl'a pismen a) a b) alebo kioré
zakladaji préve na vyrovnanie

v pefiaznych prostriedkoch okrem -
cennych papierov podfa § 2 ods. 2 pism.
g). iyazk),

cenné papiere vydané mimo Gzemia
Shovenskej republiky, s ktorymi si
spoijené obdobné priva ako u cennych
papierov podia pism. a) aZ d),

finanéné terminové zmluvy (futures)
vzt'ahujilce sa na investi€né nistroje
terminové zmluvy pripidtajice aj finanéné
vyrovianie zdviazkov z tychto zmldv, ktoré
sa vzt'ahuji na investiéné nastroje, Grokové
miery, pefiaZné prostriedky v slovenske;




a cudzej mene alebo indexy financného trhu,

pism.h) { opcic na kipu alebo predaj investiénych
nisitojov  aim rovnocennych  néstrojov
pripi§tajacich aj finanéné vyrovnanie; fymi
sa rozumejo najmd opcie na peiiainé
prostriedky - v slovenskej . acudzej mene
{menové opcie) aopcie na drokové miery
(irokové opcie),
pism.i} | zmluvy o zémene Grokov§ch mier, mien a
akcii. '
ChLl § 54 [ Obchodnikom s Cennymj papiermi je Zikon
6. domovskym &lenskym Statom bude: ods.1 akciova spolotnost so sidlom na tzemi o
(a) ak je investiéna spolofnost’ fyzickon osobo‘u, ' Slovenskej republiky, ktord poskytuje cennyc
tlensky &tat, v ktorom je umicstnend jej investicné sluzby na zéklade povolenia ria h .
hlavni previdzka; poskytovanie investiénych shuZieb udeleného papiero
() ak je investitnd spolocnost pravnickou hradont. c cha
osobou, élensky §tat, v ktarom je umiesinené incestic
jej sidlo, alebo ak pedl'a nirodného priva nych
nema sidlo, tak ¢lensky 3tit, v ktorom je shuZbac
umiestnend jej hiavnd prevadzka; h
(c) v pripade trhu, flensky Stat, v ktorom je

umiesinené  sfdlo  organu  poskytujiceho
zariadenia pre obchod, alebo ak podi'a
nérodného prava nema sidlo, tak clensky Stat,
v ktorom je umiestnend hfavni prevadzka
tohto orginu;

7 .hostitel'skym &lenskym Stitom bude clensky Stat,

v ktorom ma investiZnd spolo¢nost’ pobocku alebo v
ktorom poskytuje sluzby;

§54
ods.4

Zahraniénym  obchodnikom s cennymi
papiermi je prdvnickd osoba alebo fyzickd
nsoba so sidlom mimo ilizemia Slovenskej
republiky, ktord vykondva investiéné sluzby
a ktordi mé oprivnenie na vykon tychio




8. pobokou bude micsto podnikania, kioré je ¢astou
nvestiénej spaloénosti, ktora nema privnu
subjektivitu a ktora poskytuje investicné sluzby, na
ktoré bola firme udeleni aulmizﬁciﬁ; vietky miesta
podnikania zriadené v tom istom €lenskom &tate
investiénou spolugnostou s hlavnou previdzkou v
inom ¢£lenskom &tate budt povazované za jednotlivé

pobotky .

9. kampetentnymi organmi budd orgdny
dezignované kazdym Elenskym Statom podl'a ¢lanku
22;

§ 54
ods.5

| § 135

ods.1

ods.3

cinnosti udelené v §tale, v ktorom mé sidlo.

Pobotkou zahraniéného obchodnika
scennymi papiermi je organizatna zloZka |
zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi umiestnend na (zemf{ Slovenskej
republiky"), klord vykondva vietky alebo
nicktoré investiéné sluzby; vietky .pobodky
zahraniéného obchodnika $ cennymi
papiermi  zriadené vSiovenskej’ 'repubiike
zahrani¢nym  obchodnikom s cennymi
papiermi so sidiom v élenskom Stite sa
povafuja z hiadiska opravnenia vykondvat
investicné  stusby za jednu  pobotku
zahrani€ného  obchodnika s cennymi

papiermi.

Dohlad podla tohto zdkona sa vykonava nad
ginnost'on emitenta cenného papiera,
centrilneho depozitéra, obchodnika s
cennymi papiermi a zahraniéného |
obchodnika s cenngmi papiermi v rozsahu
jeho ginnosti na tzemi Slovenskej republiky,
fondu, sprostredkovatel'a investiénych

| sluZieb, navrhovatel'a ponuky na prevzatie a

~vyhlasovatel'a; v roZsahu ustanovenom
wymto zdkonom podiieha Stétnemu dozotu aj
ginnost’ inych osob sivisiaca s éinnost'ou
alebo riadenim obchodnikov s cennymi
papiermi, pobotiek zahraniénych
obchodnikov s cenngmi papiermi alebo
centraineho depozitdra. S}:étny dozor sa tieZ
vykondva nad konsolidovanymi cetkami,

DohTad podFa odseku ¥ vykondva Grad.




10. kvalifikovanym podietom bude kazdy priamy
alebo nepriamy -podiel v investitngj spolotnost
predstavujici 10% a viac kapitalu alebo hlasavacich
priv | ktory umeziuje vykonavat’ podstatny vplyv na
riadenic vestitne spotocnosti,v klorej existuje

tento padick,

Pre udely 1ejto delinicie. v kontexte Slankos 45 % a
inyeh vrovni podiclov uvedenveh s Clanhan ' bty
zohladnend hlasovacre priva wvedene « {lanky ©
direktivy SN2 T HEC,

1. m;ucr:\'kuu spodo¢nnstan buade imaterskos
spolocnost definovana v Jlankon b a2 doeknn
SIILYEEC; '

12, deérskou spolotaest’on hude doerdo
podnikatelsky subjekt definovany « Clankoch toa 2
dircktivy 83/ 34NWEFC, kaddd dedeska spolinosy’
deérskeho podnikatel'ského subjckiu bude ticx
povazovand za dcérsku spoloénost’ toho materského
podnikaterského subjektu. kiory je konecnou
materskou spoloénost'ou tychto podnikatel'skych
subjektov;

13. regulovanym trhom bude trh pre nastroje
zaznamenané v oddiely B Prilohy , kiot¥:

-je uvedeny na zozname uvedenom v ¢linku 186,
zostavenom ¢lenskym Statom , ktory je domevskym
&lenskym Statom defnovanym podl'a élanku ) { 6)

{0,

-funguje pravidelne,

§8
pis.N

&
Pisab

N

pis.i)

§2
ods. 1

kvalifikpvanou uéastou priamy alebo
nepriamy padiel alebo ich sifet, ktory
predstavuje aspont 10 % na zékladnom imani
pravnickej osoby alebo na hlasovacich
pravach v pravnickej osobe alebo moZnost’
uplatiiovania vplyvu na riadeni tejto
pravnickej osoby porovnatelného s vkladom
zodpovedajacim tomuto podiels (d'alej len
vyznamny vplyv),

materskou spoloénost'ou pravnicka osoba,
kord vykonava kontrolu podla pismena h),

deérskou spolofnost’on pravnicka osoba, nad
krorou je vykonavana kontrola a tieZ
akakolvek deérska spoloénost” deérskej
spolaénosti,

Burza je akciovou spoletnost'ou so sidlom
na vizemi Slovenskej republiky, kiord
organizuje verejny trth s cennymi papiermi a
zabezpeduje s tym stivisiace Einnosti, a ktord
ma na vykon tejto Sinnosti povolenie na
vznik a ¢innost’ burzy (d'alej len
wpovolenie™). Organizovanim vergjného trhu
s cennymi papiermi je organizovanie dopytu
a ponuky cennych papierov na uréenom
mieste a v uréenom Ease.

Névrh
zakona
o burze
cennyc
h
papiero
v
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-je charakterizovany skutoénost'ou, Fe predpisy

Burzové pravidld a ich zmeny nadobidaji

§ 181 t¢innost’ najskér diiom pravoplatnosti
vydan€ alebo odsihlasené kompetentaymi arginmi 0ds3 | rozhodnutia dradu 0 ich schvileni, najneskor
definujii podmienky pre posobenie trhu, podmienky vSak 30 dni odo diia pravoplatnosti
re pristup na trh, a ak je aplikovalel'na ditekliva rozhodnutia tiradu o ich schvalenl. Ak Girad
pre pristup na {rit, a ak je aplikovalelna direklh nevyd rozhodnutie do 30 doi odo dita, ked
771279EEC, podmienky regulujice pripusienic na mu bol ndveh burzovych pravidie) alebo ich
kotoyanie uloZené v tejto direktive, a ak tita zmien doruleny fﬂebo 9d? diia doplnenia
direktiva nic je aplikovate'nd, podmicnky kioré podania, burzové pravidld a ich zmeny sa
: povaZujil za schvalené,
musi finanény nastroj splnit’ pred tm, ake moze byt
uginne obchodovany na tomto trhu;
-vyZaduje vyhovenic victkym povinnostiam pre
informovanost’ a prichl'adnost’ ystanovenym podl'a
&lankov 202 21 ; s
14 riadenie bude riadenim definovanym v ¢lanku |
direktivy 83/349/EEC
&2 §1 Tento zdkon uptavuje cenné papiere, Zakon
N investiéné sluzby, niektoré zmiuvné vztahy o cennf
T . , . k cennym papierom, niektoré vzfahy ch
1. Tato direktiva sa bude aplikovaf’ na investiéné stivisiace s Ginnostou osob poskytujicich papiero
spolognosti. Len paragraf 4 tohto &lanku a investiéné slu¥by a s &innostou-centrdlneho ch
Elinky 8 (2), 10, 11, 12, prv§ paragraf, 14 (3)a depozitara cennych papierov (dalej len a invest
L. .. . wcentrdlny depozitar”), niektoré vzeahy itnych
(4), 15, 19 a 20 sa bud aplikovat’ na Gverové stivisiace § pasobenfm inych subjektov sluzbic
in&titicie, ktorych autorizacia podFa direktivy v oblasti financného trhu a Stdtny dozor h
77/780{EEC a 89/646/EEC zahrﬁujcjednu v rozsahu podl’a tohto zdkona.
alebo viac investiénych sluZieb zaznamenanych
v oddieli A Prilohy k tejto direktive.
2. Této direktiva sa nebude aplikovat' na: n.a.

1 (a) poist'ovacie podnikatel'ské subjekty definované

v Elanku 1 direktivy 73/239/EEC, alebo ldnku §

direklivy 79/267/EEC, alebo podnikatel'ské subjekty
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vykonavajice zaist'ovanie alcbolretroucsivnc
aklivity uvedené v direktive 64/225/FEC;

(b} finmy poskytujice investicné sluzby vyiudne pre
ich materské podnikatei'ské subjekty, pre ich deérske
speloénosti alebo pre deérske spolo€nosti ich
materskych spoloZnosti; ’

(c) osoby poskytujlice investiéni sluzbu, ak tato
sluzba je poskytovana prilezitostnym spasobom
podas profesiondlnej ¢innosti a tato éinnost’ je
regulovand ustanoveniami priva alebo predpismi
alebo etickym kodexom regulupicim profesiu, kiory

nevyluéuje poskytovanie tejto shuzby,

{d) spoloénosti poskytujiice investiéné sluzby
pozostavajice vyluéne zo spravy zamestnaneckych

participativnych schém;

(e) spolo€nosti poskytujice investicné sluzby
pozostavajice z poskytovania sluZieb uvedenych 4j
v bode (b) aj v bude (d);

(6) centrélne banky ¢lenskych 3tatov a iné narodné
organy vykonavajice podobné funkcie a iné verejné
orgény poverené spravou verejného dlbhu alebo

intervenciou v tomio dlhu;
(g) spoloénosti ,

-ktoré nesmi drzat’ fondy alebo cenné papiere a
ktoré sa z tohito dévodu nikdy neméiu dostat’ do

debetnej pozicie voti ich klientom , a

-ktoré nesmi pokytovat’ ziadnu investiénu sluzbu
okrem prijatia a prenosu ptikazov ohl'adne
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prevoditernych cennych papicrov a pudielovyceh
listov podiclovych fondov (UCITS), 2

-ktoré pocas vykonu tejto sluzby, mézu prenasal’
prikazy len

(i) investiénym spolo€nostiam autorizovanym v

shilade s touto dircktivou,

(3i) Gverovym indtitdcidm aurorizovanym v stlade s
direktivou 77/780/EEC a 89/646/EEC;

(iii) pobockam investitnych spolotnosti alebo
fiverovych indtiticii, kioré si autorizované v tretej
krajine a ktoré podlichajd a vyhovuji pravidlém
npétmého podnikania povaZovanytm kompetentnyini
organmi za najmenej také prisne, ako si stanovené v
tejto dircktive, v direktive 89/646/EEC, alebo v
direktive 93/6/EEC;

(iv) podielovym fondom (UCITS}, kioré sii
autorizované zikorumi élenského $tatu na predaj
podielov§ch listov verejnosti a managerom tak§ychto
subjektov;

(v} investiéngm spoloénostiam s fixnym kapitilom
definovanym podi'a Elanku 15 (4) direktivy
77191/EEC, ktorych cenné papiere sii kdtované na
regulovanom trhu v Elenskom Stite;

(h) podielové fondy (UCITS), &i uz si koordinované
na Grovni Spologenstva alebo nie a na depozitirov a

managerov takychlo subjektov;

(i) osoby, ktarjch hlavnym podnikanim je vzajomny
obchod s komoditami medzi s¢ bou, alebo s
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vyrobcami alebo profesionilnymi spotrebitel'mi
tychto produktov, a kloré poskytujl investitné
sluZby ien pre tychto vyrdbcov a profesionalnych
spotrcbitel'ov v rozsahu nevyhnutnom pre vykon ich

hlavného podnikania;

{j) spolagnosti poskytujiice investiéné sluzby
pozostavajuce vyluéne z obchodovania na ich
vlastny ncet na trhoch finanénych futurit a opcii,
alebo ktoré obchodujit na L&ty inych flenov tychto
trhov alebo (voria pre nich ceny, a ktoré si
g;rangované clearingovymi ¢lenmi tych istych trhov,
Clearingovi &lenovia tychio trhbv musia prevziat
zadpovednost’ za zabezpecenie vykonu zmliv

uzavretych tymito spoloénostami;

(k) asocidcie zriadené danskymi penzijnymi fondami
s vyluénym ciel'om managementu aktiv penzijnych

fondov, ktoré sty élenmi tyc hto asocidcii;

{1} "agenti di cambio”, ktorfch aktivity a funkcie sd
regulované talianskym Kral'ovskym dekrétom No
222 zo 7. marca 1925 a nisledngmi novelizujicimi
uslanoveniami, a ktoré st awtarizované na vykon ich
aktivit na zaklade ¢lanku 19 talianskeho zékona No
1z2 janudra 1991.

3. Najneskdr do 31. decembra 1998 a potom v
pravidelngch intervaloch podé Komisia sprivu o
aplikdcii paragrafu 2 v spojitosti s oddiclom A
Prilohy a, ak to bude vhodné, navrhne novelizécie

definicii o vylugeni niektorych subjektov a definicii
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sluzieb zahroutych vo svetle platnosti tejto direktivy

4. Prava udelené wuio dircktivou sa nebuda
roz§irovat’ na ustanovenia o sluzbich, kde je
kontrahentom 8tét, cemtrélna hanka alebo iny
narodny organ élenského statu, ktory vykonava
podaohné funkcie v siilade § monctdrnou a
devizovou politikou, politikou verjného ditbu a
politikou managementu rezerv dotyéného
&lenského §tatu.

1. Kaxdy tlensky 3tat umozni pristup k podnikanio
investiénych spoloénosti za

podmienck autorizacic pre také investiéng
spoiotnosti, pre ktoré je domuovskym Statom. Takawe
aulorizécia bude udelend kompeteninymi (ﬁgénn)i
domovského &lenského $tatu dezignovanymi pedl'a
&ldnku 22, Autorizicia bude specifikovat’ investiéné
sluzby uvedené v oddieli A Prilohy, na vykon
kiorych je podnikatel'sky subjekt autorizovany.
Autorizacia mdZe zahriiat' aj jedno alebo viac
vedl'ajiich stuzieb uvedenych v oddieli C
Prilohy.Autarizécia v zmysle tejto direklivy nesmie
byt v Ziadnom pripade udelend len pre sluzby
zahrouté v oddieli C Prilohy.

2. Kazdy &lensky $tat bude vyZadovat', aby:

-kaZda investi¢na spolo&nost’, ktora je pravnickon
osobou a kiord md na

zéklade narodného priva sidlo, mala svoju hlavng
prevadzku v tom istom ¢lenskom 5tate ako ma sidlo.

-ka#da investiéna spoloénost’ bude mat’ jcj hlavni

1§54

ols.2

§55
ods.2

pis.a)

Povalenim na poskytovanie investiénych
shu}ich je povalenie na vznik obchodnika
scennymi  papicrmi  alebo na  zriadenie
pobocky zahraniéného obchodnika
scennymi papiermi na Gzemi Slovenskej
republiky ana vykon cinnosti tohto
obchodnika scennymi papiermi  alebo

pobodky zahraniéného obchodnika {

s cennymi papiermi v rozsahu vymedzenom
v tomto povoleni a za podmienok uloZenych
t¥ymto povolenim alebo ustanovenych tymto

zikonom a osobitnymi predpismi.

Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 musia
byt’ spinené tieto podmienky

splatené zdkladné imanie  obchodnika
s cennymi papiermi je vo vyike podia § 54,

Zikon o
cennych
papieroc
ha

invertién
ych

sluzbach
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prevadzku v tom &lenskom State, ktory jej udell
autorizaciu a v ktorom skutotne vykoniva jej
podnikanie.

3. Bez datknutia sa platnosti injich podmienok
vieoheenej platnosti ustanovenych ndrodmém
privom, kampetentnd orgiay neadelin autoerizions,

H1N

-MVESHENA spolocnasy’ pemad dostatodny hapital
stilacle » pravadlam osianoyvensm s ahireb e
G681 C S prhhadnuim na povaba dendneg

mvestiéneg sfuzhy

-asohy, Kloré acimme riadia podtikanae amesnid i
spoloénost nemat dostatod ne dubrg st est anie su
dostatogne skisené

Riadenie podntkansa <spolotnusty must byt uréovane
najmenej dvoma osobami

spliajticimi vysdic uvedené podmicaky. Ak vhodni
zmluva zabezpetuje, Ze ten 15ty vysledok bude
dosiahnuty v pripadoch uvedenych najmé v
poslednom bode treticho subparagrafu &lanku 1 (2),
kompetentné organy mézu udelif’ autorizaciu
osobam, ktoré si fyzickymi osobami, alebo po
zohl'adneni povahy a objemu ich aktivit,
investitnymi spoloénost'ami, ktoré so pravnickymi
osobami, ak sit takéto spolognosti riadend jednou
fyzickou osobou v silade s ich zmluvami o

zdruZzemi a nirodnym pravom.

pis d)

mtbormna spasohilost a doveryhodnost” osob,
ktoré st navrhované za  élenov
predstavenstviy, za vedacich zamestnancov
sodpovednych za vykon viaatornej kontroty,
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§ 53

4: Clenské slat}.r lTu%lu vyfadovat' aj to, aby kazda ads.3 V siadosti o povelenic podfa odseku I sa

¥iadost o autorizaciu bola sprevddzana programom pis.e) uvedic

cinnosti, ktory okrem iného stanovuje druhy navrh v akom rtozsahu bude obchodnik s

zamy3l'aného podnikania a organizacni strukiura cennymi papiermi poskytovat' investitné

dotyéne) firmy ., sluzby a vo vztahn, ku ktorym

investitnym nastrojom; Ziadatel’ je pritom
povinny uviest’ najmenej jednu z hlavnych
investiénych sluzieb,
pis.{) .
veené, persondlne a organizaéné
predpoklady pre vykon €innosti cbchodnika
s cennymi papiermi, ‘

5. Ziadatel' bude do Siestich mesiacov od podania § 37 | Urad rozhodne o predmete konania v prvom Urad pre | Zékon o
uplnej Ziadosti informovany , ¢i autorizicia bola ods.1 stupni do troch mesiacov od dorufenia finanény dohPade
udelend alebo nie. Vdy ked’ bude autorizacia tpin¢ho navrhu na konanie; najneskdr viak | trh nad

. i ; Grad rozhodne do 12 mesiacov. - finanény
odmietnutd, uvedd sa dévody. m trhom
§36 |Rozhodnutie sa  Gdastnikovi  konania
ods.1 oznamuje doruéenim - pisomného
vyhotovenia rozhodnutia. Deint  dorugenia
rozhodniitia je diiom jeho ozndmenia.

6. Investi¢na spolofnost’ moéZe zacat' s podnikanim '

hned’ po udeleni autorizacie.

7 Kompetentné orgliny moZu odobrat’ autocizéciu §156 | Urad md¥e oditat’ povolenie na poskytovanie Zskon o

udelend investiénej spolocnosti podl'a tejto ods.2 |investiénych sluieb pri vzniku zdvaZmych cennych

direktivy, iba ak investi&na spolognost’ nedostatkov v &immosti  obchednika papieroc
scennymi  papiermi  alebo  poboZky ha
zahraniéného obchodnika 5 cennymi investién
papietmi a pri porusovani poZiadaviek na ych
podaikanie obchodnikov s cennymi papiermi slu¥bach
a pobodiek zabraniénych obchodnikov
s cennymi papiermi, ak
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{(a) nevyuziva autorizacin do 12 mestacov , vyslovne
sa zrickne autorizicie alebo prestane poskytovat®
investiéné sluzby pocas viac ake 3iestich
predehadzajicich mesiacov, pokial® Clensky §tadt
neumoZnil v tychto pripadoch plynutie awtorizacie;
{b) ziskala autorizaciu udanim falogného vyhlisenia
alebo akymikolvek inymi nereguiémymi
prostricdkami,

(c) uz nesplita podmicnky, na zaklade ktorych bol
autorizicia vdelend;

(d)  uZ nevyhovuje direktive 93/6/EEC;

{e) vaZne a systematicky porusovala ustanovenia
prijaté podi'a paragrafoch
10 alebo 11 ; alebo

(f) spada do akéhokol'vek pripadu, v ktorom nérodné
privo umoZituje odobratic autorizécie.

pis.a)

pis.b)

pis.c)

obchodnik s cennymi papiermi nepini
podmienky podla § 55 eds. 2-alebo
zahraniény obchodnik s cenngmi
papiermi neplni podmienky podl'a § 56
ods, 2, :

abchodnik s cennymi papiermi alebo
zahraniény obchodnik s cenngmi
papiermi nepini povinnosti podia § 83
af 85,

obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahraniény obchodnik s cennymi
papiermi nedodrZiava pravidla konania
obchodnika s cenngmi papiermi vo
vzfahu ku klientom podla tohto zakona,
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pis.d)

§ 156
ods. i

pis.a)

pis.b)

pis.c)

pis.d}

pis.e)

pis.f)

pism.g)

obchodnik s cenngmi papiermi zmenil sidlo
bez predchidzajiceho siblasu dradu,

Urad je poviriny oditat povolenie na
poskytovanie investiénych sluZieb, ak
vlasiné zdroje obchodnika s cennymi
" papiermi klesni pod liroveh zakladného
imania podFa § 54, ,
primeranost’ vlastmych = zdrojov
obchodnika s cennymi papiermi kiesne
pod 2 %,

obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahraniény obchodnik s cennymi
papiermi nezacne do Siestich mesiacov
od privoplatnosti povolenia vykanavat’
&innosti uvedené v povoleni alebo po
dobu Ziestich mesiacov tieto &innosti

nevykonava,

obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahraniény  obchodnik. . s cennymi
papiermi ziskal povolenie na zéklade

nepravdivich tdajov = uvedenych v

ziadosti o udelenie povolenia,

ide - o  pobofku = zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi a tento
zahraniény obchodnik stratif v State
svojho sidla oprivnenie na
poskytovanie investiénych shuzieb,

ak  obchodnik scennymi papiermi
alebo pobocka zahrani¢ného
obchodnika scennymi papiermi v
lehote podfa § 85 ods. 7 neubradi
prispevok do  fondu,

ak bol obchodnik s cenngmi papiermi
vyhléseny za neschopného plnit zavizky
vodi klientom podla § 86 ods. 3.
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cl4 § 55 . .. , - . , ‘ Urad pre Zikon o
ods.6 Urad Ziadost' podi'a od-seku 1 zamletnle_ ak finanény cennych
. Ziadate! nespini niektord  podmienku trh papieroch
Kompetentné organy neudelia autorizaciu na zadatic uvedend vodseku 2. Dbvodom na 2
podnikania investi¢nej spoloénosti pokial’ neboli zamieinutie Ziadosti podl'a odscku | nemézu investién
informované o identitich akciondrov alebo &lenov byt ekonomické potreby trhu. i]C]'I'b ich
P . il sluzbéc
i uZ priamych alebo nepriamych. fyzickych alebn § 56 Na udelenie povelenia podla odseku 1 musia
pravnickych osobdch, kioré maja kvalifikované 0ds.2 byt spinene tieto podmienky
podiely, a o objemoch tychto podiclov. . odboma spdsobilost’ a doveryhodnost” oséb
Kompetentné orginy odmicinu aulorizdciu ak, po pism.c) navrho?ar}ych z.ahra.ménym .obchc.)dmklom
zohl'adneni nutnosti zabezpedenia poriadneho a scennymi papiermi  na riadenie  jeho
opatrmého managementu investicnej speloénosti, nie pobotky, ! _ ) o ‘
sl spokojné s vhodnost'ou vysiic uvedenyr.h prehladnost skupiny s uzkymi vazl?aml, ku
akcionarov aleho &lenov. kiorej palri aj akciondr s kvalifikovanou
g GEastou na  obchodnikovi s cennjrmi
pism.d} | papiermi,
Ozke viizby v ramei skupiny podl’a pismena
) neprekazajil vykonu Statneho dozoru,
. prévny poriadok a spdsob jeho uplatnenia v
pism.e} | stéte, na ktorého dzemi ma skupina podla
i pisimena e) tizke vizby, neprekdZaji vykonu
pism.f) ! siaraeho dozory,
éls V pripade pobodick investiénych spoloénosti, ktoré § 54 ] _ L ] Zakon o
majh sidla mimo Spologenstva a podnikanie ods.5 |Pobotkou  zahranitného  obchodnika cenngch
zatinajl alebo vykondvaji, clenske §tary niebudi s cennymi papiermi je organizaﬁnﬁ 2lo3ka papierov
aplikovat’ opatrenia vytist'ujiice do priaznivejsicha . . - a
zaobchddzania ako je posyktované pobotkam zahl:amc.neho ) obchodnika 5 cennyml‘ investién
investiénych spolofnosti so sidlarni v ¢lenskich papiermi umiestnend na tdzemi Slovenskej ych
§tatoch. republiky, klord vykendva vietky alebo sluZbich
niektoré investicné sluZby; vietky pobocky
zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi zriadené v Stovenskej republike
zahraniénym  obchodnikom s cennymi
papiermi so sidlom v &lenskom 3tite sa
pova&iju z hl'adiska opravnenia vykonavat
investicné shutby za jednu pobolku
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zahrani¢ného obchodnika s cenn¥mi
papiermi.
&lL6 58 . ; . \ , Urad pre | Zdkono
& Utad je povinny konzultovat' s prisluinym ﬁnanégy cenngch g
) orginom dozoru élenskehe Statu udelenie ith papierov
Kompetenté orginy iného dotknutého Slenského povolenia podia § 55 pravnickej osobe, a
Stdtu budd dopredu konzultované ve veci aviorizacie kiord je B investién
investitne} spolocnosti, ktora je: pis.a) | deérskou spalognostou pravnickej osoby :Iuihéch
-deérskou spolotnost'ou investiénej spoloénosti aldeot: filzl;{:kl:] osoby uvc)ii;nq ve ,65 )
alebo tverovej indlildcie aulonizovane) v inom L_) S a' ¢ 0 ’an y so sl 'om na fzemi
clenskom £t i ¢lenského stat,
¢lenskom State.
pis.b) dcérskou spoloénost'ou materskej
spoloénosti pravnickej osoby uvedenej v §
65 ods.1 alebo banky so sidlom na dzemi
~dcérskou spoloénostou materského Clenskeho Statu.
podnikatel'ského subjektu investiénej spoloénost
alebo dverovej institdcie autorizovane] v inom
¢lenskom §tate, alebo riadena tou iston fyzickou
alebo prﬁv_nickou osobou, ktora riadi investiéni
spoloénost’ afebo Gverovd inStiticiu autorizovani v
inom &lenskom $téte.
¢lL7 ] Utad pre . | Zakon o
§ 09 Urad oznami komisil, Ze obchodnik finan&ny cennych
. L . ods.3 |scennymi papiermi je alebo sa stane trh papierov
1. Kompetentng organy Elenskych Statov budi deérskou  spolofnosfou  zahraniéného a
informovat’ Komisiu: ohchodnika s cennymi papiermi, kior§ sa investién
riadi pravaym poriadkom 3tatu, ktory aie je ych :
{a) o autorizécii kazdej spolofnosti, ktora je priameu ¢lenskym Statom. sluzbach
alebo nepriamou deérskou spoloénost'ou materského
podnikatel’ského subjektu regulovaného pravom
tretej krajiny;
(b) vZdy ked' takyto matersky podnikatel'sky subjekt
ziska podiel v investitnej spoloénosti zo
Spologenstva, takZe by sa tito spoloénost’ stala jej
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deérskow spolodnostou.

V aboch pripadoch Komisia bude informovar” Radu
do doby , kym bude Radou zriadeny vybor pre
prevadilel'né cenné papiere, na ziklade ndvrhu
Komisie,

Ak je autorizacia udelend akejkolvek finne, ktord o
privmou adebo teprinnou decrskon spelodienton
materského [1l‘dlliki\ic|"~(thu subjeh i regulos anche
pravom retet krapos . hompeientne vagam budu
Apecilikovar atruk b it shupim v omamenn,

kioré zathi Komisa

2 Clenské SAY tundu mtormw at kit o
vierkgeh vicobuemych Cadbantna by hton e ~a
ich investené spefociostt stretesagu pei
zriadovani pednikana alebes prsshone
investienyeh shidieh v akepkalvek trete

krajine.

1. Na zaciatku, do iestich mesiacov do vstupu tejto
dircktivy do platnosti a potom periodicky , Kemisia
zostavi spravu charaklerizujicu zaobchidzanie s
investiénymi spolotnostami zo Spolotenstva v
tretich krajinych, za podmienok uvedenych v
paragrafoch 4 a 5, to sa tyka zriadenia podnikania,
vykonu aktivit v investiénych sluzbach a
nadobtdania padielov v investiénych spolocnostiach
tretich keajin. Komisia poda tieto spravy Rade spolu
50 vBetkymi vhodnymi ndvrhmi.

§ 49
s d

Urad aznami komisii problémy, kloré sa
vyskytli pri zakiaduni ohchodnika s cennymi
papierni alcho  umiestneni  pohotky
vhchodatka s cennymi papiermi - v 3ldte,
ktory nic je Elenskym StAtom a skutonosti,
ktoré brinih riadnemu vykonu ich innosti
na vzemi tychio S1atov.

Urad pre
finanény
trh
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4.V dy ked' je Komisia n zoru, &y ne - klade
sprav uvedenych v paragrafe 3 alebo 1. zaklade
inych informacii, Ze tretia krajina newrmaznila
investiénej spolotnosti zo Spulocenstvu Giéinny
ptistup na trh porovnatel'ny s pristuporn umoinenym
Spolofensivom investiénym spoloérnostiam z trelej
krajiny, Kotnisia moZe Rade podat’ nivrhy na
vhodny mandit na rokovania s Géelom ziskania
porovnatel'nych konkurencnych prilciitusti pre
investi€né spolocnostt zo Spo locenstva. Rada bude
konat na zaktade kvalifikovanej vadiiny.

5. Vidy ked’ je Komisia ndzoru, &t u2 na ziklade
sprav uvedenych v paragrafe 3 alebo nu zdklade
inych informacii, Ze investiénym spoloénostiam zo
Spologenstva nic je v tretej krajine udelend
zachchadzanie ako s narodnymi spolotnostami,
ktoré poskytuje tie isté konkurenéné prileZitosti ako
st dostupné pre domaéce spoloénosti a 2e nic si
splnené podmienky Ucinného pristupu na trk,
Komisia méZe zacat’ rokovania, aby napravila tito
situdciv.

Za okolnosli popisanych v prvom subparagrafe sa
mbze tiez roghodnat’ |, kedykolvek a dodatkom k
zadatiu rokovani a v sulade s postupmi, ktoré sa
ustanovia v direklive, ktorou Rada zriadi v¥bor
uvedeny v paragrafe ! , Ze kompetenné organy
tlenskych Statov musia obtmedzit’ alebo zrudit ich
rozhodnutia o ofakdvanych alebo budicich
Ziadostiach o autoriziciu a o nadobudnuti podielov
prostrednictvom priamych alebo nepriamych
materskych podnikatel'skych subjekloy
regulovanych praivom doty&nej tretej krajiny. Doba
trvania tychto opatreni nesmic prekrocit’ tn mesiace.

Pred koncom trojmesacného obdobia a vo svetle
vysledkov rokovan , m e Rada na z klade n vrhu

23




Komisie kvalifkovanou vaciinou rozhodnut’, i budi
opatrenia aj nad'alej v platnosti,

Takéto obmedzenia alebo zrudenia sa nesmui
aplikovat’ na zriad'ovanie dcérskych spolo¢nosti
investi¢nych spolotnosti alebo deérskych
spoloénosti tychto deérskych spolofnosti riadne
autorizovanych v ramci Spologenstva alebo na
ziskavanie podielov v investiénych spolo¢nostiach
zo Spolocenstva prosirednictom lakychto

spoloénesti alebo ich deérskych spolocnosti.

6. Vidy ked' je Komisia nazor, ¥e nasiala jedna zo
situdcii popisanych v paragrafoch 4 a 5, clenské
§15ty ju na jej Siadost’ budu informovat™

(a) o kazdej Yiadosti o autoriziciu kazdej firmy,
kior4 je priamou alebo nepriamou deérskou
spoloénostou materského podnikatel'ského subjektu
regulovaného pravom tretej krajiny;

(b) vZdy ked' s0 v stlade s ¢lankom 10 informované,
e takyto matersky podnikatel'sky subjeld chee
ziskat’ podiel v investiénej spoloéniosti zo
Spologenstva, takZe by sa tato spolocnost’ stala jeho
dcérskou spolotnostou.

Této povinnost' o poskytovani informacii bude
plynit’ vidy, ked’ sa dosiahne dohodz s tret'ou
krajinou uvedenou v paragrafe 4 alebo 5, alebo ked'
sa prestan(: aplikovaf’ opatrenia uvedene v druhom

alebo trefom subparagrafe paragrafu 5.

7 .Opatrenia podnikauté pod!'a tohto €lanku sa budi
zhodovat’ 50 zavazkami Spolotenstva podia
vietkych medzinarodnych dohdd, bilateralnych

§ 57

Povolenic nembZe byt udeleng, ak by to

bolo v rozpore s medzindrodnou zmluvou,
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alebo multilateralnych, kioré reguluju Zriademic
alebo vykon podnikania investiénych spoloénosti.

ktorou je Slovenska republika viazana.

¢Le

1. Kompetentné organy domovského &élenského
§tatu budi vyZadovat', aby nimi autorizovana
investi¢na spoloc¢nost’ vidy spitffals podmicnky

uloZené v Elanku 3 (3).

2. Kompetentné orginy domovského élenského
§tatu budi vyZadovat', aby nimi autorizovand
investiéna spolonost’ vidy spiiala pravidld

stanavené v direklive 93/6/EEC.
3. Dozor nad opatrnost'ou podnikania investicnef
spolocnosti bude v kompetenciach kompetentnych
organov domovského Elenského tate, &i si uZ
investiéna spolocnost’ zriad'uje pobocku alebo
poskytuje sluZby v inom ¢lenskom state alebo nig,
bez dotknutia sa platnosti tych opatreni 1ejto
direktivy, ktoré uderujG kompetencie organom
hostitel'ského ¢lenského $tatu.

§ 55
ads,2

pism.b)

pism.c)

pism.d}

§ 35
ods.7

§ 135
ods.1

Na udelenie povolenia podl'a odscku 1 musia
byt' splnené tieto podmienky-
a) splatené zikiadné imanie ohchodnika
s cennymi papiermi je vo vyike podi'a § 54,
prehfadny a doveryhodny povod zikiadného
imania a dalsich finanénych zdrojov
obchodnika s cennymi papiermi,
vhodnost osdb s kvalifikovanou Géasfou na
obchodnikovi s cennymi papiermi a
prehladnost’ vztahov tychto oséb s
inymi osobami, najmd prehladnost’
podielov na zikladnom imani a na
hlasovacich prdvach,
odbormna spdsobilost’ a déveryhodnost’ osdb,
ktoré si navthované za clenov
predstavenstva, za veddcich zamestnancov
zodpovednych za vykon vmitornej kontroly,
Podmienky podl'a adseku 2 je obchodnik
s cennymi papiermi povinny dodr¥iavat
pocas celej doby platnosti povolenia.
Dohl'ad podl'a tohto zakona sa vykonava nad
¢innostou emitenta cenncho papiera,
centrdlneho  depozitdra,. obchodnika s
cennymi  papiermi  a  zahraniéného
obchodnika scennymi papiermi v rozsahu
jeho Einnosti na dzemi Slovenskej republiky,
fondu,  sprostredkovatefa  investitnych
sluzieb, navrhovatel'a ponuky na prevzatic a
vyhiasovatel'a; v rozsahu wstanovenom
t¢mio zdkonom podlieha Stétnemu dozoru aj
Cinnost' inych os6b shvisiaca s Einnostiou
alebo riadenim obchodnikov s cennymi
papiermi, pobotick zahraniénych
obchodnikov s cennymi papiermi alebo
centrilneho depozitira. Dohlad sa tieZ
vykondva nad konsolidovanymi celkami
a subkonsolidovanymi celkami (§ 138 ),
ktorych stiastou si aj obchodnici s cennymi

Zikon o
cennych
papierov
a
investicn
ych
sluzbach

25




0&5.3

papiermi alebo centrdlny depozitar. ‘Toto
ustanovenie sa nevzfabuje na  Cinnost
vykondvani Nirodnou bankou Slovenska
podl'a osobitného predpisu.

Dohfad podl'a edseku 1 vykondva tirad,
¢Le Zékon o
ceanych
A . , . § 113 | Ak prdvnicka osoba alebo fyzické osoba Urad pre papierov
1. Clenské Stéty budd vyZadovat od kazde) osoby, ods.1 | nadubudne do svojho majetku kétované finanény |a
ktoré chce priamo alebo-nepriamo ziskat' © lakcie, s klor§mi je spojené hlasovacie pravo trh investién
\evalifikovany podiel v investicnei spolonosti, ah a ktoré predstavuji viac ako 5%, 10%, 20%, fch
thkavany paciel v IMVestiene) spolotnost. aby 33%, 50% alebo 6% podiel na siicte sluzbich
najprv_ informovala kompetentné organy a ozndmila menovitych hodndt akcif jedného emitenta,
im velkost zamy§laného podielu. Takdto osoba s ktorymi je spojené hlasovacie pravo, je
. o , ] povinnéd v prvy pracovny ded nasledujici po
bude podobne informovat’ kompetentné orginy, ak dni nadobudnutia tychto akcif pisomne
zamysl'a zv¥Eit joj kvalifikovany podiel, takZe oznimit’ emitentovi, centrilnému
podiei htasovacich priv aleho kapitlu, ktory viastni dﬁPUthf’iTOVl. a uradu pre_laqfaeme .
. . uvedenych limitov, ako aj vy3ku svojho
by dasiahol alebo presiahol 20%, 33% aleba 50% podielu; ta plati aj v pripade, 2k podiel
alebo podobne, takZe by sa investicna spolodnost’ kles.ne pod uv.c'dené Iifnily. Rovnaki ]
stala jeho dcérskou spolotnost'on povinnost map pravnické osoby a fyzické
' osoby konajtice v zhode.
Bez dotknutia sa platnosti paragralu 2, kompetentné ‘
organy budtt mat' tri mesiace od datumu oznamenia
uvedeného v prvom subparagrafe na to, aby sa
postavili proti takémuto pidnu, ak vo svelle polreby
zaistenia zdravého a opatrného managementu
investiénej spolocnosti nie si spokojné s
vhodnost'ou osoby uvedenej v prvom subparagrafe.
Ak sa proti planu nepostavia, mézu fixovat’ koneény
détum pre jeho vykonanie.
2, Ak nadobudatelom podielu uvedeného v prvom
paragrafe je investi¢nd spolofnost’' autorizovani v
inom ¢lenskom Stite alebo matetsky podnikatersky
subjekt investicnej spoloénosti autorizovanej v inom
£lenskom dtdte alebo osoba riadiaca investiénti
spolotnost autorizovanil v inom &lenskom &tate, a ak
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v dosledku nadobudnutia by sa spolotnost . v kiorgg
nadobidatel zamyila ziskar podiel, stala dcérskou
spoloénostou nadebldatel'a alebo by preila pod jcho
riadenie, ohodnotenie akvizicic musi byt predinciom
predbenej konzultacie uvedenej v Elanku 6.

3. Clensky $tét bude vyzadovat od kazdej osaby,
ktord zamy$l'a priamo alebo nepriamo zrugit’
kvaliftkavany podicl v investinej spoloénosti. by
najprv informovala kompeienind orgény a aznimila
im vel'kost' podicla. Takito osoba bude podobne
informovat’ kompetentné organy, ak zamysfa zninit’

jej kvalifikovany podicl. 1ak?e podiel hlasovacich

prav aleho kapildly, ktory viasini by klesol pod 20%.

33% alebo
50% alebo podobne, takZe by investiénd spaloénost’

prestala byt jej deérskou spolocnostou,

4. Investiéné spoloénosti budi informovat’
kompetenté organy o kazdom nadobudnuti alebo
zruerd kvalifikovangch podielov na ich kapitali,
ktoré spdsobia, Ze tieto podiely prevydia, resp.
spadnd pod hranice uvedené v paragrafoch 1 a 3,

hned’ ako sa o nich dozvedia,

Najmenej raz za rok budi investicné spolotnosti
informovat’ kompetentné orgény o menach
akcionarov a lenov viastniacich kvafifikované
podiely a o velkostiach takychto podielov na
zaklade informacii ziskanych naprikiad na ro¢nych
valnych zhromaZdeniach akcionarov a Elenov alebo
v distedku dodrZiavania pravidiel aplikovanych na

spolognosti kotované na burzéch cennych papierov .

§79
ods. 1

§79
ods.3

§79
ods.1

Pravnicka osoba alebo fyzickd. osoba, kiord
chce zniZit' svoj vyznamny vplyv na
zédkladnom ‘imani Obchodnika s cennymi
papicrii pod 50%, 33%, 20% alebo’ pod
10% musi o tejto skutoénosti informovat'
arad. Toto ustanovenic sa vztahuje a) na
osoby konajice v zhade.

Obchodnik s cennymi papiermi je povinay
informovat’ Urad o kaZdej zmene na jeho
zdkladnom imani, pri ktorej ddjde k
prekrogeniu 10%, 20%, 33% alebo 50%
podielu jednej osoby alebo osdb konajicich
v zhode alebo zniZeniu podielu jednej osoby
alebo o0sdb konajicich v zhode pod 50%, 33
% , 20% alebo pod 10% bezodkladne po
ziskanf tejto informécie. :

Pravnickd osoba alebo fyzickd osoba, ktord
chee znizit’ svoj podiel na zikladnom imani
obchodnika s cennymi papiermi alebo na
hlasovacich prévach v obchodnikovi
scennymi papiermi pod 50%, 33%, 20%
alebo pod 10% v jednej alebo v niekolkych
operacifch priamo alebo konanim v zhode,*
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musi o tejto skutoénosti pisomae informovat’
drad.

0ds4 | Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
predloZit’ ministerstvu a iradu do 31. marca
kalenddrnehn soka zoznam svojich
akciondrov,
§ 46 . < .
S.AK by saovplyy vvkonavany osobiam inedens oy s Fyzicke] nsobe a pravnicke] osobe. klord
v paragrale T dokal siadicho o opatiacte vykonala “k‘,m‘ klmyn) dudlo k pnru?cmu §
) 70 ods. | pism. ), § 102 ods.] pism. a)
MAarEemeniy mvesticne) ipnlm‘nmh Clenske Lty alebo ktoid ziskala pf(:l](.‘llﬁdl:ljﬂl:i sihlas
budi vy?adovat’, aby kempetentne otgam peaals podla § 70 ods. [ pism. a) alcho § 162 ods. !
vhodné vpatrenis niaubandeme tobio st Take pn»:'m. 'zli i ?:ikl('ldAc' nf:pmvm?y"‘h .l:ldajn.\",
o moze arad pozastavil’ vykon prava zGéastnit
opatrenta mart naprik kil pesostavat 7 natishem <t 2 hlasovat na  valnom zhromazdeni
w0, 7o s:mkui ot nnad e T veohuarn vhehodnika 5 ccnny"mi p:lpicrmi alebo
» dpavednim 7 m: 1 Al b centralnchn depozitarn a prava poziadat® o
Facpavednym 72 mangement alvbe dosot oo rvnlanic mimoriadncho valného
suspendovania vykonu hlasevocn ) pras spoyeinch ~ rhromazdenia obchodnika s cennymi
akciami viastnenynn doyEnvmi aheomarme aleha pn—picrmi‘ alehd  centralneho depozi"(éra..
3 ) ; ’ ‘ . Vykon lychta prav méZe Grad pozastavit' aj
¢lenmi. Podobné opatrenia sa hudi aplikovar ni osohe,  Ktorej  posobenie  Ifkajice  sa
osoby nespliajice povinnost’ poskytovat’ vydie obchodnika  scennymi papiermi  alebo
uvedené informécie, ulvzend v paragrafe 1. Ak jo “““"a'“c,“‘-’ depoznlara-)c na uymu nadneh? a
] ) ) ‘ obozreinéha podatkania cbchodnika
podiel nadobudnuty naprick protestu kampetentnych sceanymi papiermi  alebo  centralneho
organov, clensky $tat bez ohl'adu na victky sankcie, depozitira
ktoré sa maji prijat’, bud zabezpeci vykon
zodpovedajiicich hlasovacich priv, ktoré sa maji
pozastavit' , alebo zabezpeti neplatnost’ hlasovania
alebo zabezpe€i moinost’ jeho zruienia.
€110 Zikon o
cennych
- §73 . AT I papierov
KaZdy domovsky Slensky §tat zostavi pravadia ods. 1 (bchodnik s cennymi papiermi je povinny a
opatmého podnikania, ktoré bude investicn pis.a) | Konat pri poskytovani sluZieb s odbomou investicny
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spolofnost vidy zachovaval' .Tieto pravidla budi starostlivostou v ziujme svofich klientov a ch
nesmie davat’ prednost’ obchodom na vlastny sluZbach

zviadt vyZadovat' , aby investicnd spoloénost’ Gidet, ‘
-mala riadne administrativne a G¢1ovné postupy,
riadiace a zabezpefovacie opatrenia;pre elektronické
spracovanie dajov a pristuiné mechanizmy
vnitornej kontroly, zvlast' vratane pravidie! pre
personélne transakcic vykonavané jcj';',.
zamesinancami,

-vykonala adekvitne opatrenia pre (finanéné)
nastroje patriace investiorom za Uéelom zabezpecenia
ich viastnickych priv, zviast v pripade nastrajov
investitnej spolocnosti poutivanych na jej vastny
aget, okrem pripadoy, ked s tym investori vyslovne

sGhiasia,

-vykonala adekvatne opatrenia pre fondy patriace
investorom za uéelom zabezpecenia ich vlastnickych
prév a, okrem pripadov dveravych

indtitticii, aby sa zabranilo pouzivat’ fondy

investorov na vlastny uet investilnej spoloénosti,

-zariadila, aby boli uchované zaznamy o
vykonanych transakcidch, ktoré budi prinajmensom
dostalo€né na to, aby umo2nili organom
domovského ¢lenského stitu monitorovat’
dodr¥iavanie pravidiel opatmého podnikania, za
aplikavanie ktorjch si zodpovedné; takéto zdznamy
budt uchovavané pocas obdobi, ktoré stanovia

kompetentné organy,

-bola Strukturovani a organizované takym
sphsobom, aby sa minimalizovalo riziko ohrozenia
ziujmov klienlov v dosledku konfliktov zdujmov
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spoloénosti a jef kifemov alebo konlliktov klientoy
navzajom. Napriek torr, ak je zriadena pobotka,
organizaéné opatrenia sa nesmi dostat’ do kon{likw
s pravidlami vykonu podnikania stancvengmi
hostitel'skym élenskysm tatom v oblasti konflikiov
zéujmov.

el

! .Clenské taty zostavia profesionalny kodex
podnikania, ktory budu investiéné spolocnosti vady
dodrziaval’. Takéto pravidla musia obsiahnat’
prinajmensom principy uvedené v nasledujicich

adstaveoch a musia byt' aplikované takym

 spdsebom, aby zoh!l'adnili profesionilnu pavahu

osoby, ktorej sa stuzba poskytuje. Clenské §taty
budi aplikovat’ ticto pravidla ak je to vhodné aj na
vedlajiie sluzby uvedené v oddieli C Prilohy. Tieto
principy zabezpedéia, Z¢ investiéna spoloénast’
-kond Cestne a nestranne pri vykone jej
podnikatel'sk§ch aktivil v najlepSom zdujme jej
ktientov a integrity trhu,

-kona s prislusnou zruénost'ou, starostlivostou

a usilovnost'ow, v najlepiom zdujme jej klientov a
integrity trhu,

-mé a Oginne vyuZiva zdroje a postupy, ktoré sit
nutné pre siadny vykon jej podnikalerskych aktivit,
-%iada od jej klientov informécie o ich finantnej

situdcii, skdsenostiach s investovanim a o ich
cigl'och, s ohi'adom na vyZadované sluZby,

-pti jej .obchodoch s klientmi vykondva adckvitne

§73

ods. 1

pism.a)

pism.b)

pism.c)

Obchodnik s cennymi papiermi je povinny

konat' pri poskytovani sluzicb s odbomou
starostlivost'ou v zdujme svojich klientov -a
nesmie davat’ prednost’ obchodom na viastny
G&et, poZiadat’ klienta podfa- drubu -~ a
rozsahu  klientom .pozadovanych sluZieb
o informacie o jeho financnej situacii, o
skiisenosliach v oblasti investovania do
investiéaych™ nastrojov a o zémeroch,
kloré chee  dosiahnut'  prostrednictvom
poZadovanej sluzby a poskytovat investiéné
sluzby so zretefom na takto zistend Groved
odbornych znalosti a skdsemosii klienta,
ktorému poskytuje sluzbu, a to v zdujme
klienta,

poskytmit' klientovi dolezité informéacie
siivisiace § obchodom a upozomit ho na
dbleZité skutodnosti a rizikd sivisiace s
obchodom, wydiadat si od Kklienta
pisomny sihias, ak z uskutolnenia
polcynu vyplynd d'alSie finaniné zavizky
a bezodkladne informovat’ o obchodoch,
kloré pre neho uzavrel,

informovat’ klienta, ¢i sa na poZadovany
obchod vztahuje systém  ochrany
klientov (§ B0) a o podmienkach zéruk
poskytovangch tymto systémom ochrany

Zékon o
cennych
papierov
a
investicn
ych
stuZbach

o
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spristupnenie relevaninych podsiatnych informdcii,

-snaZi sa vyhnit' konfliktom zdujmov a ak to nie je
moZné, zabezpeti spravodlivé zaobchadzanie s jej
klientami, a

-splia vetky poziadavky regulacie aplikované na
vykon jej podnikatel'skych aktivit, ahy podporila

najlepdie zauimy jej klientov a integritu trhu.

pism.d)

pism.e)

pism.f)

pism.g)

pism.h}

klientov,

poskymif'  klientovi na jeho  Ziadost
infarmicie o burzdch cennych' papierov a

kiorych je ¢lenom,

vyhybat' sa stretu zdujmov medzi nim a
klicntom alebo medzi .jeho klientami
navzajom; ak sa pri poskytovani sluZby
ni¢ je moZné vyhnit' stretu . zaujmov
medzi nim a klientom alebo medzi jeho
klientami navzdjom,  musi  pri
poskytovani sluzby,  uprednostnit’
zaujmy klienta pred viastnfmi a
v pripade stretu zduymov klientov zaistit’
rovnaké a spravodlivé zaobchédzanie so
vietkymi klientami,

plnit’ pokyny klientov za najvyhodnejich
podmienck a vykonavaf ich v Gasovom
poradi, v akom mu boli udelené, pri
kupach a predajoch postupovat’ podla §
33 ods.2, a to aj v pripadoch, ked
predmetom obchodu sd iné investidné
nistroje ako cenné papiete,

pokyny tykajice sa investicnych ndstrojov
. prijatich k obchodovaniu na burze
cennych papierov vykonat na burze
cennych papierov; to neplati, ak klient v
pokyne poZiadal o iny spdsob jeho
vykonania,

viest' klientami zverent finanéné
prosiriedky 2 cenné papiere na
bankovych tw¢toch a uctoch majitelov
cennych  papierov - oddelene  od

bankovich Gftov a Oftov majitelov

o systémoch vyrovnania abchodov, |
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2. Bez dotknutia sa platnosti akjchkol'vek
rozhodnuti, ktoré by sa mohli prijat’ v kontexte
harmonizécie profesionilneho k6dexu podnikania,
ich implementicia a

dozor nad ich-dodrZiavanim zostani v kompetencii

tlenského Statu, v ktorom sa sluzba poskytuje.

3. Ak investiéna spolocnost’ vykonava prikaz,
profesionilna povaha investora bude, pre iely
aplikovania kédexu uvedeného v paragrafe 1,
ohodnotend s prihliadnutim k invesioravi, od
ktorého prikaz pochédza, bez ohradu na to, i prikaz
bol zadany priamo samotnym investorom alebo
nepriamo investi¢nou spolodnost'ou poskytujiicou
sluZby uvedené v oddieli A (1} (a) Prilohy.

pism.i)

pism.j)

pism.k)

pism.!)

cennych papiefov, na klorﬁ:h mé,

uloZené pefiaZné prostriedky a cenné
papiere patriace do jeho majetku,

nepouZivat’ pepravdivé alebo zavadzajice
informécie pri propagicii svojich
investiénych sluZieb, nezamléovat’
déle#ité skutocnosti a nepontikat’
vyhody, ktorych spolahlivost’
nemdze zarucit',

zdrZat' sa pouZitia informacii o nahradach
poskytovanych systémom ochrany
klientov pri propagacii investidnych
sluZieb na reklamné ucely,

zaistit’, aby mal dostatok finanénych

prostriedkov na splnenie zdviizkov voéi
klientom.

_na takto zistend rovefi odbornych znalosti
a skdsenosti klienta, ktorému poskytuje
sluZbu,.
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17,18 a 19, bud’ na zikiade zriadenia pobocky alebo
na zéklade slobodného poskytovania sluzieb kazdou

investiénou spolotnostou, ktord bola autorizovand, a

oprivnenie na ich vykon bolo tomulo
zahrani¢nému  obchodnikovi s cennymi
papiermi udelené v €lenskom Stite, a to na
zdklade sohlasného pisomného vyjadrenia

cl.12 Zakon o
: 73 . U h
. _ . N 2 ds. 1 Obchodnik s cenn¥mi papiersni je povinny gzg?g riw
Pred uskutoénenim obchodu s investormi. investi¢na pism.d} | informovat’ klienta, ¢ sa na pofadovany a
spalo¢nost’ ich bude informovat’ o 1om. aky obchod  vztahuje  systém ochrany investiény
kompenzadny fond alebo ckvivalentna ochrana sa klientov (§ 80) a o podmienkach zéruk ;:::Jibéch
pouiije s ohradom na zamy3lant transakeiu, aka poskytovanych (ymto sysiémom ochrany
ochrana sa poufiva pri akomkal'vek aplikovanom klientov,
systéme, alebo o skutoénosti, 7Ze neexistije Zisdny
fond alebo kompenzicia.
Rada zaznamend vyhliscnic Komisie na tdt tému a
podd navrhy na harmonizicit kompenzacoych
systémov chraniacich transakcie investiénych
spoloénosti najneskor do 31. jG1a.1993. Rada bude
konat' na zaklade tychto navrhov fo najskor, za
uéeiem uvedenia navrhovanych systémov do
platnosti v tom istom Case, ako v tejto direktivy.
€113 | Tato direktiva nebude branit’ investiénym D
spoloénostiam autorizovanym v inoin ¢lenskom
Ztdte, aby propagovali svoje sluzby prostrednictvom
vietkych komunikaénych prostriedkov v ich
hostitel'skom &lenskom 3tite, za podmienky
aplikicie v3etkych pravidiel regulujicich formu a
obsah takejlo propagicie, ktoré boli prijaté v zdujme
veobecného blaha. .
14 . . R Z4k
c N § 65 Zahraniény obchodnik s cennymi papieriai | 4 cen : ; CE
‘ ) ) ] ods.1 | so sidlom na tzemi ¢lenského §tat, moZe papierov
1. Clenské Staty zabezpetia, Ze investiéné sluzby a na dzemi Slovenskej republiky poskytovat 2
iné sluzby zaznamenané v oddieli C Prilohy méZu investiné sluzby  prostrednictvom svojej investi¢ny
byt paskytované na ich izemi v silade s &lankami pobocky bez povolenia podla § 56, ak :}Libéch
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nad klorou sa vykondva dozur kompetentnymi
orgianmi iného Elenského Stitu v sOlade s touio
direktivou za predpokladu, Ze ticto slufby si do
autorizdcie zahrnuté.

Tato dircktiva sa neduetkine pravomoct hostiteTského
clenského S1da voci podiclnym Bstom podiclovveh
| Tondow [U('i'l'.‘il. ma Ktore sa scaphihoge dnek i
RS6HEEC

3 Clenske Sty nesmi pandnticfuns a sriadene
pobocky alebo posbviosanie slubwb pedeny oh
v paragrate bvydados amm beetneg astonzaoe
vyZzadovanim Jadncho venonancho kapriaty
aleho vyZadovannm mvel opatrein ~

ekvivalentnyin uginkom

3. Clensky §tat méze vyZadovat™. aby transakcie
spojené so sluzbami uvedenymi v paragrafe 1 museh
byt’ vykonavané na regulovanom tehu, ak spliaji
nasledovné kriléria; -

-investor musi byt' tuzemec alebo musi mat’ zriadeni
previdziku v tomto Elenskom Stite,

-investicna spolotnost’ musi vykondvat takéto
transakcie prostrednictvom hlavnej prevadzky,
prostrednictvom pobotky situovane) v tomto
¢lenskom State, alebo na zéklade slobodného

poskytovania sluZieb v tomto ¢lenskom State,

-transakcia musi zahriovat’ nastroj obchodovany na

§ ht

L

zaklade sdhlasného pisomného vyjadrenia
organu dozomu prisluiného ¢lenského Stitu
doruteného liradu.

Zahraniény obchednik s cennymi papicrmi
poudla § 65 ads: 1 je dalej opravneny na
poskytovanie investiénych sludich” aj bez
aalozemia pobocky, a o na  zakiade

pisamného  ozndmenia  orginu dozoru |

prisludného  ¢lenského  $tarn  dorudencho
uradu pred prvym poskytrutim investiénej

-sluzby,
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regulovanom trhu v tomto ¢lenskom 3tite.

4. Ak &lensky 3tis aplikuje paragraf 3, iﬁvcstorom-

. N
tuzemcom alebo inveslorom s prevadzkou v 1omto
&lenskom 3tate 4a pravo nespliiat’ povinnost' uloend
v patagrafe 3 a privo nechat’ vykonat' transakcie
uvedené v ﬁaragrafe 3 mimao regulovaného trhu.
Clenské 3tity mo#u podmienit’ vikon tohto prava D
vislovnou autoriziciou, pricom sa zoberd do iivahy
rozdieine potreby ochrany investorov, zviagt
schopnost’ profesionalnych a indtituciondinych
investorov pasobit’ v ich najlepdom ziupme. Udeht'
takito autorizaciu je moZné v katdom prihadc za
podmienok, ktoré neahrozujii pohotové vykonanie
prikazov investorov . ‘
5. Komisia podi spravu o opericiach podl'a na
paragrafu 3 a 4 najneskor do 31, decembra 1998, a ’
ak to bude vhodné, navrhne ich noveliziciu.
ELIS
. e N §1 Tento zdkon upfavuje vznik, postavenie, Névrh
1. Bez dotknutia sa vfkonu priva podnikania alebo ¢innost’ a skon€ente finnosti burzy cennych zdkona
slobodného poskytovania sluzieb uvedenych v papierov (d'alej len “burza”™), obchodovanie o burze
lanku 14, Elensky $tat zabezpedi aby sa investiéné § cennymi papiermi ia burze a dohfad nad cennych
. o cinmost'ou burzy papierov
spolocnaosti, ktoré sii autorizované kompetentnymi
orginmi ich domovského 8t na poskytovanie 52 Burza je akciovou spolognostou so sidiom
sluZieb uvedenych v addieli A (1) (b) a (2) Prilohy, ds.1 na vizemi Slovenskej tepubliky, ktord
bli pri Ieb . taf Elenmi 0cs. organizuje verejny trh s cenngmi papicrmi a
moh!l priame alcbo nepriamo stat clenmt zabezpeduje s tym slvisiace Einnosti, a kitord
regulovanych trhov alebo, aby mali pristup na mi na vvykon tejto dinnosti povolenie na
regulované trhy v ich hostitel'skom &lenskom 3tate, vznik a Einnost’ burzy (dalej len
pewvplenie’y Organizovanim vereinéhn trbn
2
*) §54,65466 zakona . 566/20001 Z.z.
3§ 74 zakona &. 566/2001 Z.z.
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kde sa poskytujll podobné sluzby, a aby sa stali
élenoi alebo ziskali pristup k systémom clearingu a
yyspariadania, ktoré st tam poskytované pre &lenov
takychto regulavanych srhov,

Clenské stity zrudia vietky nirodné pravidia alebo
zdkony alebo pravidld regulovanych trhov, kioré
Timitwd podet os6b majiicich na ne pristup. Ak je
regulovany trh limitovany, v dosledku jeho pravaej
Struktury alebo technickej kapacity , dotyény
lensky Stat zabezpeéi. Ze Struktira a kapacita trhu
budd pravidelne prispdsobované.

2.Clenstvo alebo pristup na regulovany trh budn
podmienené dodeziavanim posiadavok kapitalovej
primeranosti investiénou spolotnostou a dozerom
domovského &lenského Ztam nad rymto
dodrZiavanim podl'a direktivy 93/6/EEC,

Hostitel'sky ¢lensky $tat bude oprivneny uloZit’
dodatodné kapitilové poziadavky len v
zaleZitostiach, ktorych sa tata direktiva netyka,

Pristup na regulované trhy, umoZnenie ¢lenstva na
nich a pokracujuci pristup alebo &lenstvo budi
podmienené dodrZiavanim pravidicl regulovanéhe
trbw tykajicich sa vytvorenia a sprévy regulovaného
trhu a dodrZiavanim pravidiel sdvisiacich s
transakciami na tomto trhu, dodr¥iavanim
profesiondlnych $tandardav kladenych na persondl
zamestnany na trhu alebo posobiact na hiom, a
dodrZiavanim pravidiel a postupov pre clearing a
vysporiadanie. Detailné opatrenia pre implementiciy
tychto pravidiel a postupov méZu byt prijaté ak je to
vhodné, okrem in¢ho na zabezepéenie nasledovnych
povinnosti, aviak za predpokladu dodrZania &lanku
28.

ods.2

ods.3

ods.
12

povolenie), Organizovanim verejného trhu
s cennymi papiermi je organizovanie dopytu
a ponuky cennych papierov na uréenom
mieste a v uréenom gase,

Burza mdZe okrem &innosti podl'a odseku |
vykonavar', ak ich mé uvedené v povoleni,
tieto d'aldie innosti:

a) organizovat' terminové obchody
a obchody s inymi investi¢nymi
néstrojmi ako si cenné papiere,

b) organizovat na uréenom mieste a
v uréenom Case primarny trh, ak
emitent si¢asne s vydavanim
cennych papierov alebo inych
investinych nistrojov Ziada o ich
prijatie na trh burzy,

c} zabezpefovat Cinnosti siivisiace
s.&innost'ami podl'a pismen a) a b).

Burza nesmi¢ obchodovat’ s cennymi
papiermi ani vykonavat' iné ¢innosti, ako
cinnosti podl'a odsekov 1a 2,

Zahranina burza so sidlom v tlenskom Stite
alebo organizator iného zahrani¢éného
regulovaného verejného trhu so sidlom

v ¢lenskom 3tdte, ktorého Einnost’ je v silade
s predpismi Eurdpskej Gnie upravujicimi
obchodovanie s cennymi papiermi, ktor§
vykondva ¢innost bez poZiadavky na fyzicku
pritomnost’ ¢lenov pri obchodovani, mbZze na
Gzemi Slovenskej republiky poskytovaf
obchodnikovi s cennymi papiermi vybavenie
nevyhnutne potrebné na to, aby obchodnik

s cenngmi papiermi so sidlom na dzem{
Slovenskej republiky mal pristup k
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3. Aby sa splnila povinnost uloZena v paragrafc |,
hostitel'sky &lensky §tat poniikne investitnym
spoloénostiam uvedenym v tomto paragrate na
viber, aby sa stali ¢lenmi, alebo aby mali priswup na
regulované trhy bud’:

-priamo, prostrednictvom zariadenia pobotick v
hostitel'skom €lenskom &tite, alebo

-nepriamo, prostrednictvom zriadenia deérskych
spolo€nosti v hostitel'skom ¢lenskom State, alebo
nadobudnutim spolotnosti v hostitel'skom &lenskom
§tate, ktoré su uZ &lenmi regulovanych trhov, alcho
na he uz maji pristup.

Aviak tie ¢lenské S1aty, ktoré v Sase prijatia tejto
direktivy aplikuji zdkony, ktoré nedovoluji
averovym intithciam, aby sa stali élenmi, alebo aby
mali pristup na regulované trhy, pokial’ nemaji
$pecializované dcérske spolocnosti, méiu do 31.
decembra 1996 pokragovat’ v aplikovani tej istej
povinnosti nediskriminatnym spdsobom voéi.
fiverovym indtiticiam z inych €lenskych Statov za
Oelom pristupu na tieto regulované trhy .

Spanielske krél'ovstvo, Helénska republika a
Portugalska republika mé2u prediZit’ toto obdobie a2
do 31, decembra 1999. Jeden rok pred tymto
datumom Komisia zostavi spravu, zoberie do tivahy
skiisenosti ziskané pri aplikdcii tejto direktivy, a ak
to bude vhodné, podi navrh, Rada mée rozhodnit
na zaklade kvalifikovanej viiéSiny a na zaklade 1ohto
ndvrhu o preskdmani tychto opatreni,

m.a.

obchodovaniu na tejto zahranmiénej burze
alebo na tomte zahraniénom regulovanom
verejnom trhu; to plati len vtedy, ak
ohchodnik s cennymi papiermi poskytuje
investitné sluzby na zaklade prava
slobodného poskytovania investiénych
sluzieb na izemi élenského Statu, v ktorom
mé sidlo prisluina zabrani¢ni burza alebo
organizator iného zahraniéného
regulovaného verejného trhu a ak obchodnik
s cennymi papiermi poziadal o Slenstvo
alebo o pristup k obchodovaniu na tejlo
zahraniénej burze alebo na tomto
zahraniénom regulovanom verejnom trhu.




4. Za podmienok stanovenych v paragrafoch 1,2, &
3, ak regulovany trh v hostitel'skom élenskom $tate
funguje bez poZiadavky na fyzickil pritomnost’ ,
investiéné spolotnosti uvedené v paragrafe | sa
mdzu stal’ Clenmi alebo mat’ naf pristup na tom
tstam zéklade bez nulnosti zriadenia podnikania v
hostitel'skom ¢lenskom $tare, Aby domovsky
¢lensky §tat umoZnil jeho investi¢nym
spoloénostiam stat’ sa Elenmi, alebo ziskat’ pristup na
regulované trhy hostitel'skych ¢lenskych &titov v
sdlade s tymto paragrafom, dovoli aby ticto
regulované trhy hostitel'skych ¢lenskych &tatov

poskytli vhodné zariadenia na Gzemi domovskych

clenskych Statov.

4, Tento &lanok neovplywni prave clenskych
Stitov autorizovat’ alebo zakdzat' vytvorenie

novych trhov na ich dzemi.

6. Tento &lanok sa nedotkne:

-v Spolkovej republike Nemecko, regulacie aktivit
Kursmakler-ov, aleho -v Holandsku, regulicie
aktivit hockmannen-ov.

§19

§ 20
ods.1

uds.2

ods.3

Obchodovat na burze mé#u len &lenovia
burzy a Nérodnd banka Slovenska.

Clenom burzy méZe byt len pravnickd
osoba opravnend na poskytovanie
investicnych sluZieb podl'a osobitného
zakona,” na ktorii sa vztahuje povinnost’
dadrZiavat’ ustanovenia o primeranosti
vlastnych zdrojov podl'a osobitnych
predpisov,” alebo spriaveovska spolonost,,
ak tdlo pravnicka osoba alebo sprivcovskd
spolo¢nost’ spifia podmienky Elensiva
uvedené v burzovych pravidléch.

Clenstvo udeluje burza na Ziadost'
pravnickej osoby podla odseku 1. Ak s
spinené vietky podmienky podl'a odseku |
a ak nie s zpname skutocnosti, ktoré by

v pripade udelenia ¢lenstva mohli viest’

k poSkodeniu investorov alebo k viZnemu
ohrazeniu ich Zéujmov alebo ohfozeniu
délefitého verejného zaujmu, je burza
povinna udelit’ Ziadatef'ow1 §lenstva.

Clen burzy méZe uzatvarat burzové
obchody iba prostrednictvom fyzickef osaby,
ktora je doveryhodna, ovlada obchodny
systém burzy, poznd burzové pravidld
a burza jej sposobilost’ na uzatviranie
burzovych obchodov osvedéila spésobom, -
uréenym v burzovych pravidlich.
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élle § 44 Urad vedic zoznamy Urad pre Zakon
ods. 1 finanény 0 dohlade
Pre ael $ho uzndvani likdcie o1 pis.a) asdb, kiorym udeluje povolenie podla trh nad
re uéely vzajomného uznivania a aplikdcie 1o osobitnych zdkonov, finanéng
dircktivy kazdy ¢lensky §tat zostavi zoznam m {rhom
regulovanych trhov, pre ktoré je domevskym
¢lenskym Statom a ktoré vyhovnji jeho predpisom, a
tento zoznam spolu s relevantnymi pravidlami
| postupov a operdcii na tychto regulovanych trhoch
zadle inym Clenskym Statom a Komlsii. Podebné
oznamenic sa vykond pri kazde zmene vo vyiiic
uvedenom zozname alebo pravidlach, Komisia hude
publikovat” zoznam regulovanych trhov a
aktoalizovat' ich v Oficial Journal of the Guropean
Communities najmenej raz ro¢ne.
Najneskor do 31. decembra 1996 Komisia poda
spravu o takto prijatych informdciach a ak 1o bude
vhodné, navehne novelizicie v definicii
regulovanych trhov pre icely tejto direktivy,
¢lL17 62 L Zakon
?] ds. | Obchodnik s cennymi papiermi, ktor§ chee oennfc?z
zalpZif pobotku na tzemi inéhe 3tatu je papieroch
1. Okrem spinenia podmienck uloZenych v €lanku 3, povinny tradu pisomne oznamit a
ka¥da investiéna spolodnost’, ktora chee zriadit & ) §t4, na Gzemi  kiorého chee zalo#if m\;lestlén
pobotku na llilzem'i inéh.o Elcnskéhr:\ §tévtu, upl?vedomi pis.2) poboéku, 5 ]‘; Sbich
kompetentné organy jej domovského Elenského plan Enoosti poboiky, ktory obsahuje
Stétu. pis.b) vypodet predpokladangch Ginnosti,
2 .Clenské §taty budi vyzadovar’ , aby kazda adresu sidla pobotky,
investitna spolognost , ktora chee zriadit’ pobotku pisc) | 0 a priezviski oséb, ktoré budd
na zemi iného élenského $tatu, poskytla pri pis.d) zodpovedné za riadenie pobodky, k
oznidmeni uvedenom v paragrafe 1 nasledujice \
informécie: . . ,
l pis.e) [ organizacmi §truktaru pobotky.
() ¢lensky $tir, na Gzemi ktorého plinuje zriadit
nohodlkg:
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pobocku;

() program operdcii, klory okrem iného stanovuje
vietky druby zamy3l'anych podnikani a organizaén
truktir pobolky.

(c) adresu v hostite)'skom flenskom dtiate. na Xlorej
[ modu byt ziskané dokumenty:

(¢} meni vsob zodpovednych za management

i probucky.

L Pokial kompetenté organy domo ke
Clenskeho dtite neman v od spawhybines
primérﬁnnst' adnuanistiati nes Arubtuey sleh
t'mam‘i'ncj‘ -sim:'u‘u.' B estId e speho ot pue
zohladnend zamyslanseh aktvat b 10w b mesanun
ol ziskania informagii uvedensch v patageate 2,
oznamia ticlo informacie knmpetentnym orgdnom
hostitel'ského ¢lenského ftatu a nasledne budd
informovat’ dotyéatl investicnt spolacnost’
Oznamia aj detaily o kadej kdmpenzaéncj schéme
zamyil'ane) na ochranu investorov v pobocke.

Ak kompetentné organy domovského Elenskeho
§tatu odmietnu oznamit’ informacie uvedené v
paragrafe 2 kompelentnym organom hostitel'ského
€lenského Statu, udaju dotyénej investiénej
spolognosti ddvody pre tot o ich odmictnutie da trach
mesiacov od dorucenia vietkych informacti.

Odmietnutie alebo neodpovedanie bude predmetom
prava odvolat' sa k sidu v domovskych Elenskych

ods.2

§ 03

sl

ods.2

Obchadnik s cenn§mil papiermi je povinay
bezodkladne  ozndmit' uaradu  udelenie
povolenia na zriadenic pebotky v inom
Stite.

Ak ubchodnik s cennymi papicrmi
v ornameni podia § 62 ods. | uviedol, e sa
rozhodol  zriadit’  pobocku  na . dzemi |
¢lenského, 3tatu, odovzda drad do trach
mesiacov od dorudenia oznamenia podia §
a2 ods. 1 oolo oznamenic, tdaje o vySke
viastaych zdrojov financovania obchodnika
s cennymi papiermi pre vypocet
primeranosti vlastnyeh zdrojov a informécie
v podmienkach  ochrany  klientov (§ 80)
podfa tohto zakena prisiudnému  organu
dohladu pristudného élenského &tatu, o Som
informuje  aj  obchodnika s cenngmi
papiermi. ‘

Ak ma Urad dévody pochybovat' o tdajoch
uvedenych v oznameni podl’a § 62 ods. 1 vo
vzfahu k organizaénej Struktire, finanénej
sitvdcii  obchodnika scennymi papiermi,
neodovzda oznimenie podla § 62 ods. |
pristuinému otganu dohladu Elenského Stan
a v lehote podl'a odseku | o tejto skutodnosti
informuje obchodntka s cennymi papiermi a

svoj postup eddvodni.
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Stitock .

4. Pred tym, ako pobo¢ka investiénej spolocnosti
zafne podnikat’, kompetentné organy domovského
¢lenského Statu do dvoch mesiacov od prijatia
informicii uvedenych v paragrafe 3, urobia pripravy
na dozor nad investiénou spolonost’'ou v sulade s
clankom 19 a ak jc to nuthé, oznagia podmienky,
vritane prava profesiondlneho kédexu podnikania,
na zdklade kiorfch bude v zdujme véeohecnéhu
blaha toto podnikanic musiet’ byt’ vykonavané

v hostitel'skom &lenskom $tate.

5. Po prijati ozndmenia od kompelentnych organoy
| hostitel'ského Elenského $titu alebo po vypriani
lehoty uvedenej v paragrafe 4, bez toho aby prijala
oznamenie od tychto organov, pobocka mdze byt
zriadend a zacat' s podnikanim.

6. V pripade zmeny v akejkol'vek z poloZiek
ozndgmenych v silade s paragrafom 2 (b}, {c) alebo
(d), investi€na spolognost’ poda pisomné oznamenie
o tejto zmene kompetentnym orginom domovského
2 hostitel'ského élenského 3tatu, najmenej jeden
mesiac pred implementdciou tejto zmeny , takze
kompetentné orgdny domovského élenského Staty
méiu\ prijat’ rozhodnutie o tejto zmene podl'a
paragrafu 3 a kompetentné orgény hostitel'ského

¢lenskeého 3tatu tak md udinit’ podl'a paragrafu 4.
7 .V pripade zmeny v poloZkich dorucenych v
silade s druhym subparagrafom paragrafu 3,
kompetentné organy domovskeého Elenského Statu
budii nasledne informevat’ kompetentné organy
hostitel'ského &lenského Stht.

§ 65
ods.2

§65
ods.3

§ 66
ods.3

§67

Urad v lehote do 60 dnj od doruéenia
oznamenia prislu§ného organu dehl’adu
&lenského $titu o tom, Ze nemda pochybnosti
o organizatnej Struktore a finanénej situdcii
zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi podTa odseku 1 pripravi na dohl'ad
nad pobotkou zahraniéného obchodnika

5 cennymi papiermi a ak je to potrebné
oznami mu uslanovenia vieobecne
zdviiznych pravnych predpisov Slovenskej
republiky, ktoré sa na jej €innost’ budi
vzlahovat'

Po dorugeni oznimenia podla odseke 1
vradom alebo po méarnom uplynuti lehoty
podi'a odseku 2 méZe pobocka zahraniéného
obchodnika scennymi papiermi podfa
odseku | zadat' vykondvat {innost na
uzemi Slovenskej republiky.

Zahraniény obchodnik s cennymi papiermi
podla odseku 1 je povinny oznamit' vradu
zmeny v udajoch podla § 64 ods, 2 pism, b)
najneskdr 30 dni pred ich uskutofnenim tak,
aby trad mohol uskuto@nit’ zodpovedajiicu
zmenu alebo dodatok v ozndmeni podla
odseku 2.

Poskytovanie investiénych sluzieb
zahraniénym  obchodnikom s cennymi
pagiermi podfs § 65 ods. 1 a § 66 ods. 1 na
lizemi  Slovenske] republiky podligha
dohl'adu prisluiného  orginu  dohladu

1] [ | WP [




&lenského Statu, na uzemi ktorcho ma
zahraniény obchodnik s cennymi papiermi
sidlo. Dohfad nad dodrZiavanim pravidiel
¢innosti obchodnika 5 cennymi papiermi vo
vzt'ahu ku klientom podl'a § 73 vykondva
drad v spoluprici s prisludnym orgénom
dohladu élenského §tatu, na tzemi ktorého
md  zahraniény  obchodnik s cennymi
papiermi sidlo.
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élL1g

1. Ka#da investiZna spoloctnost, ktord si praje
vykonavat', podnikanie na (izemi iného
¢lenského §tatu po prvy krit na zdklade
slobody poskytovania sluZieb, oznami
kompelentnym organom domovského
¢lenského §tatu nasledovné informacie;

-&lensky §tat, v ktorom zamyél'a podnikat’,

-program operacii, uvadzajici najmi investiénu
sluzbu alebo sluzby, ktor¢ zamysl'a poskytovat’

2. Kompetentné orgdny domovského Elenského
§tatu do jedného mesiaca od prijatia informacii
uvedenych v paragrafe 1 ich zasla
kompetentnym orgénom hostitel'ského
¢lenského §tatu. Investiénd spolocnost’ mdze
potom zagat” poskytovat’ dotycnu investién(
sluzbu alebo slufby v hostitel'skom ¢lenskom

1 &tite.

§ 62
ods. 1

pis.a)
pis.b)

pis.c)

pis.d)

pis.e)

ods.2

§ 03
ods.1

Obchodnik s cennymi papiermi,
ktory chce zalozit' pobocku na
vzemi iného S§titu je povinny
uradu pisomne oznamit’
§tat, na uzemi ktorého chce
zaloZit’ pobocku, '
plan ginnosti pobocky, ktory
obsahuje ) vypocet
predpokladanych ¢innosti,

adresu sidla pobocky, -

mend a priezviskd oséb, ktoré |

budi zodpovedné za riadenie

.pobolky,

organizaénu §trukturu pobocky.

‘Obchodnik s cennymi papiermi je

povinny bezodkladne ozndmit

dradu udelenie povolenia na|

zriadenie pobocky v inom $téte.

Ak obchodnik s cennyini
papiermi v ozndmeni podfa § 62
ods. 1 uviedol, 2¢  chce zaloZit’
pobo¢ku na uzemi ¢lenského
Stitu a  drad nemi dévody
pochybovat o  organizacnej
§truktire a finangnej situdcii
obchodnika s cennymi papiermi

Zakon o

-cennych

papieroc
ha
investi€
nych
sluzbach |
ao
zmene a
dopineni
niektory
ch
zikonov




Ak je to vhodné, kompeteniné organy
hostitel'ského clenského 3tatu po prijati
informacii uvedenych v paragrafe 1 cznamia
investi¢nej spoloénosti podmienky, vratane

profesiondlneho kédexu podnikania, ktoré musi

v zdujme vieobecného blaha dotyény
poskytovatel’ investiénych sluZicb spinit’ v
hostitel'skom &lenskom §tate.

3. Ak by sa obsah informiécii uvedenych v
prvom odseku paragrafu 1 mal zmenit,
investicna spolo€nost’ pada o zmene pisomné
ozaimenie kompetentnym orginom
domovského &lenského §tatu a hostitel' skeho

Zlancl ho 8t )y sead jrvslawsant aimn

ods.2

§ 63
0ds.3

vo vzfahu k  povolenym
¢innostiam obchodnika
s cennymi papiermi, odovzdd do
troch mesiacov od dorudenia
informacii podla odseku § 62
ods. 1 tieto informécie, uidaje o
vyske " vlastnych zdrojov
financovania obchodnika
s cennymi papiermi pre vypodet
primeranosti  vlastnych zdrojov
a informacie o podmienkach
ochrany klientov (§ 80) podPa
tohto zdkona dozornému orginu
prisluiného ¢&lenského  3tatu, o
¢om informuje aj obchodnika
S cennymi papiermi.

Ak ma drad dévody pochybovai’ o
udajoch uvedenych v oznimeni podla §
62 ods. 1 vo vzfahu k organizatne)
Struktire, finanéne] situacii obchodnika
s cennymi papiermi, neodovzda
ozndmenie podla § 62 ods. 1
prisludnému orginu dohi’adu Clenského
§tatu a v lehote podla odseku 1 o tejto
skutotnosti  informuje = obchodnika
scennymi papiermi a svoj postup
adévodni.

Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny ozndmit
tradu  adozornému  organu
prislu§ného  &lenského  tatu




tlenského tatu pred implementaciou zmeny,
takZe kompetentné organy hostitel'ského
¢lenského §tatu mozu, ak je to nutné,
informovat’ spoio¢nost’ o kazdej zmene alcbo
dodatkoch k informacidm oznamenych podla
paragralu 2.

zmeny v Gdajoch uvedenych v §
62 ods.1 naymenej 30 dni pred ich
uskutoénenim.

TLI9

|. Hostitel'ské Clenské §tily mdiu pre
Statistické ucely vyzadovat' od victkych
investiénych spaloénosti s pobackami na ich
nzemi vyzadovat' podr'w-ania periodickych
sprav o ich akiivitach v tychio hostitel'skych
¢lenskych §tatoch kompetémnym organom
tychto hostitel'skych élcnsk)?ch Stitov.

Pri vykondvani ich kompetencii pri vykone
monetarnej politky, bez dotknutia sa platnosti
opatreni nutnych pre posilnenie Eurdpskeho
menového systému, hostitel'ské Elenské $taty
mdZu na ich Gzemi vyzadovat' od vietkych
pobogiek investi¢nych spoloénosti z inych
Elenskych §tatov, aby poskytli tie isté
(informa&né) poloZky pre tento ucel, ako
narodné investiéné spoloénosti.

2. Pri vykonévani ich kompetencii podl‘a tejlo
direktivy, hostitel'ské Elenské Staty mozu
vyZzadovat od pobogiek investinych
spolo€nosti aby poskytli tie isté (informaéné)
poloZky pre tento Uéel, ako nrodné investiéné
spolotnosti.

§69
_0ds.5

Urad moZe na Statistické ucely
vyzadovat, aby  zahraniény
obchodnik s cennymi ~ papiermi
podla § 65, ktory poskytuje
investicné : sluzby

prostrednictvom pobocky alebo

bez zaloZenia pobocky na Gzemi
Slovenskej republiky, podaval
pravidelni spravu o ¢innosti na
izemi Slovenskej republiky.

Urad pre
finanény
irh

Zikon o
cennych
papierac
ha
investic
nych
sluzbach
ao
zmene a
doplneni
niektory
ch
zikonov




Hostitel'ské ¢lenské §taty mdzu od investicnych
spoloénosti vykonavajicich podnikanic na ich
tizemi na ziklade slobodného poskylovania
sluzieb vyZadovart', aby poskytli informécic
nevyhnutné pre monitorovanie, ako
dodrziavaju Stmdardy stanovené hostitel'skvm
Clenskym statom, Klore sa na ne aphkigu hoc
ticto poziadavky nemazu byt prisnepae akir e,
ktore ten isty Clensky 3tat ukladdd otabovanym
spoloénostiam pre Gécly mnmtoroyanaa, ahae
dodrziavaju tie iste Standardy

3. AK kompetenind orgiany hostiel shehao
Clenského &@u™ 7istia, Foomsosiid na
spolonost’, klord mid pobocka aleho najeho
uzemi poskytuje sluzby. porudige ustanovenis
prava aleho predpisov prijatych v tomio
¢lenskom State podl'a tych ustanoveni et
dircktivy, ktoré udel'uju pravomoci
kompetentnym orgdnom hostitel'ského
¢lenského Statu, tieto organy budu od dotyénej
investitnej spoloénosti vyzadovat’ ukonéenie
jej nereguléme;j situdcie.

4. Ak doty&na investiéna spoloénost’ neprijme
nevyhnutné kroky , kompetenté orginy
hostitel'ského ¢lenského dtatu budi nasledne
informovat’ kompetentné organy domovského
lenského $tatu. Tieto Zo najskér prijmi vietky
nevyhnutné opatrenia aby zabezpeéili. ze
doty€n4 investiéné spolotnost’ ukondi jej
nereguléru situdciu. Povaha téchto opatrens

& ON

ok |

§ 68
ods.2

Ak trad zisti, Ze  zahraniny
obchodnik s cennymi  papiermi
podla § 65 ods. 1 a 2. pr
poskytovani investiénych sluZieb

na tlzemi Slovenskej republiky

porusj pravne predpisy,
bezodkladne vyzve tohto
zahrani¢ného obchodnika

$ cennymi papiermi, aby v
stanovenej lehote  uskutoénil
napravu.

Ak zahranicny  obchodnik
s cennymi  papiermi podla
odseku 1 v stanovenej lehote
neuskutoéni ndpravu, informuje
drad organ dozoru prisluSného
¢lenského $tatu a poZiada ho o
vykonanie neodkladnych opatreni
potrebnych na ukoncenie




nercguléenu situaciu. Povaha tychto opatrent
bude oznimena kompetentnym orginom
hostitel'ského ¢lenského Statu,

5. Ak naprick opalreniam prijatym .domnvsk)"m
Elenskym Statom, alebo ak s tiéto opatrenia
nedostatoéné atebo nedostupné v dotyénom
State, investiéna spolocnost’ pokraduje v
porugovani ustanoveni prava a predpisov
uvedenych v paragrafe 2 platnjch v
hostitel'skom ¢lenskom 3tate, tento mdZe po
informovani kompetentnych organov
domovského Elenského statu prijat’ vhodné
opatrenia, aby zabranil d'al§ir:n;
neregulérnostiam alebo ich penalizoval, a ak je
to nutné, aby zabrénil investiénej spoloénosti v
zacinani vietkych d’alsich transakceii na jeho
izemi. Clenské Staty zabezpegia, aby na ich
izemi bolo moZné pouZit’ pravne dokumenty
nutné pre tieto opatrenia voéi investiénym

spolotnostiam.

6. Predchidzajice ustanovenia neovplyvnia
pravomoci hostitel'skych élenskych $titov na
prijatic vhodnych opatreni na zabrinenie alebo
penalizovanie neregulérnosti spichanych na ich
azemi, ktoré odparuji profesiondlnemu kddexu
podnikania zavedenému podl'a Elanku 11, ako
aj inym ustanoveniam prava alebo predpisov
prijatych v zdujme vieobecného blaha. Tieto
zahrni aj moZnost’, aby sa narufitel'sk¥m

§ 68
ods.3

8 68
ods.4

protipravincho  stavu  a o
poskytnutie informdcii 0
prijatych opatreniach.

Ak naprieck opatreniu  podia
odseku 2 zahrani¢ny obchodnik
s cennymi  papiermi nad'ale;
poruduje priavne predpisy, moze
grad  po  predchiadzajicom
informovani orginu  dozoru
prisluiného c¢lenského §tatu
prijat’ opatrenia potrebné na
ukonéenie protipravneho stavu,
vritane opatreni potrebnych na
zamedzenie alebo ukonenie
¢innosti zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi
na izemi Sloveaskej republiky.
Zahrani¢ny obchodnik s cennymi
je povinny opatrenia vykonat’,

Ak vec neznesie odklad, mbZe
rad prijat’ opatrenie na ochranu
klientov zahraniéného
obchodnika s cennymi papiermi
podia odseku 1. O prijati
takychto opatreni informuje tirad
Komisiu Eurépskych
spoloCenstiev (dalej len
Lkomisia®) a orgdn dozoru

prisluiného &lenského $tatu. Urad




investiénym spolotnostiam zabranilo
v zadinani vietkych d'aldich transakcii na vzemi
tlenskych Statov.

7 .Kazdé opatrenie prijaté podl'a paragrafov 4,
5 a 6 obsahujiice penalizaciou alebo
obmedzenie aktivit investi¢nej spolotnosti
musi byt' riadne odovodnené a oznimené
doty&nej investiénej spolo¢nosti. Kazdé takéto
opatrenie bude predmetom prava obratit’ sa k
siidu v Elenskom State, ktory ho prijal.

8. Pred vykananim postupu stantoveného v
paragrafoch 3, 4 a 5 kompeteniné orgdy
hostitel'ského &lenského Statu mézu v sirnych
pripadoch prijat’ vietky

bezpeénostné opatrenia nutné na ochranu
zaujmov investorov a inych osob, pre kioré sa
shuzby poskytuju. Komisia a dotyéné
kompetentné organy inych £lenskych tatov
musia byt infomrované o tak{chto opatreniach
o najskor.

Po konzultaciach s dotyénymi kompetentnymi
organmi &lenského tatu, Komisia mozZe
rozhodnut’ , Ze dotyény Elensky §tat musi tieto
opatrenia zmenit’ alebo zrudit’.

9. V pripade odobratia autorizicie,
kompetentné organy hostite!'ského Elenského
§tdtu budd informované a prijmd vhodné
opatrenia, aby zabranili dotyénej investicnej
spolotnosti iniciovanie akychkol'vek d'al§ich

§ 68
ods.5

|zmeni  alebo  zruii  prijaté

opatrenie na zdklade rozhodnutia
komisie.

Ak prislusny orgin dozoru
¢lenského Statu odoberie
zahraniénému obchodnikovi
s cennymi papiermi podla § 65




transakcii na jeho Gzemi a aby zabezpeéili
zaujmy investorov Kazdé dva roky Komisia
podi o takychto pripadoch spravu viboru pre
cenné papierc, ktory budce ustanoveny
neskorsie.

10. Clenské staty budi informovat” Komisiu a
poéte a druhoch pripadov , v ktorych zaujali
odmietavé stanovisko pod!a &lanku 17 alebo o
opatreniach prijatych v silade s paragrafom 5.
Kazdé dva roky Komisia pods o takychto
pripadoch sprivu vyboru pre cenné papicre,
ktory bude ustanoveny neskorsie.

ods.l povolenie na poskytovanie
investi¢nych sluZieb, prijme trad
bezodkladne po tom, €o sa o tejto

skutotnosti dozvie, opatrenia k|

zamedzeniu poskytovania
investi¢nych sluZieb touto osobou
na Gzeini Slovenskej republiky.

¢l.20

1. Pre zabezpe€enie pristupu kompetentnych
organov zodpovednych za trhy a dozor k
informdcidgm nevyhnutnym pre vikon ich
povinnosti, domovsky &lensky 3tat bude
vyzadovat' aspoii :

(a) bez dotknutia sa platrosti krokov (§)d-f5 | ObC.hO(!nfk S ccr’m)?ml' P aplerml J,e ' g;;ig:; f.:::;cz
podniknutych pre implementaciu &lanku E((;::ll(HuYB uihg:ﬁ:{laﬁa.lg:ljl Z. %(:Sl;? trh p:piero
10, aby investi¢né spoioéno?ti uchovali pre rokov. T?éto 4 dajeJ' jie p‘:) vinng ?nvaestié
potreby kompetentnych orgdnov pocas poskytnut’ Gradu na jeho Ziadost nych
najmenej piatiach rokov relevantné fidaje o bez zbyto&ného odkladu. zluzbac
transakcidch vztahujicich sa k sluzbam ao
uvedenym v Eldnku 14 (1), ktoré vykonali ﬁg‘:{i:
s nastrojmi obchodovanymi na i
regulovanom trhu, & uZ boli takéto niektory
transakcie vykonané na regulovanom trhu ;]{:konov
alebo nie; §78 )

(b) aby investi¢n spolognasti bl sili ods.” | Obchodnik s cenngmi papiermi je Urad pre




kompeientnym orgdnom v ich

domovskom ¢&lenskom §tite vetky transakcie
uvedené v bode (a), ak sa ticlo transakcie
tykajii:

-akcii alebo inych nastrojov, kloré poskytuji
pristup ku kapitilu,

-dlhopisov alebo inych loriem sekurizovaného
dlhu,

-§tandardizovanych forwardovych kontraktov
spojenych s akciami alebo

-§tandardizovanych opcii na akcic.

Takéto spravy musia byt relevantnému organu
spristupnené &o najskor. Cas_ov‘] limit bude
uréeny tymto organom. Méze byt predizeny na
koniec nasledovného pracovného dia, ak to
uréuji operativne alebo praktické dovody, ale
tento limit nemdze uz byt d'alej predizeny v
#iadnom pripade.

Tieto spravy musia zahfiiat' najma detaily o
nazvoch a poétoch kipenych alebo predanych
néstrojov, ditumy a doby trvania transakcii,
transakéné ceny a prostriedky na identifikéciu
doty¥nej investicnej spoloénosti.

Domovské Elenské $taty s oprdvnenc
umoznif, aby sa povinnost' uloZena v bode (b)
v pripade dlthopisov alebo inych foriem
sekurizovaného dlhu aplikovala len na
agregované transakcie v tom istom nastroji.

§78
ads.3

§ 78
ods.4

povinny ozn mit' radu ka dy obchod

na svoj uéet alebo na ucet klienta s
investiénymi nastrojmi, ktoré sa prijaté
na obchodovanie na burze cennfch
papierov, na zahraniénej burze cennych
papierov alebo na zahraniénom
regulovanom verejnom trhu s cennymi
papicrmi, najneskdr nasledujici
pracovny defi po uzavreti obchodu. Tato
povinnost’ sa vzt'ahuje aj na obchody s
tymito investiénymi nasirojmi uzavreté
mimo burzy cennfch papierov, mimo
zahraniénej burzy cennych papierov
alebo mimo zahraniéného regulovaného
verejného trhu s cennymi papiermi.

Oznamenie podl'a odseku 1 musi
obsahovat’

a) oznalenie a identifikacné
udaje investicnéhe nastroja,

b) datum a &as uzatvorenia
obchodu a predpokladaného
vyrovnania obchodu,

c) kurz alebo cenu a polet
daného investiéného nastroja.

Povinnost’ podl'a odseku 1 sa
pokladé za splnenu, ak boli
pozadované uidaje v rozsahu
najmenej podl'a odseku 3
poskytnuté uradu burzou cennych
papierov, zahrani¢nou burzou
cennych papierov alebo

zahranifnim reonioyrandnm

finantny
trh




2. Ak investiéna épnidé-nost' vykonava
transakciu na regulovanom trhe v jej
hostitel'skom ¢lenskom State, domovsky
¢lensky §tat sa moZe zriect’ jeho vlastnych
poZiadaviek na nahlasovanie, ak je
investiéna spolognost’ predmetom
ekvivalentnych poZiadaviek na
nahlasovanic dotyénej transakcic orginom
zodpovednym za lenlo trh.

3. Clenské staty sit opravnené umonit’, aby
sprava uvedend v paragrafc 1 (b) bola
vyhotovana bud’ samotnou investi¢nou
spoloénost’ou alebo systémom parovania
obchodov alebo prostrednicivom orginov
burzy cennjch papierov alebo prosirednictvom

organov regulovaného trhu.

4, Clenské §taty zabezpetia, aby informacie
dostupné v salade s tymto ¢élankom boli
dostupné aj pre riadnu aplikaciv &lanku 23.

5. Kazdy &lensky $tit moze
nediskriminativoym spdsobom prijat’ aiebo
ponechat’ v platnosti prisnejdie opatrenia ¢o do
podstaty a formy, v oblasti regulovanej tymto
&lankom &o sa tyka uchovivania a
nahlasovania Gdajov vzt'ahujicich sa ku
transakcidm:

-vykonan fch na regulovanom trhu, pre ktory je

zahrani¢nym regulovanym
verejnym trhom_s cennymi
papiermi, na ktorom bol uzavrety
prislu$ny obchod. ‘




domovskym &lenskym 3tatom alebo
-vykonanych investicnou spolocnest’ou, pre
ktorh je domovskym Elenskym &tatom,

&2l At?y sa mvcslor-om kedykolvek umo ml’ §21 Pri burzovom obchode maji jeho tcastnici Urad pre Zakon o
pristup k_ podmien kam lransak‘c[c, ktori ods.l | rovnaké prava. Vietkym téastnikom finan¢ény | burze
zamyslajit a k overeniv podmicnok za ktorych burzového obchodu musia byt dostupné trh cennych
bola vykonana, kazdy kompelening orgin pre v ravhaky éas rovnaké informicic o papiero
kazdy regulovany trh rasnamenans « zozune skutocnostiach vyznamnych pre vivoj v
uvedenom v Elinky 1 pripme opatrensa. abn kurzov cennych papicrov.
zabezpedil investorom informicie usvedene
paragrafe 2. 7 20 . . . _

V stilade s porinday kami ulnzenvnn s s Bl"rza J¢ povinna 2\.'Cr.E?_]nll 0
paragrafe 2. kompetentnd orgians s formw a ?\"de“ ‘CennOFTvl papien 'aICb_(?
- . MOm Imvesticnom nastroji
presny ¢as. v kKtorveh sioomiy mtonmacia o _ X . A
skvinit. ak ai ek prijatom na fiou organizovany trh
05 nut. ax o) prostincedky naoey ) e = 1 :
pos Iy A I;I. | ‘ ' Mot o | po skonéeni kazdého obchodného
spristupnenic, s ohl’adon na povahe velhost’ a . .
prstap _ ~ ) dia v dennom kurzovom listku
polreby dotyéncho trhau a investoros A ‘
N burzy naymi,
operujicich na tomto trha, i e
Operujueich na tamto trivw a) najnizdi kurz a najvyssi
kurz,
b) priemerny kurz,
¢} objem uzavretych
burzovych obchodov.
ods.2 T da: s _ .
Udaje podla odseku 1 je burza
povinna  zverejnit  spdsobom
uréenym v burzovych pravidlach
najneskét na zaliatku prvej
2. Kompetenté organy budi pre kazdy nastroj obchodn?{] hO('imy nasledujiceho
vyZadovat aspoi: obchodného dita.
.y 4w "y . ods.3 . . ., . .
() kazdy deii na zadiatku obchodovania na Burza je tiez povinma zverejflovat
trhu. publikovanie v _enei priemernei priemerny kurz a objem burzovych
10




trhu, publikovanic vazenej priemernej
ceny, najvysse] a najniZiej ceny a objemu
obchodovaného na dotyénom trhu za
celkové obchody v predodlom dni;

{b) okrem toho, v pripade trhov s
kontinualnym obchodovanim zalozenym
na parovani prikazov alebo na kvétnom
stanovovani cien, publikovanie:

-na konci kaZdej hodiny obchodovania na trhu,

vaZenej priemernej ceny a objemu

abchodovaného na dotyénom trhu za Sest
hodinové abdabie kondiace tak, aby sa
ponechalo dvojhodinové

obchodovanie pred publikiciou, a

-kazdych 20 mindit, vaZenej pricmernej ceny a
najvyiSej a najniziej ceny za dvojhodinové
obdobie kontiace tak, aby sa ponechalo
jednohodinové obchodovanie pred publikiciou.

Ak maji investori prednostny pristup k
informaciam o cenach a mnoZstvach, za
ktorych transakcie mézu byt’ vykonané:

ods.4

ods.7

obchodov kadho cennho papiera
alebo iného investitného nastroja v
ramci priecbezného obchodovania. Ak
informacie podla prvej vety nie si
zverejfiované pocas obchodného diia
v redlnom gase, je ich burza povinni
zvergjnitt vidy na konei  kaZdej
obchodnej hodiny, a to za poslednych

Sest' -obchodnych hodin, ktoré skongili

dve obchodné hodiny pred zverejnenim
t¥chto informacii. :

Burza je¢ tieZ povinna - zverejfiovat
priemerny kurz, najvy3i§i kurz a najniz§i
kurz burzovych obchodov uzavretych na
fion organizovanom trhu v rmci
priebezného obchodovania s cennym
papierom alebo inym investiénym
nastrojom. Ak informacie podla prvej
vety mie su zverejfiované pocas
obchodného dita v redlnom. Case, je ich
burza povinnd zverejnit’ po uplynuti
kazdych 20 mindt kazdej obchodnej
hodiny, a to za obdobie dvoch
obchodnych hodin, ktoré skonéili jednu
obchodnii  hodinu pred uverejnenim
tychio informacii.

Ak maji investori moZnost’ dopredu
a zazn mit < inform ciamin

11




(i) takéto informacie budd dostupné vidy
poéas obchodnych hodin na trhu;

(ii) podmienky oznamené pre dani cenu a
mnozstve budd podmienkami, za
ktorych je pro investora mo3né
vykonat' tito transakciu.

Kompetentné organy mozu odlozit’ alebo zruit’
pﬁblikovaie, ak sa to ukaZe ako oprdvnené na
zéklade vynimoénych trhovych podmienok
alebo v pripade malych trhov pre zachovanie
anonymity spolo¢nosti alebo investorov.
Kompetentné organy mozu pouzit’ §pecialne
ustanovenia v pripade vynimoénych
transkakcii, kioré s vel'mi vel'ké v porovnani s
priemernymi transakciami s doty&nym cennym
papierom na tomto trhu a v pripade vysoko
nelikvidnych cennych papierov, definovanych
podl'a objektivnych kritérii a zverejnenych,
Kompetentni organy mdZu pouZit’ aj
pruZnejdic ustanovenia, najma ¢a sa tyka
uzavierok pre publikovanie, transakci s

dlihopismi a inymi formami sekurizovaného

ods.5

ods.a

sa zoznamit’ s informaciami o

cendch a objemoch burzovych

obchodov, ktoré méZu byt na burze

uzavreté, je povinna zabezpedit,

aby ‘

a) tieto informdcie boli na trhu
burzy k dispozicii v priebehu
celej doby, pocas ktorej
burzové obchody na trhu
burzy prebiehaj,

b) podmienky ozndmené pre uvedend
cenu a uvedeny objem boli
. podmienkami, za ktorych  méZe
investor taky obchod uzavriet,

Zverejiiovanie ddajov podla odsekov 3 a 4
sa nevyzaduje v pripade cennych papicrov
alebo inych investicnych nastrojov
nesplhajiicich kritéri4 likvidity alebo ak si to
vyZaduje ochrana investorav,

Spdsob a lehoty zverejnenia Gdajov podla
odsekov 3 a 4 upravi burza v burzovych
pravididch tak, by sa zohl'adnila velkost' fiou
organizovaného trhu, moZnosti a potreby
burzy a moZnosti a potreby uéastikov
burzového obchodu. Burza v burzovych
pravidlach upravi v siilade s odsekom 5
kritérid likvidity a d'alSie podmienky, za
ktorych sa 0daje podl'a odseku 3 a 4
nezverejiujik.

12




dlhu.

3.V oblasti regulovanej tymto ¢lankom moze
kazdy Clensky 5tat prijat’ alcbo ponechat’ v
platnosti prisnejsie opatrenia alebo dodatoéné
opatrenia, o povahe a forme ktorych musia byt’
spristupnené investorom informicic v
transakciach vykondvanych na regulovangch
trhoch, pre ktoré je domovskym élenskym
tatom za predpokladu, Ze sa tieto opatrema
aplikuja bez rozdielu v ¢lenskom &tate, v
ktorom je umiestneny emitent

finan¢ného nastroja alebo v élenskom 3tite, na
regulovanom trhu ktorého bol ndstroj kdtovany

po prvy krit. . . n.a. e
4. Komisia podé spravu o aplikicii tohto
¢lanku najneskor do 31. decembra 1997; Rada
méZe na zikiade ndvrhu Komisie rozhodnar
kvalifikovanou vaésinou o novelizdcii tohto
Elanku, _
€122 N § 135 s S Urad pre | Zakon o
0ds.3 Dohl afl po’dla odseku 1 finanény | cennych
Clenské Staty uria kompetentné organy , ktoré vykonéva trad. trh ﬁapleroc
majii vykondvat’ povinnosti stanovené v tejto iniestic":
direktive. Budd o tom informovat' Komisiu a ngch
oznimia rozioFenie vietkych kompetencii. sluzbdch
ao
Zmene a
doplneni
niektory
ch
zikonov
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2. Organy uvedené v paragrafe 1 musia byt’
bud’ verejnymi orgamini, organmi oficiaine
uznanymi ndrodnym pravom alebo orgdnmi
oficidlne uznanymi verejnymi orgdnmi
vislovne na tento Géel opravnenymi nirodnym

privom.

3. Dotyéné organy musia mat’ vietky
nevyhnuiné pravomoci na vykon ich
funkcii.

§2

§3 -

Zriad'uje sa urad ako privnickd osoba,
ktorej sa v oblasti verejnej sprivy
zveruje  vykondvanie dohladu podl'a
tohto  zdkona apodla osobitnych
predpisov. Urad sa nezapisuje do
obchodného registra. a jeho sidlom je
Bratislava.

Urad

a) vykondava dohlad podla
tohto zdkona apodla  osobitnych
zdkonov nad ¢innostou obchodnikov

§ cennymi papiermi, pobociek
zahrani¢nych obchodnikov scennymi
papiermi, sprostredkovatelov
investi¢nych sluzieb, burz cennych
papierov, - centrilneho - depozitira

cennych  papierov,  spravcovskych
spoloénosti,  podielovych  fondov,
poisfovni, pobocick  zahraniénych
poistovni, poisfovacich  maklérov

|a v rozsahu ustanovenom t¥mto

zdkonom alebo osobitnym zikonom aj
nad inymi osobami a subjektami a nad
skupinami osdb a subjektov
vykonavajicimi  &innost v oblasti
kapitalového trhu alebo poistovnictva
(dalej len ,dohliadany subjekt®); pri
tomto dohl'ade urad vykondva &innosti
a posobnost podla tohto  zikona

Zikon o
dohl'ade
nad

finanény
m irthom
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a osobitnych zakonov, najmi

1.dohliada na dodrZiavanie
ustanaveni tohto zdkona a osobitnych
predpisov,-

2. vedie konania avydiva
povolenia a iné rozhodnutia podla tohto

zdkona  a osobitnych predpisov
adohliada na plnenie nim vydanych
rozhodnuti vratane dodrziavania

podmicnok  ustanovenych v tychto
rozhodnutiach, e

3. vykonava dohlad na dialku
a dohl'ad na mieste nad dohliadanymi
subjektami, .

) spolupracuje

s Ministersivom " financii Slovenskej

republiky (dalej len , ministerstvo®)

na priprave navrhov - vieobecne

zéviznych  praveych predpisov

" voblasti = kapitdlového trhu a
poistovniciva, .

c) spolupracuje a vymiefia si
informécie v rozsahu a za podmienok
ustanovenych tymto  zdkonom so
zahraniénymi  orgidnmi  dohl'adu
v oblasti kapitilového trhu
a poistovnictva,

d) pini daliic ulohy, ak tak
ustanovuje  tento  zdkon alebo
osobitny predpis.

¢l.23

1 Ak v tom istom &lenskom §tate existuji dva

ool P | PSPy A, N A h R A

n.a.
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alebo viac kompetentngch organov, budi tesne
spolupracovat’ pri dozore nad aktivitami
investiénych spolo¢nosti ’pﬁsobiacimi v lomia
¢lenskom tate.

2. Clenské aty zabezpedia. Zo takito
spoluprica sa bude konal” medzi
kompelentny mi orgianmi g verejovme vrgianm,
zodpovednymi 7a dozor nad finances i nhim
uverovymi g inymi Rnancnvim indnhecsann a
poistovacimi padnikatelskvms subchtinu, ¢o
sa tyka subgekiov, ma Ktore tote organy

dozeraju.

3. Ak investiéna spolotnost prostrednictvom
poskytovania stuzicb alcbo zriadenia poboéick
operuje v jednom alebo viacerych Elenskych
Statoch infch ako je jej domovsky 3tat,
kompeteniné organy vietkych dotyénych
¢lenskych statov budu tesne spolupracovat’,
aby mohli efektivnejiie vykonavat' ich
prisluiné kompetencie v oblasti spadajicej pod
tito direklivu,

Na poziadanie si vzajomne dodaja vietky
informéacie 0 managemente a vlastnictve
takychto investiénych spolotnost , ktor by

& 47
ods. 1

§ 63
ods.4

Urad vramei svojej posobnosti modze
wzatvarat” dohody o vzajomne] spolupraci so
zahraniénymi dozormymi organmi- v oblasti
hnanéncho  trhu alebo - 5 micdzinarodnymi
orpanizaciami zdruzuiicimi tete  dozomé

urgany, Urad  médze byl ¢lenom
medzindrodnych organizacii " voblash
Nnancného ithu a zahezpeCovat’ plnenic Gloh
vyplyvajucich # €lenstva v lychio

arginizaciach.  Urad -~ zabezpecuje  ulohy
vyplvvajdee 7 medzinarodnych zmidv ako
aj v clenstva  Slovenskej  republiky
v medzindradnych  organiziciich v oblasti
finanénche trhu, a to v rozsahu avedenom
v medzindrodnej zmluve alebo v rozsahu
poverenia ministerstvom.

Dohlad nad pobockou obchodnika

s cennymi-papiermi zaloZenej na izemi
¢lenského $tatu vykonava trad. Dehl'ad nad.
dodrziavanim pravidiel ginnosti obchodnika
s cennymi papiermi vo vztahu ku klientom
vykonava tirad v spoluprici s orgdnom
dohl'adu pristuiného Elenského Statu, ak sa
nedohodnd inak. Tato pobocka podlicha ticZ
opatreniam prijatym prisluinym Elenskym
Stalom v rimei jeho menovej politiky; v
pripade §talov, ktoré zaviedli euro ako svoju
menu, tato poboZka podlicha opatreniam
prijatym Eurdpskou centrilnou bankou.

 dohlade

Zikon o

nad
finanény
m lrhom

Zakon o
cennych |
papieroc
ha
investi¢
nych
sluzbach
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mohli ul'ahéit’ ich dozor a vietky wicie,
ktoré by mohly ul'ahéit' monitoring .akychto
spolocnosti. Organy domovskcého Clenshého
Statu budd najmé kooperovat’ aby zabezpedili,
Ze organy hostitel'ského élenskeéhr  atu ziskali
(informacné) polozky uvedené v &ivanu 19 (2).

Pokial to bude nevyhnutné pre 0oy vykonu
ich pravomoci v oblasti dozory,
kompetentné orginy domovskéhe .enského
§tatu budi informované kompetennymn
orginmi hostitel'ského clenskéhe a0
vietkych opatreniach prijatych hostitel'skym
¢lenskym §tatom podla élanku 19 (o), kioré
zahriiaju penalizacie uloZené i1 tiénej
spoloénosti alebo obmedzenix + vit
investi¢nej spoloCnosti.

cl.24 Ak drad zisti, Z¢ zahramiény obchodnik | .- Zakoln o
§ 68 o \ U cennych
o, o o ods.1 | 8 cennymi papiermi podla § 65 ods. 1 a § 66 papieroc
i. Kazdy hostitel Sky ¢lensh dbEZpECl, e ' ods. 1 P“ poskytovani invcsti('m)'(ch sluzieb ha
ak investiénd spolofnost wu. 1 and v inom na Gzemi Slovenskej republiky porusi privne investi
dlenskom State vyhooay . puddi 0 ne na jeho predpisy, bez zbytofného odkladu wvyzve nych
fizemi prostrednicivom pobott .. kompetentné tohto zahraniéného obchodnika s cenngmi sluzbéch
i kého Elenskel s papiermi, aby v stanovenej lehote
organy domovského élenskeho vlatu méZu po uskutoénil napravis,
informovani kompeltentnch vrganov
hostitel'ského &lenského tain, priamo alebo ods.2 . , .
dnict in&t tch osob. vvkonat Ak  zahraniény obchodnik s cennymi
prostrednic vo‘m n§ ruovany.c sob, vykona papicrmi  podTa odseku | v stanovencj
overenie na mieste informécii uvedenych v lchote neuskutogni nipravu, informuje trad
¢lanku 23 (3). prisluiného orgian dohPadu Elenského tatu a
2. Kompetentné organy domovského ¢lenského p"z;ada, ho (tj l;’y,'“;l"ame “eod}::adf'y“,h
_ P , . opatreni  potrebnycl na  ukonéenie
statu. m?zu' Zla?at Od’k()l‘ilpteten'tn}'(:h Organov . protiprivneho  stavu  a o  poskytnutie
hostitel'ského €lenského $tatu aj to, aby nechali informdcii o prijatgch opatreniach.
17
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vykonat 1oto overenie. Orpgany, ktoré prijmu
{akéto Ziadosti musia v ramcet ich pravomoci a
na ich ziklade vykonat' overenie samé aleho
nechat’ vykonat' toto overenie organom, kioré o
ne poziadali alcbo nechat’ ho vykonat’
auditormi alebo expertami.

3. Tento ¢lanok sa nedotkne pray
kompetentnych organov hostitel'ského
¢lenského &tatu pri vykone ich kompetencii
podl'a tejto direklivy, na vykonanie overenia
pobociek zriadenych na ich uzemi a to na
mieste.

cl.25

1. Clenské $taty zabezpedia, #e vietky osoby,
ktaré pracuji alebo pracovali v
kompetentnych orgianoch, ako aj auditori a
experti indtruovani kompcetentnymi
organmi, budu viazani povinnost'ou
sluzobného tajomstva.

Nisledne, Ziadne déverné informacie, ktorg
tieto osoby mohli ziskat' pri vykone ich
povinnosti nesmy byt edovzdané Ziadnej osobe
alebo organu a informdcie budi uschované v
sumérnej alebo agregovanej podobe, tak aby
¥iadna investina spolotnost’ nemohla byt'
identifikovana, okrem pripadov spadajicich
pod trestné privo,

§11
ods. 1

Ods.2

Clenovia rady  tradu, éElenovia
dozormého vyboru dradu, generdiny
riaditel, zamestnanci urady a dalfie
osoby podielajice sa na ¢innosti Gradu
podia tohte =zikoma si povinni
zachovavat’ ml&anlivost’ 0
skutoénostiach, o ktorych sa dozvedeli
pri plneni dloh vradu alebo v siivistosti s
nimi. Tato povinnost trvd aj po
skonfeni vykonu ich funkcie alebo
zamestnania alebo iného privneho

vzt'ahu s aradom.

Za porudenie povinnosti mifanlivosti
podla odseku 1 sa nepovaZuje, ak sa
informicia poskytne

a) Nérodne) banke Slovenska
na ulely bankového dohl’adu
alebo devizovej kontroly,

b) ministerstvu pri vykone kontroly
ustanovenej osobitnym predpisom,

¢) spravcovi dane na Uéely podla

osobitného predpisu,

Urad pre
finanény

trh

Zikon o
dohlade
nad

finanény
m trhom
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Napriek tomu, ak bol vyhliseny bankrat
investicnej spolotnosti, alebo ak je tdro
povinnd skongit’ podnikanie, doverné
informécie, ktoré sa netykaji tretich strin
zahrnut§ch v pokusoch o zachranu tejto
investingj spolotnost, moz byt’ uvol'nené
pre civilné alebo komeréné ucely .

2. Paragral | nebude branit’ kompetentnym
organem rozliénych ¢lenskych §tatov vymienat’
si informécie v siilade s louto direktivou alcbo
podl'a inych direktiv pouZite'nych na
investiéné spolonosti. Tieto informdcie budi
predmetom podmienky sluzobného tajomstva
ulozeného v paragrafe 1.

3. Clenské staty mdZu uzavriet' kooperagné
dohody umoZiiujuce vyimeny informacii s
kompetentnymi orgdnmi tretich krajin iba ak
odhaleng informicie si kryté garanciou
sluZzobného tajomstva, ktord je najmene;j
ekvivalentnd garancii ustanovenej v tomto
Elanku.

4, Kompeteniné orginy, ktoré prijimaji
déverné informicie podl'a paragrafov 1 a2 ich
mbZu pouZit’ len pri vikone ich povinnosti:

-na kontrolu, Ze podmienky regulujiice
zriadenie podnikania investiCnych spoloénosti

§ 47
ods.2

§11
ods. 1

d) sdu na cely obfianskeho
siidneho konania,

e} organu  {innému v trestnom
konani na a&ely trestného konania,

f) sluzbe kriminalnej policie a sluZbe
finahénej policie Policajného zboru
na (éely plnenia loh ustanovenych
asobitn§m zdkonom.

g) organu kontroly alebo organu
vikonavajicemu tatny dozor podla
osobitnych predpisov.

Urad na ziklade dohody
poskytuje  zahraniénym  dozomym
orginom informicie. o dohliadanych
osobach, ktoré tieto dozomé organy
poZaduj - v suvislosti -s  vykonom
dohladu nad finanénym trhom.

Clenavia rady Gradu, Elenovia dozomého
vyboru uradu, generalny riadite?,
zamestnanci  lradu  adal§ie  osoby
podielajice sa na éinnosti Gradu podla tohto
zikona st povinni zachovavat’ mléanlivost' o
skutotnostiach, o ktorych sa dozvedeli pri
plaeni dloh tradu alebo v sivislosti s nimi.

19

1 I\M




st spinené a na ul'ahéenie monitoringu. na
konsolidovanej alebo nekonsolidovancej
zakladai, prof,c?ionélnehn kddexu podnikania,
najmé s pribliadnutim k poZiadavkam
kﬁpité]ovéj primeranosti uloZenych v direktive
93/6/EEC, na ul'ahienie monitoringu
administrativnych a iiétovnych postupov a
mechanizmov vndiornej kontroly ,

-na uloZenie sankcii.

-pri administrativnych odvolaniach proti
rozhodnutiam kompetentych orgdnov, alebo

-v siidnych procesoch iniciovanych podl'a
Elanku 26.

5. Paragrafy 1 a 4 nezabrania vymene
informdcii: ‘

(a) v rémci &lenského Statu, ak tam exitstuji
dva alebo viaceré

kompetentné organy, alebo

(b) v ramci Elenského Statu alebo medzi
¢lenskymi §tatmi, medzi kompetentnymi
orginmi a:

-orgdnmi zodpovednymi za dozor nad
averovymi institGciami, ostatnymi finanénymi
indtithciami a poisfovacimi podnikatel'skymi
subjektami a organmi zodpovednymi za dozor
nad finanénymi trhmi,

-organmi zodpovednymi za likvidaciv a

[ >

inve reh ennln et 9 74 in

§11
ods.2

T to povinnost’ trv aj po skont eni vykonu
ich funkcie alebo zamestnania alebo iného
pravneho vzt'ahu s dradom.

Za poraienie povinnosti mléanlivosti
podla odsecku | sa nepovaiuje, sk sa
informécia poskytne

. a) Narodnej banke Slovenska na iely
bankovéhe dohl'adu alebo devizovej

kontroly,
b) ministerstvu pri vykone kontroly
ustanovenej asabitnfm predpisorn,
c) sprivcovi dane na ucely pedla
osobitného predpisu,
d) sidu na Géely ob&ianskeho sidneho
konania, )
€) organu ¢innému v trestnom konani na
véely trestného konania,
f) sluZbe krimindingj policie a sluZbe
finantnej policie Policajného zbom na
utely plnenia Gloh  ustanovenych
osobitnym zikonom.
g) orginn  kontroly  alebo  orginu
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bankrot investiénych spoloénosti a za iné
pudobné postupy a

-osobami zodpovednymi za vykt.ln‘ﬁlatulzirnchn
auditu u€tov investinych spoloénosti a inych
finanénych inititacii,

pri v¥kone ich dozarnych funkcii alebo pri
odharovani informicii nutnych pre vikon ich
funkcii orgdnom zodpovednym za spravu
kampenzacénych schém. Takéto informacic
budt predmetom podmienky sluzobného
tajomstva uloZene) v paragrafe | .

6. Tento ¢lanok nezabrini Eompctcm)'(m
orgéinom, aby tym centralnym bankim, ktoré
nedozerajii na dverové inititdcic alebo
investitné spolognosti, individudlne ncodhalili
také informacie, ktoré tieto mdZu potrebovar,
aby mohli pésobit’ ako monetérne organy.
Informicie takymto spdsobom prijaté budi
predmetom podmienky sluZobného tajomstva
uloZeného v paragrafe § .

7. Tento €lanok nezabrani kompetentnym
orgdnom aby oznamili informacie uvedené v
paragrafoch 1 a2 4 clearingovym domom alebo
infm podobn¥m organom oficialne uznanym
narodnym pravom pre acely poskytovania
clearingovych alebo vyspotiadacich sluzieb pre
Jjeden z trhov ich élenskych §tatov, ak st nazoru
Ze je nutné ozndmif’ tieto informacie, aby sa

§ 110
ods.1

vykonavajlcemu  §atny dozor podla
osebitnych predpisov

Centrdlny depozitit je povinny podat
informéaciv o utajovanych skutocnostiach
podla § 109 ods. 1

a) praviickej osobe vykondvajicej dohPad
na icely podla osobitného zakona,

b) slidu na G&ely obiianskeho stdocho

konania,

Zikono
cennych
papieroc
ha
investic
nych
sluzbach

21




L

zabezpedilo riadne funovanie tychio organov
pri zlyhaniach alebo polencidlnych zlyhaniach
uéastnikov trhu. Takto prijaté informacie budd
predmetom podmienky sluzobného tajomstva
ulozené¢ho v paragrafe 1. Clenské §taty viak
zabezpetia, ze informacic prijmé podl'a
paragrafu2 nemozu byt odhalend za okolnost
uvedenych v lwomio paragrafe bes vaslovncho
suhlasu kompeinentnych orginoy, htore woh
vdhalili,

¢) orgdnu ¢innému v trestnom. konani na

ucely trestného konania,

d) Narodnej banke Slovenska na Gcely
bankovéhe dohfadu alebo devizovej
konlraly, '

¢) sluzbe kriminalne)j policie a sluzbe
finanénej policie Policajného zboru na
ucely pinenia Gloh ustanovenych
usobitnym zdkonom,

) daiovému organu vo veciach dafiového
komaniy, aflebo colnému arginu vo
veciach cofného konania, ktaréha
uéastnikom je klient centralneho

depozitara alebo Elena,

£) ministerstvu pri vykone kontroly

ustanovenej osehitnym predpisom,

h) organu Statnej spravy na Géely vykonu

rozhodnutia podl'a osobitného predpisu.

ods.2 Na ﬁéeiy podl'a odseku | a na Oéely podTa §
107 ods. 8 je centrdlny depozitdr oprivneny
ziskat' potrebné (daje zevidencie &lena
vedenej na O¢te majitela.
8. Okrem toho, naprick ustanoveniam 811 |7za porusenie povinnosti mlianlivosti Zék?n 0
paragrafov ! az 4 mdzu &lenské Staty na 0ds.2 | hodla odseku 1 sa nepovazuje, ak sa dogl ade
. . PP, informdcia poskytne na
ziklade opatreni ustanovenych zikonom pasky finandny
autorizovat’ odhalenie urgitych informacii inym a) Narodnej banke Slovenska m trhom
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oddeleniam administiativy cenirilnej viddy ,
kioré sii zodpavedné za lcgislativu a dozor nad
averovymi indtitGoiami, ﬁnanéﬁy’-mi
indtithciami, investicnymi spoloénost'ami a
poistovacimi podnikatef'skymi subjektami, ak
aj inspektorom indtrovanym l)’imitb
oddeleniami,

Aviak takéto odhalenia informacii mézu byt
vykonané len ak to vyZaduju dﬁ\;ody dozoru
nad apatrnym podnikanim. P

Clenske $taty viak zabezpetia, Ze informacie
prijaté na zdklade paragrafov 2 a 5 a informdcic
ziskané prostriedkami overenia na mieste
uvedenymi v ¢lanku 24 nesma byt nikdy
odhalené v pripadoch u#eden?ch v tomto
paragrafe bez vyslovného sGhlasu
kompetentnych orgénov, ktoré odhalili
informdcie a kompetentnych orgénov
¢lenského stat , v ktorom bolo overenie na
mieste vykonané .

9. Ak v ase prijatia tejto direktivy ¢lensky §tat
umoziiuje vymenu informécii medzi organmi, '
aby skontroloval dodrZiavanie zikonov o
dozore nad opatrnostou podnikania, o
organizicii, opetécidch a profesiondlnom
kédexe podnikania investiénych spoloénostia o
reguldcii finanénych trhov , tento 3tat moie
pokradovat’ v opraviiovani zasielania takychto

na u¢ely bankového dohl'adu
alebo devizovej kontroly,
b) minisierstvu pri vikone kontroly
ustanovenej osobitnym predpisom,
¢) spravcovi dane na uécly podla
osobitného predpisu,
d) sidu na ulely obéianskeho
sidneho konania,
e) orginu &innému v irestnom
konani na ely trestného konania,
f) sluzbe kriminalnej policie a sluzbe
finanénej policie Policajného zboru
na Géely plnenia dloh ustanovenych
osobitnym zdkonom.

N . ;
g} organu  koniroly alebo orginu
vykondvajiicemu Statny dozor podla
osobitnych predpisov

D

informdcii, ofakavailc d'alsiu koordinaciu
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vietkych ustanoveni regulujocich vimenu

informacii medzi organmi za cely finanény
sektor, ale v Ziadnom pripade nie po 1 juli
1996.

Clenské staty viak zabezpeéia, 7e ak

Clenovia rady udradu, élenovia dozorného

N 11
informacie prichadzaji z iného &lenského Statu, ods.] |vyborn  radu, dAgeneré(lfnjlf riadite;‘.
. . , . . . zamesinanci aradu a d'al§ie - osol
nikdy nembZu byf' uverejnené za okalnosti podiel'ajk’:cé sa na Sinnesti Gradu podla tohtg
uvedenich v prvom subparagrafe bez zakona st povinni zachovavat’ mlganlivost’ o
vyslovného sithlasu kompetemtnych organov, skuto&?n?stiac_h, o ktorych sa fiozve_dcli _Pf_i
; R foi £ plneni dloh dradu alebo v sivislosti s nimi.
kioré odhalili tieto informAcie a informécie Tito povinnost' trvi gj po skondeni vikonu
mdZzu byt' pouZité len pre Géely , na ktoré dalhi ich funkcie alebo zamestnania alebo iného
tieto orgdny ich sdhias. pravnche vzt'ahu s Gradom.
Rada vykond koordindciu uvedentt v prvom n.a.
subparagrafe na zdklade navrhu
Komisie. Rada na ziklade vyhlasenia Komisie
poda ndvrhy najneskdr do 31. jila 1993, Rada
bude konat’ na zéklade tychto .navrhov &o
najskor , za icelom uvedenia navrhovanych
| pravidiel do uginnosti v tom istom ¢ase, ako u
tejto direktivy. : ‘
¢1.26 | Clenske Staty zabezpedia, Ze rozhodnutia o N § 42 | Zakonnost pravoplatnych rezhednuti Urad pre | Zikono
investi¢nej spoloénosti prijaté na zaklade aradu vydanych podi'a tohto zakona je finanény | dohl'ade
zakonov, predpisov a administrativnych preskiimatel'na sidom podl'a osobitného trh nad
opatreni prijatych v silade s touto direktivou predpisu; na preskimavanie rozhodnuti finanén
budd predmetom prava obratit' sa na sad; to je prisluiny Najvy3Si sid Slovenskej ym
isté bude platit’ ak nebole prijaté Ziadne republiky. tthom
rozhodnutie do iestich mesiacov od podania
Ziadosti 0 autorizaciu, ktora uddva vietky
informéicie vyZadované platnymi
ustanoveniami.
¢l.27 | Bez dotknutia sa platnosti postupov pre N § 144 Ak drad zisti nedos[atky Urad pre | Zikon o
odobratie autorizicie alebo' platnos}1 ystanov.eni ods.1 [ innosti obchodnika s cennymi finanény cem})’fch
L trestného prava, Slenské 3taty umoznia, aby ich et alalun PR trh papicro
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zodpovedajuce kompeteniné orginy mohli vodi
investi€nym spoloénostiam alebo tym, kiori
uéinne vykondvaju riadenie takychto
spoloénosti, ktoré nari$aju zikony, predpisy
alebo administralivne opatrenia o dozore aleho
vykone ich aktivit, prijat’ alebo uloZit’ im
opatrenia alebo penalizicie §pecificky
namierené na ukonéenie zistenych narugeni
alebo pri¢in takychto naruieni.

 pis.a)

papiermi alebo pobotky

zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, spodivajace
v nedodrziavani podmienok

uréenych v povoleni podla § 55
alebo § 56 alebo v rozhodnuti o
predchadzajicom  siihlase,
podmienok alebo  povinnosti
vyplyvajicich z inych rozhodnuti
vradu uloZzenych obchodnikovi
scennymi  papiermi  alebo
pobocke ~zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi,

v nedodrZiavani podmienok |
podla § 55 ods.2a7§ 56 ods.|

2 a9 alebo v nedodrziavani alebo
v obchddzani inych ustanoveni
tohto zékona, ‘osebitnych
zakonov alebo inych vSeobecne
zaviaznych prévnych predpisov,
ktor¢ sa vztfahuji na vykon
¢innosti  obchodnika s cennymi
papiermi, moéZe vrad podia
zavaznosti, miery zavidenia a
povahy zistenych nedostatkov

uloZit' obchodnikovi s cenngmi
papiermi alebo alebo
zahrani¢nému obchodnikovi
s cennymi papiermi opatrenia na

ch

cha
investis
nych
sluzbac
hao
zmene a
doplnen
i \
niektory

zakonov
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pis.b)

pis.c)

pis.d)

pis.e)

pis.

pism.h

odstrdnefic a na  npapravu

zistenych nedostatkov,

ulozit’ obchodnikovi s cennymi
papiermi alebo zahraniénému
obchodnikovi s cennymi papiermi
prijat’ opatrenia na jeho ozdravenie,

uloZit obchodnikovi s cennymi
papiermi alebo zahraniénému
obchodnikovi s cennymi . papiermi
predkladat’ osobitné vykazy, hlasenia a
sprivy,

wlozit' . obchodnikovi § cennymi
papiermi alebo zahraniénému
obchodnikovi  scennjymi  papiermi
skoncif nepovoleni ¢innost,

uloZit’ pokutu obchodnikovi s cennfmi
papiermi alebo zahraniénému
obchodnikovi s cennymi papiermi az do
20 000 000 Sk, :

obmedzit’ alebo pozastavit’
abchodnikovi s cennymi papiermi alebo
zahraniénému obchodnikovi s cennymi
papiermi vykon nieklorej z povolengch
¢innost,

odiat’ obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo  zahraniénému  obchodnikovi
s cennymi papiermi povolenie na vykon
niektorej investiénej shuzby,

uloZitt opravu 0¢tovnej alebo inej
evidencie podla zisteni Uradu alebo

26




pism.i)

pism.j)

pisim.k

pisin.1)

auditora,

uloZit’ uverejnenie opravy nelplnej,
nespravoej alebo nepravdivej
infurmacie, ktord ohchodnik s cennymi
papiermi alebo zahraniény obchodnik
scennymi  papiermi uverejnil na
zaklade zakonom uloZenej povinnosti,

ulosit’ zadtovanie strat z hospoddrenia
so zékladnym imanim po zGétovani
strdl s nerozdelenym ziskom z minulych
rokov, s fondmi tvarenymi zo zisku a s
kapitalovymi fondmi,

zaviest’ nitendi spravu nad obchodnikom
scennymi  papiermi z  ddvodov
uvedenych

v § 146,

odiiat’ pavolenie ha poskytovanie
investiénych sluzieb z dovedov uvedenych
v § 156,

¢l.28

Clenske §tity zabezpedia, Ze tito direktiva sa
bude aplikovat’ bez diskrimindcie.

¢1.29

(¢akivajuc prijatie d'aldej direktivy
uslanovujiicej opatrenia prispdsobujiice fito
direktivu technickému pokroku v nizgie
uvedengch oblastiach, Rada v siilade
rozhodautim 87/373/EEC na ziklade nivrhu
Komisie kvalifikovanou vaéiinou prijme
nasledovné apravy, ktoré mozu byt

n.a.
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nevyhnutné:

-roziirenie oddiclu C Prilohy,

-uprava terminolagic v zoznamach v Prilohe,
abiy sa zohradnil v¥voj na
finanénych trhoch |

-oblasti, v kKterych <o knmpeientng orpans
musia vymehat informiicic usedepe v Clanka

23,

-vypasnente detinica si ulelom sabespedens
jednotného aplihen ania

tejto dircktivy v Spolidensive,

-Uprava terminoldgic s vymedzene detimion s
silade s postupnynyi opatreniami o
investiénych spulocnostiach a pribuznych

zdlezitostiach,
-ostatné alohy uvedené v &lankun 7 (5),

¢l.30

1. Investitné spoloénosti uz autorizované v ich
domovskych &lenskych Stitoch na
poskytovanie investiénych sluzieb pred 31.
decembrom 1993 budd povazované za
autorizované pre (cely tejto direktivy, ak
zdkony tychto &lenskych §tatov stanovuji, Ze
pre zadatie takychto aktivit musia splnit
podmienky ekvivalentné tym, ktoré sit uloZené
v élankoch 3(3) a 4.
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2. Investiéné spoloénost, ktoré u? pred 31,
decembrom 1995 vykonévali podnikanic a nie
st zahmuté medzi spoloénosti uvedené v
paragrafe |, méZu v ich aktivitich pokracovat’ ,
ak najneskor do 31. decembra 1996 a podra
ustanoveni ich domovskych c':lénskjrch Statov
ziskajui autorizaciu na pokraéovanie tychto
-aktivit v silade s opatreniami prijatymi na
implementdciu tejto direktivy,

Len udelenie takejto autorizacie umoZni
investiénym spolocnostiam, aby sa na zaklade
ustancveni tejlo direktivy kvalifikovali pre
pravo podnikania a slobodného vykonu siuzieb.
3.Ak investiéné spolo¢nosti zagali podnikanie v
inych élenskych §tatoch po datime prijatia tejto
direktivy, bud’ prostrednictvom pobociek alebo
na zaklade stobodného poskytovania sluZieb,
organy kazdého domovského €lenského Statu
medzi 1. jilom a 31. decembrom 1995 pre
ucely &lankov 17 (1) a (2) a 18 zaslu organom
vEetkych inych dotyénych ¢lenskych Statov
zoznam spolo€nosti, ktoré vyhovuji tejto
direktive a operuju v tychto 5tatoch, a oznatia
vykondvané podnikanie.

4. Fyzické osoby autorizované na pondkanie
inVestiénych sluZieb v lenskom 3tate v
¢ase prijatia tejto direktivy, budd
povazované za autorizované podl'a tejto
direktivy za predpokladu, Ze spifiaji
podmienky uloZené v &lanku 1 (2}, druhy
subparargraf, druby odsek a treti
subparagraf, vietky Styri odseky .
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¢l.3l N
n.a
Najneskdr do 1. jula 1995 élenské taty prijmi
zdkony , predpisy a administrativne opatrenia
nevyhnuiné, aby vyhoveli tejlo direktive.
Tieto ustanovenia vstipia do platnosti
najneskdr do 31. decembra 1995. Clenské taty
budi o tom informovat’ Komisiu.
Ak Clenské §taty prijmy ustanovenia uvedené v
prvom paragrafe, zahrni do nich odkaz na tdato
direktivu alebo k nim pripoja takyio odkaz v
pripade ich oficialnej publikicie. Sposob, akym
sa tieto odkazy vykonaja, bude stanoveny
¢lenskym Statom.
¢l.32 | Tato direktiva je adresovana élenskym Statom. | n.a - N
Priloh SluZby N 86 Hlavnou investi€nou slu bou je: u Zakon &.
a ods 2 566/
oddiel | 1. (a) Prijem a prenos, v prospech pis.a) prijatie pokynu klienta na nadobudnuiie, 2001 Z.z.
A investora, prikazov vztahujicich sa predaj alebo iné . ' 0
na jeden -aleba viaceré nésiroje nakladanie s investinymi nastrojmi a cennych
zaznamenané v oddieli B, nésledné postiipenie | papieroch
(b) Vykon lakychio prikazov pokynu klienta na t€el jeho vykonania, investicn
iného druhu, ako na vlastny acet. pisb) | prijatie pokynu klienta na nadobudnutie ych
alebo predaj sluZbach
2. Obchodovanie s akymkolvek ndstrojom investitného nastroja a jeho vykonanie na
zaznamenanym v oddieli B na vlastny Gcet, iny udet ako na Gicet
poskytovatel'a sluzby,
3. Management investiénych portfolii v sulade pis.c) | prijatie pokynu klienta na nadobudnutie
s manditom, ktory poskylol invesior, na alebo predaj
diskriminaénej zikladni od klienla ku investitného ndstroja a jeho vykonanie na
klientovi, ak takéto portfélia zahrmiuji jeden vlastny acet,
alebo viac ndstrojov zaznamenanych v pis.d) riadenie portfdlia, tvoreného jednym

oddieli B,

4. Upisovanic emisii akychkolvek ndstrojov
zaznamenanych v oddicli B a/ alcbo

alebo viacerymi

investiénymi nistrojmi v silade s
poverenim klienta na zdklade

zmluvy podl'a § 43, oddelene od portfolia
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umiestiovame takychto emisii.

pis.e)

pis.N

inych klieniov,
zabezpelenie predaja investiénich
nastrojov pre emilenta pri

ich vydani {d'alej ien "umiestiiovanie"),
nadobudnutie investiénych nastrojov od ich
emilenta pri ich

vydani na 0€el ich predaja inym osobiam
vritane zavizku odkipit’

ol emitenta neumiestnené investiéné
nastroje (dalei len

"upisovanic").

Priioh
a
oddiel
B

Ndstroje

{a} Prevoditel'né cenné papicrc.

{ Podielové listy podielovych
fondov.
Naéstroje pefiaznéhe trhu.

Kontrakty na financné futurity, vratane
ekvivaleningch néstrojov vysporadivanych
v hotovosti.

Forwardové dohody o lrokov§ch mierach
(FRAS).

Opciec na nadobudnutie alebo predaj
vicikych nastrojov spadajicich do tejto
sekcie Prilohy, vritane ekvivaleninych
nastrojov vysporadiivanych v hotovosti. Tato
kategbria zahffia najmid menové opcie a

opcie na drokové miery.

§5
pis.d)

pis.e)

pis.c)

pis.f)

pis.g)

pis.h)

Investiénymi nastrojmi si:

zastupitelné cenné papiere, s ktorymi je

spojené pravo nadobudnit’ ceané papiere

podla pismen a)a b)alebo ktoré zakladaji

privo na vyrovnanie v pefiainych

prostriedkoch okrem cennych papierov

podia § 2 ods. 2 pism. g), i) aZ k),

cenné papiere vydané mimo dzemia

Slovenskej republiky, s kilorymi si spojené

obdobné prava ako s cennymi papiermi
podl'a pismen a) aZ d),

podielové listy,

nastroje pefaZného trhu v slovenskej mene a
v cudzej mene, S
terminové zmluvy pripistajice aj finangéné
vyrovnanie zivizkov' z tychto zmlav, kioré
sa vztahuju na investiéné nistroje,

trokové miery, pefainé prostriedky
v slovenskej mene av cudzej mene alebo
indexy finanéného trhu,
opcie na liipy alebo predaj investiénych
nastrojov a im rovnocennych nastrojov
pripait'ajicich aj finantné vyrovnanie;

tfmi sa rozumejd najméd opcie na
pefiazné prostriedky

v slovenskej mene a v cudzej mene
(menové opcie) a opcie na

irokové miery (lirokové opcie),

Zakon &,
566/
2001 Z.z.
0
cennych

papieroch |

a
investién
ych
sluZbach
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Priloh VedTajsic sluzby N §6 Vedl'ajou investiénou sluzbou je: U Zakon ¢.
a ods.3 566/2001
oddie! . L ) . pis.a) Bschova alebo sprava jedného alebo Zz.0
C I Uschova a spriva jedného aleho viacerych niekolk¥ch investicnych cennych
néstrojov zaznamenanych v oddieli B, nistrojov, papieroch
- - . . pis.h) poskytovanie Gverov alebo pdZifiek a
2. Sluzby spojené s komplexnym servisom. klientovi na ticel vykonania investi¢n
. P N pokynu klienta na nadobudnutic alebo ych
3. Poskytovame  dverov  alebo  poritick predaj investicného shuzbéch
investorovi, aby sa mu umonilo vykonanic ndstroja, ak poskytovatel’ veru atebo

pozicky je ifastnikom

transakcic s jednym alebo  viacerym lohto obchodu a ak si splnené

ndstrojmi zazramenanymi v nddicli B, ak podmienky podla osobimého
zakona,
spolotnost’ poskytujica lver alebo pozitky pis.c) poskytovanie poradenstva o stratégii
je v tejto transakcii zahrnutd. podnikania a poskylo\{anie o
poradenstva a slufieb tykajicich sa
4, Podnikatel'ské poradcnstvo o) kapitélovcj zlcenia, sp]ynutia,
Struktdre, odvetvove) stratégii a podobnych premeny alebo rozdelenia spolognosti
zaleZitostiach a poradenstvo  a  slufby alebo kipy podniku,
spojené  so  zli€enim  alcbo  kipou pis.d) | obstarivanie vydivania cennych papierov
podnikatel'skych subjekiov. pre emitentov a sluzby
5, Sluzby spojené s upisovanim. . sfwisiace 5 \{pisoyanim a umiestiovanim
investiénych nistrojov,
6. Investicné poradenstvo ohladne jedného pis.c) por adenska t‘:tinnost’ vo veciach tykajicich
sa investovania do
alebo viacerych néstrojov zaznamenanych v investi¢nych nastrojov,
pis.N prijimanic pefiafnych prostriedkov od
oddieli B. klienta a vykondvanie
obchodov s devizovymi hodnotami v
7. Devizové sluzby, ak si tieto spojené s sillade s osobitnym

zdkonom 17) v rozsahu potrebnom na
poskytovanie hlavnych

investicnych sluZieb,
pis.g) | vykonivanie Cinmosti podla odscku 2 s
cennymi papiermi

a derivatmi, ktoré nie st investiénymi
nastrojmi,

poskytovanim investiénych sluZieb.
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TABULKA ZHODY
Navrhu zikona o burze cennych papierov s pravom Eurdpskych spolofensrtiev a
s pravom Europskej tinie

Pravny akt EU/ES Vseobecne zavizné pravne predpisy SR

Smernica 34/2001 EHS Navrh zikona o burze cennych papierov _

Zikont. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investitnych sluzbich a o zmene a
doplneni niektorych zakonov

Zikon £. 96/2002 Z.z. o dehl’ade nad finanénym trhom

Zakon & 385/ 1999 Z. z. o kolektivnom investovani

¢ Text Spo seb | Cislo { Clan |Text Zho | Administ | Poznamk | Stadiu
, trmjs.- ok da _ra;iv:;ta y m
pozicie infrastru e 1 s
Kidira legislati
vneho
, procesu
CL1 | Definicie N
Pre Ugely tejto smemice: §7 . . . \ ‘ Zikon o
(a) pod pojmom ,.emitenti” sa rozumeji ods,] | Emitentom je prévnickd osoba alebo fyzickd | Urad pre | cennych
spoloénosti a iné pravnické osoby a akékol'vek osoba, kiord vydala, vydiva alebo sa rozhodla finanény | papieroch a
podnikatelské subjekty, ktorych cenné papicre ) ) , trh investiénych
st predmetom Ziadosti o prijatie na kotovanie; vydat' cenny papier podia tohto zikona alebo sluzbicha o
osobitngch zikonov. : Zmene a
doplneni
niektorych
zakonov
{(b)pod pojmom ,, podniky kolektivneho §5 Spraveovski spolotnost’ je pravnicka Zikon o
investovania iného uvzavretého typu “ sa L 0ds.1 | psoba, ktorej predmetom &innosti je kolektiviom
rozumeju podielové fondy a investiéné zhromazdoval pefiainé prostriedky od investovani
spolognosti: .| verejnosti na ziklade verejnej vizvy na

y




(i)predmetom &innosti ktorych st kolcktivne
investicic kapitalu poskytovaného verejnost'ou
a ktor¢ pracujuit na principe rozloZenia rizika, a

(iiYktorych podiclové listy si na Ziadost'
drZitel'ov priamo alcbo nepriamo spitne
odkupované alebo umorované —za prostricdky
z akliv tychio podnikav. Aktivily. kloré
vykonaji takéto podniky s cielom zabezpeéit,
aby sa burzovi cena ich podiclovich listov
nelidila vyznamne od Eistej hodnoty ich aktiv
sa budi povaZzovat’ za
ekvivaleniné tomulo spitnému odkipeniv
alebo umoreniu; '

(c)pre Géely tejto smemice sa pod pojmom
winvestiéné spoloénostiiného ako uzavretého
typu* rozumeji investiéné spoloénosti

(i)predmetom ¢innosti ktorych si kolektivne
investicie kapitalu poskytovancho vereinostou
a ktoré pracuju na principe rozloZenia rizika, a

(1i)ktorych akeie si na Ziadost’ driitel'ov
priamo alebo nepriamo spitne odkupované
alebo umorované za prostriedky z aktiv tychto
podnikov.Aktivity, ktoré vykondvaji takéto
podniky s ciel'om zabezpetit', aby sa burzova
cena ich akcii neliSila vyznamne od &istej
hodnoty ich aktiv sa budi povaZovaf za

¢cl ich investovania do majetku

vymedzeného tymto zikonom a z takio

zhromaZdeného majetku vytvirat' a

spravovat’ podielové fondy a vykonavat’

nutend spravu podielovych fondov.

Spravcovskd spelotnost’ sa zapisuje do

obchodného registra

ekvivalentné tomuio spatnému odkipeniu 3 Zakono
alebo umoreniy; §8 Na ucely tohto zakona sa rozumie cennych
pis.c) ﬁnanér_lou ' inﬁtiu'u:imf bank'a, po!:oéka papieroch a
(d)pod pojmom ,,liverovi institicia* sa rozumie zahrani¢nej banky spriveovské spolocnost, investiénych
podnik, ktorého predmetom &innosti je poistoviia  dopinkovi _ dbchodkova sluzbich a o
prijimanie vkladov alebo inych splatnych po's@‘rﬁa’ centra Iny dcleZ}tar a Sub]t"kty zmene a
£ PR c _ so sidlom mimo dzemia Slovenskej e ds
2




fondov od verejnosti a poskytovanic fiverov na republiky s obdobnym  predmetom doplneni
jeho vlasmy GEet; Cinnosti, niektor{¢ch
zakonov

{ejpod pojmom podiclové listy™ sa rozumejd § 28 | Podielovy list je cenny papier, ktory mbze Zikon o
cenné papiere emitované podnikom zniet’ na jeden kolektivnom
kolektivncho investovania zastupujice alcho viac podielov podielnika na majetku investovani
priva podicinikov na aktivach takéhoto v olvorenom podielovom
podniku; fonde as ktorymje spojené privo

podielnika na zodpovedajici

podiel na majetku v otvorenom podielovom

fonde a pravo podielaf sa

na vynose z tohto majetku podl'a Statltu,

Sacet hodndt vetkych

podielov v obehu (§ 29 ods. 2) tvori

istlt hodnotr majetku

v podielovom fonde (§ 29 ods. 2).

Hodnota vietkych podielov sa

musi navzajom rovnaf.
(Dpod pojmorm ,uéast’ “ sa rozumejll prava
voti kapitélu inych podnikov - &i uz st alebo
nie s reprezentované certifikitmi, - ktoré sa
prostrednictvomvytvirania trvalej vizby s
tymito podnikmi urené na podporu Cinnosti
podniku, ktory je drzitefom tychto prav,;
(g)..&isty obrat” bude zahffiat’ sumy odvodené

3




od predaja vyrobkov a poskytovania sluzicb
spadajicich do ramea beZnych éinnosti daného
podniku, po odpocitani  predajnych rabatov a
dane z pridaney hadnoly a ostatnych dani
priamo suvisiacich s obratom ;

(h) ,.roéna 0étovna zdvierka' bude
zahriat'suvahu (bilancia), vykaz ziskov a strat
a prilohy k G&tovne) zavierke Ticto dokumenty
budu tvont kembmovany celok |

Ct2 | Rozsah péasobnosti §1 Tento zdkon upravuje cenné papiere, investiené | J Zakon o
1. Clanky 5az 19,42 a2 69, a 78 az 84 sa stuzby, mektoré zmluwné vztahy kcennym cennych
budu vzt'ahovat' na cenné papiere pryaté na papierom, niektoré vztahy savisiace s &nnostou papieroch a
kétovanie alebo na le, kioré si predmetom 0sdb pf)skytujucu’:h mvestiiné  sluzby  a investinych
5 . s &innostou  centrdlneho  depozitira  cennych “
Ziadosti o prijatie na kotovanie na burze . “ . . sluzbach ao

X N , i s paprerov (d'ale} len “centrdlny depozitar”),
sidliace) alebo &innej v ramei élenského Statu niektoré vztahy sivisiace s posobenim ingch zmene a
2. Clenské staty sa moZu rozhodnit’ subjektov v oblasts finanéného tthu a dohFad nad doplneni
neuplatiiovat’ ustanovema uvedené v odseku 1 kapitalovim tthom (daley len ,dohlad®) niektorych
na: v rozsahu podia tohto zdkona zdkonov
{a) podielové listy emitované podnikmi
kolektivneho investovania inymi, ako st
podniky uzavretého typu,
(b) cenné papiere emitované &lenskym
gtatom alebo jeho regiondlnymi alebo
miestnymi organmi.

CL3 [LClinky20a 41, ako aj pr loha I, sa bud §1 Tento zadkon upravuje vznik, postavenie, U Navrh
vzt'ahovat' na cenné papiere, ktoré si Zinnost’ a skondenie €innosti burzy cennych zdkona o
predmetom Ziadost1 o prijatie na kétovame na papierov (d’alej len “burza”), obchodovanie burze
burze sidliace) alebo ¢innej v rime1 Elenského s cennymi papiermi a inymi investi¢nymi cennych
Statu. nastrojmi na burze a dohl'ad nad ¢innostou papierov
2.Ustanovenia uvedené v odseku 1 sa nebudii burzy.
vztahovat na:

(a)podielové listy emitované podnikmi
kolektivneho investovania inymi, ako sd
podniky uzavretého typu,
(b)cenné papiere emutované Elenskym Stitom
4




alebe jeho regionalnymi alebo miestnym
organm

Cld |1 Clanky 70 az 77 sa budu vzt'ahovat’ na 51 Tento zakon upravuje cenne papiete, investiéne Zakon o
spoloénosti, ktorych akcic su prijate na sluzby, mckiore zmluvne vatahy kcennym cennych
kotovanie na burze sidhacej alebo éinney v papierom, nuektore vztahy suvisiace ¢inostou papieroch a
ramcl élenskeho Statu, é1 u sa prjatic tyka os6b  poskymjucich mvestiéne  sluzby a nvestiénych
akcu samotnych alebo cortifikalov, hore ich § Cinnostou centralneh{: depozitara ce““y,c,h sluZbach a o

d . d  datumu ich pryatia paplerov (t?’ale] len centm!ny depozitar”), Zmene a
Zdslupujy ata o Py nrehtore vrzhy suvisiace s pdsobentm  mych y
z Ustanos cmig unedene v odsebu 1w subjekiov v oblasti finanneho trhu a dohP'ad nad doplneni
viak nebudu v st ahosal na p“dl‘llL v L.|p||‘l]()vym trhom (d'a]ej len ”doh[’ad“) nleklﬁr?(:h
holcktivacha ins estos ania sheem b Kore su v rozsahu podl a tohto 7akona zékonov
uzavreteho typu
3 Clenske 3aty moZzu vynat centralne
banky 7 rossahu posohnosti ustanoveni
uvedenmyeh y odwhu )

CI5 | Clenske Sty musa zaberpetit aby &35 | Conny papier md7e byt prijaty na prishu§ny trh Navrh

ds 3 | bursy, len ak lento cenny papier a jeho emitent zakona o

(a) cenne papiere nemehli byt prijate na spifiaju podmienky podFa tohito zakona, burze
kotovanie na ziadney burze sidligcey alibo asobitneho zakona a burzovych pravidiel cennych

éinney na ich weemi pakaal nebudu paplerov
splnené podmienky stanovene toulo
Smerncou, a
(b) emitenti cennych papierov pryatych na
taketo kotovanie, bez ohl'adu na datum

pryatia, museh dodrziavat’ povinnosti
vyplyvajuce z tejto smernice

Cle |1 Pryatie cennych papierov na §25 Trh kétovanych cennych papierov je trh burzy, Navrh
kotovanie bude podliehat’ splneniu podmienck ods 2 | na ktorom obchodované cenné papiere a ich zdkona o
uvedenych v Elankoch 42 az 51, alebo 52 az 63, cotent: splfiau podmuenky na prijatse podl'a § burze
tykajucich sa aken resp dihopisov 29 a2 32 Regulovany volny tth burzy je urh cennych

burzy, na ktorom abchodované cenne pap:ere
a 1ch emitentt spliiaju podrmenky na pryatie papietov
podla § 29

5




2 Emitenti cennych papicrov prijatych

na kétovanic musia spinit’ zdvazky uvedené v
¢lankoch 64 aZ 69, alcbo 78 az 84, tykajice sa
akcif resp, dihopisov,

§ 37

ods.1

ods.2

ods.3

ods.4

Okrem informacii podl'a osobitného zikona je
emitent cennych papietov, prijatych na trh
kétavanych cennych papierov (d'alej len
“emitent kétovanych cennych papierov™)
povinny zverejnit’ rovnakym spdsobom aj
konsolidovani Gétovni zavierku Sesf mesiacov
po skonéen{ kalenddmeho roka a (ri mesiace po
skonteni kalendidrneho polroka, ak ju zostavuje,
vrilane v¥roku auditora, ak bola konsolidovani
O¢tovna zavierka overend auditorom,

Emitent kétovanych cennych papierov je
povinny predloZif’ burze vietky informacie,
ktoré burza v burzovych pravidlach vri ako
informdcie potrebné na ochranu investorov ana
zabezpedenie bezproblémového fungovania
verejného trhu s cennymi papiermi a podla
poliadaviek burzy tieto informicie zvergjnit’
rovnakym spdsobom ako informéicie podla
odseku 1. Ak emitent poZiadavke burzy na
zverejnenie informécie nevyhovie, mdZe po
prejednani s emitentom nito informéciu
zverejnit’ burza.

Emitent kétovaného cenného papiera je povinn§
bez zbytoEného odkladu oznamit burze vietky
informicie, ktoré mdn mat’ vyznamny vplyv na
jeho aktiva, pasiva alebo finantnn situaciv a
mbiu viest k podstatnym zmeném v kurze
cenného papiera.

Emitent kétovaného cenného papicra je povinng
zaslat’ burze navrh na zmenu svojich stanov,
spoloenskej zmluvy alebo zakladatel'skej listiny
najneskdr do zvolania valného zhromazdenia
spoloénosti, ktoré ma o navrhovanej zmene
rozhodnit’; emitent inych cennych papierov ako
akcii, md tiito povinnost' len vtedy, ak
navrhovand zmena ma vplyv na priva majitelov
nim vydanych cennych papierov.

HM




ods.5

uds.o

uds.7

jods.8

ods.9

Emilent kdlovaného cenného papiera je povinny

bez zbytoénéhe odklady oznamit’ burze

a) informacie o zvolani valného .
zhromazdenia,

b) jeho rozhodnutie o vyplicani vynosov z
cennych papierov,

¢) termin a spdsob vyplicania v¥nosov
z cennych papierov,

d)  termin a spdsob splacania cennych
papierov, .

¢)  jeho rozhodnutic o vydani aovych cenngch
papicrov.

Emitent dihopisov, prijatych na irh kétovanych
cennych papierov, je povinny bez zbytoéného
udkladu oznamit’ burze informacie o prijatych
averoch a o ich zabezpeteni.

Emitent kdlovanych cennych papierov je
povinny bez zbytoéného odkladu oznamit’ burze
informécie o v8etkych zmendch v prévach, kioré
54 spojené s tymita cennymi papiermi. Emitent
vymenitelnych dlhopisov prijatych na trh
kdtovanych cenngch papierov je povinny bez
zbytoného odkladu ozndmit burze aj
informécie o v¥kone priv z tchto
vymenitel'nych dlhopisov a o akejkol'vek zmene
v pravach spojenych s akciami, itoré moZu byt
nadobudnuté za tieto vymenitel'né dihopisy.

Ak sii cenné papiere emitenta prijaté na
obchodovanie na trhu kotovanych cennych

‘papierov viacerych birz alebo zahraninych

birz, je emitent povinny zabezpetit, aby kaZdej
burze a zahranitnej burze holi ozndmené
rovnocenné informacie v rovnakom Case.

Ak emitent akcii; prijatych na trh kétovanych
cennych papierov, vydd nové akcie toho istého
druhu, je povinny podat’ Ziadost’ o kdtovanie

tychio akeif do Siestich mesiacov od ich vydania,




ods, 10

ods.11

ods. 12

ak lento zikon neustanovuje inak.

Burza je povinnd bez zbytoéného odkladu
zvercjnit  informaciu, ktord jej bola podfa
odsckov 3, 5 a7 ozndmena emitentom
kotovanych cenngch papierov. To neplati, ak by
sa zvergjnenim informacie poSkodili ziujmy
emitenta  kotovaného cemného papiera; burza
zverejni informicie, ak by ich nezvergjnenie
zhsadnym spdsobom ovplyvnilo rozhodovanie
investorov, Emitent kétovaného cenného papiera
so sidlom v zahraniéi je povinny oznamovat
a zvergjilovat’ informacie podla odsekov 1 aZ7
v slovenskom jazyku, aak tak wustanovia
burzové pravidla, aj vjazyku spliajicom
poriadavku  zdkladnej zrozumiteTnosti  so
§tdlnym  jazykom alebo v jazyku obvykiom na
finanénom trhu v Slovenskej republike. Ak si

‘cenné papiere emitenta prijaté na obchodovanie

na trhu kdtovanych cennych papierov burzy so
sidlom v Elenskom §tate, je emitent povinny bez
zbytoéného odkladu zabezpeit' zvercjnenie
informacii podl'a odsekov 1, 3, 5 a 7 v tomto
¢lenskom State.

Zverejnenim informacii podl'a odsekov 1 aZ 10
sa rozumie ich zverejnenie spdsobom uvedenym
v §27 ods. 2,

Ak emitent kétovangch cenaych papicrov
nevykondva sdm splicanie nim vydanych
dlhopiscv alebo vypldcanie vinosov z nim
vydangch cennych papierov, je povinny tieto
tinnosti vykonévat' {en prostrednictvom
obchodnika s cennymi papienmi, zahrani¢ného
obchadnika s cennymi papiermi alebo inegj
privnickej osoby, ktord md na tito éinnost’
opravnenie;” emitent je poviony ozndmit burze
obchodné meno twhto obchodnika s cennymi
papienini, zahrani¢ného obchodnika s cennymi

" Napriklad § 99 ods. 4 pism. 2) zikona &. 566/2001 Z.z.




3. Certifikity zastupujice akcie mézu
byt’ prijaté na kdtovanie iba viedy, ak emitent
tychto zaslupovanych akeii splni podmienky
uvedené v &lankoch 42 az 44 a zavizky
uvedené v Elankoch 64 az 69 a ak certifikaty
budd spliiat’ podmienky uvedené v &lankoch 45
az 50.

ods. 13

papiermi alebo inej pravnickej osoby.

Emitent kétovangch cennych papierov je
povinny uplatfiovat’ vofi majitel'om cennych
papierov prijatych na trh kdtovanych cennych
papierov princip rovnakého zaobchddzania; to
nebrini emitentovi vykonat’ ponuku na
predcasné splatenie uréitych dihopisov ich
majitel'om, ak s ticto ponuky vykonané
v stilade so zdkonom a ak sG v sdlade s prdvom
chrdnenymi zaujmammi majitel'ov dthopisov.

towinabdhn Arhin canndeb tan pierny Podmisanloe

§ 32 Cenny papier zastupujici akcie moZe byt prijaty
ods.1 | ™ trh kotovanych cennych papierov, len ak
' emitent zkcii a akeie splhajh podmienky podla §
29 2 30 a emitent akcii zverejiinje informécie
podl'a § 37 a ak tento cenny papier spliia
podmienky podl'a § 30.

CL7 Clenske &aty nesmi podmicnit’ prijatic na § 20 7 [Burza je apradvnend v burzovych pravidlach Navrh
kdtovanie cennych papicrov emitovanych ods.B | stanovit’ dalSie POdf"ie"ky na prijatie cenného zikona o
spolo&nostami alebo inymi pravnickymi papiera na prisluSny trh burzy len ak si tieto burze
osobami so §tatnou prisludnostou v inom d;jglle, p‘:’dm',enky “pllatt"“’"a‘“e rovnako na cennych
Clenskom state podmienkou, 2e cenné papicre vael );(c.herzlw’:' tov ale ;na e.m“em;v dmienk papierov
uz museli byt prijaté na kotovanic na burze roynexcno cruiu Connyen papieroy. * oden Ko

P Lo e " ; prijatia cennych papierov vydanych so sidlom
sidliacej alebo ¢innej v jednom 2 Elenskych v &lenskom 3tte, nestnie byt poZiadavka na ich
Btatov. predchédzajiice prijatie na trh kétovangch

cennych papierov burzy so sidlom v €lenskom
tate. Burza je viak opravnend upustit' od
uplatiiovania dodatoénych podmienok podl'a
prvej vety, ak by boli na prekiZku postupu pri
posudzovani Ziadosti o kétavanie v pripade
podla § 33.

Clg |1 S ohl'adom na ustanovenia uvedené v §29 Burza je opravnend v burzovych pravidlach Navrh
élanku 7 a v €lankoch 42 a¥ 63 &lenské Staty 0ds.§ | stanovit dalSie podmienky na prijatie cenného zékona o
mdZu podriadit’ prijatie cennych papierov na papiera na prisludng trh burzy len ak sd tieto burze
kétavanie prisnejdim podmienkam ako si tie, d’als]l(e podmienky upllatnovane rovnako na [ cennych
kioré st uvedené v &lankoch 42 az 63 alebo vietkjch emilentov alebo na emitentov papierov
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dodato¢nym podmienkam za predpokladu, Z¢
lieto prisnejie a dodatoéné podmienky sa
budi vztahovat' na victkych emitentov alcbo
na jednotlivé triedy emitenlov a za
predpokladu, ze boli zverejnené este pred
podanim Ziadosti o prijatie takychto cennych
papierov,

2 Clenské Staty mézu podriadit’
emitentov cennych papicrov prijatych na
koétovanie prisnejsim povinnostiam ako sa tie ,
ktoré so uvedené v élankoch 64 az 69 a 78 a2
84 alebo dodatoénym povinnostiam za
predpokladu, Ze tieto prisnejsie povinnosti a
dodatoéné podmienky sa budi vztahovat’ na
vietkych emitentov alebo na jednotlivé triedy
emitentov.

3. Clenské &taty mdzu za tych istych
podmienok ako s uvedené v élanku 9 povolit’
vynimky z dodato¢nych alebo prisnejSich
podmienok a povinnosti, ktor€ si uvedené v
odsekoch 1a 2.

4, Clenské Stity mdhu v silade s
aplikovatel'nymi narodnymi predpismi —
pozadovat’, aby emitenti cennych papierov
prijatych na kdtovanie pravidelne informovalii
verejnost’ 0 svojej finanénej situacii a o
hlavn§ch smeroch vyvoja ich podnikania.

§ 37
ods.2

ods.3

rovnakého druhu cennych papierov. Pedmienkou
prijatia cennych papierov vydanych so sidlom

v tlenskom 3tate, nesmie byt’ poZiadavka na ich
predchadzajice prijatie na trh kétovangch
cennych papierov burzy so sidlom v élenskom
tate. Burza je viak opravnend upustit’ od
uplatfiovania dodatoénych podmienok podl'a
prvej vety, ak by boli na prekazku postupu pri
posudzovani Ziadosti o kdtovanie v pripade
podia § 33.

Emitent kétovangch cennych papierov je
povinny predlozit’ burze vietky informacie,
ktoré burza v burzovych pravidlach urli ako
informicie potrebné na ochranu investorov a na
zabezpelenie bezproblémového fungovania
verejného trhu s cennymi papiermi a podia
poZiadaviek burzy tieto informdcie zverejnit
rovnakym spdsobom ako informacic podla
odseku 1. Ak emitent poZiadavke burzy na
zverejnenie informacie nevyhovie, méZe po
prejednani s emitentom tito informéciu
zverejnit burza,
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Emitent kétovaného cenného papiera je povinny
bez zbytotného odkladu oznimit burze vietky
mformécte, ktoré moézu mat’ viznamny vplyv na
jeho aktiva, pasiva alebo finanéni situacic a
méZu viest k podstatnym zmendm v kurze
cenného papicta,

C1.9

Akékol'vek vymimky 7 podmienok pre
pojimanie cennveh papicrov ni hotosamie,
ktoré modu byt povodene v sulade < Clankam
42 a7 63, sa musia vsvahovit na victhvch
emitentoy, pokial su oholnosts opras fujuce
lieto vinmky. podobné,

ciio

Clenahe dtaty madu rozhodnut neuplamoyat’
podmicnky vsedenc v Slankoch 82 a2 63 a
povinnost uvedend v ¢linku 81 (1) (%) pn
Ziadostiach o prijatic na kotovanie dlhopisov
emitovanych spoloénostanu a nynu
pravnickymt osobami so dtatnouw prisfudnostou
v Elenskom State a ktoré suzalorend, vedene
alebo menezované podia osobitnych zikonov,
a pri ktorych si splatky istiny a drokové platby
z tychto cennych papierov garaniované
¢lenskym Statom alebo jednym z jeho
federalnych Statov.

H)

CLI1

1. Prislusné organy uvedené v élanku
105 rozhoduja o prijati cennych papierov
na kétovanie na burze sidliacej alebo
posobiacej na ich dzemi.

2, Bez dotknutia ostatnjch kompetencii
ktoré im boli delegované, prisluiné organy
méZu zamietnut’ 2iados’t o prijatie cennych
papierov na kétovanie, ak je podfa ich nazoru
situacia emitenta taka, Ze takéto prijatie by
mohio poskodzovat' zaujmy investorov,

§29
ods.1

pis.f)

Cenny papier méze byt prijaty na prislusny trh
burzy, len ak

burze cennych papierov nie sii zndme
skuto&nosti, ktoré by v pripade prijatia cenného
papiera na obchodovanie na verejnom trhu mohli
viest’ k podkodeniu investorov alebo k vaZznemu
ohrozeniu ich zdujmov alebo ohrozeniu
doleZitého vereyného ziujmu,

Navrh
zékona o
burze
cennych
papierov
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CI 12 | Prostrednictvom vymmky z €lanku 8 mézu D
¢lenske Staty - vyluéne v zawyme ochrany
mvestorov - delegovat prisluinym organom
pravomoc podriacit’ prijtmanic cennych
papicrov na kotovanee akymkolvek specialnym
paedmienham, ktore budu ticto prisluine orpany
povazovat’ za vhodne a o ktorych expheitne
informoval Zi1adatela

Cihi3 |1 Tam kde sa Zradosti o pryjatie na N 433 | Ak bola podana ZHiadost o kétovanie toho isteho | U Navrh
kotovame tych istych cennych papierov ods | | cenneho papiera su¢asne na burzu a na zikona o
podavaju suéasne alebo kratko po sehe ne 7ahrami¢nu burzu so sidlom v Clenskom State burze
butrzach sidhiacich alibo opervjuctch vo viae aleba ak na tychto burzach sutasne prebieha cennych
ako jednom élenskom $tate, alebo ak sa medovamc ° Zladosu? kétovame, burza papierov
. . cordinuje svoju émnost’ s prisludnym orgénom
Z1adost’ o pryatie podava pre cenne papicre u2 v tomito &lenskotm State a pryme opatrenia
kotovane na burze v inom &lenskom State, nevyhnutné na urychleme a zjednodusenre
prisludne organy musia navzajom postupov prijatia, nayma pokial ide
komunikovat’ a pryat’ opatrerua, nevyhnutne o posudzovanie, pripadne odpuslense splnenia
na urychlente tohto posiupu dodatognych pedmienok na prijatie
a maximalne zjednodu3it’ formality a ustanovenych burzou alebo prislunym organom
akychkol'vek dodatoéne podmienky tlenskeho $tim nad mimimélny rozsah stanoveny
pozadovane pre pryimame predmetnych predpismi Eurdpske) unie o prijumani cennych

; papierov na trh kdtovanych cennych papierov
cennych papierov
, § 26 Z1adost’ o prjatie cenného papiera na trh
2 ) S cielfom l{[‘ahéll’ pracu pnislusnym ods 2 kétovanych cennych papierov (@'ale; len
organom, v kazdej Z1adost1 o pryjatie cennych adost’ o kétovanie*) obsahuje
papierov na kétovanie na burze sidhace) alebo pis.c) | oznadenie ine) burzy alebo zahranitne) burzy, na
operyyliice) v niektorom ¢lenskom State mus: ktorych bola v predchadzajucich 60 dfioch pred
byt uvedene, ¢1 sa podobna Ziadost’ podava podanim Ziadost: o kétovanie podand Ziadost’
alebo podala v inom &lenskom State, alebo & 0 prijatie tych istych cennych papierov alebo
bude podans v blizkej buducnosti oznaéenie iney burzy alebo zahraméne) burzy, na
ktorfch bude v nasledujucich 68 ditoch podana
#iadost’,

Cl 14 | Prisludne organy mdzu odmietnut’ pryat’ na N § 33 | Ustanoveme odseku | sa vzfahuje af na U Névrh
kotovanie cenné papiere uz kotované v inom ods.2 | posudzovanie Ziadostt o kGtovanie cenného zikona o
&lenskom State, ak emitent neplni povinnosti papiera uZ prijateho na trh kotovanych cennjrch burze
vyplfvarice z prijatia v tomto nom ¢&lenskom papierov zahraniiney burzy so sidlom cennych
it v &lenskom §tate Burza je opravnena Ziadost’ papierov

A nratia alr ha panag bn nariars zarvistnnt’ al
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‘

o prijatie takého cenného papiera zamietnut', ak
si emitent neplni povinnosti vypiyvajice

z kétovania jeho cennych papierov v tomto
¢lenskom State.

CL15 | Ak sa Ziadost’ o prijativ na kdtovanie tyka §32 | Burza mdZe prijaf Ziadost' o kdtovanie cennych Navrh
certifikitav castupujicich akcie, budd sa ods.2 | papicrov pedla odseku | len viedy, ak dospela Zdkona @
prisluiné organy zaoberat’ takeuto #iadost'ou k nizoru, Ze emitent cenncho papiera burze
1ha viedy, ak maj nizor, ¢ emitent zastupujliceho akcic poskytuje dostatogné cenngch
certifikiton ponieha adebos athe zmuks polaal 7druky ochirany investorov. papicrov
ide o chranu investonn

Clia Informacic poZados ané prisiuinymi §37 1, ) o L Navrh

. " -mitent kotovanych cennych papierov je .
. orp:ﬁnml ] ) ) ods. 2 povinny prediofit’ burze vietky informacie, zikona o
L. Emitent, kivrého cennd papicre s kioré burza v burzovych pravidlach urdi ako burze
pryaté na kotovanie musi poshytnut nformicie potrebné na ochranu investorov a na cennych
pristusny m orgianom viethy inlormacie, hore zabezpedeme bezproblémového fungovania papierov
tieto argany pos auju 2n potrehne s cicfum vereného trhu s cennymi papiermi a podla
chramt’ investorov alebo zabezpec hladhy pohisdaviek burzy tieto informécie zverepnit
chod trhu. rovinakym spdsobom ako informacte podFa
2. Tam. kde si v ochrana iny estorow odseku | .Al_‘ emitepl-poiiadavke burznyvna
alebo hladky chod trhu vyZaduu, mdiu Zverenente informicie ne’vylllovw. noze po
. . , . prejednani s emitentom toto informéciu
prisluiné organy 0<.i cmncm;.n pniadn-\ at zvere)nit' burza.
zverejnenie takych informacii, v takej torme a
viakych lehotich, kloré budi tielo organy
povaZovat’ za vhodné. Ak by emitent takito
poZiadavku nesplnil, prisluiné orginy samotné
mdZu zverejnit tieto informacie po vypocuti
emitenta.
CL17 Postupy proti emitentovi, ktory nedodrZi §38 Skonéente obchodovania s cennym papierom, Navrh

zaviizKy vyplyvajice z prijatia ods.4 | pozastavenie obchodovania s cennym papierom zakona o
Bez ohl'adu na akékol'vek iné postupy alebo alebo vylitenie cenného papicra z prislusného burze
sankcie, ktoré mésu zamy3lat' v pripade, ked’ trhu je burza dpo"m“a bez ,Zbeo":eho Udkéadu cennych
el'r:l_itept nedqdrii ptl)vinnlostiv v?(pl}'i\iajﬁce z 3?;?‘(2 d‘;ljaz :iz::\.’zr)?gﬁrzojzooggv?aﬁ\ éenjrm papierov
prijatia na kétovanie, prlslus'ne organy mozu zvergjnit’ aj skutofnost, % emitent nepini alebo
zverejnit’ skutocnost’, Ze emitent nedodrziava nic je schopny plnit povinnosti vypl§vajice
tieto podmienky. z prijatia nim vydanfch cennych papieroy na trh

burzy.
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Cl1g

Pozastavenie a zrnienie

. Prisluiné organy mé?u rozhodnit o
pozastaveni kétovania cennéha papicra, ak  je
alcbo moze byt’ dodasne ohrozeny hladky chod
trhu alebo ak si to vyZaduje ochrana
investarov,

2 Prislusn¢ orginy mdzu rozhodnit' o
zrudeni kdolovania cenného papiera ak so
presvedéené, #e - vzhl'adom na pecifické
okolnosti - normélne pravidelné obchodovanie
s cennym papierom uZ nic je d'alej mozné.

833
ods.2

pis.a)

pis.b)

pis.c)

pis.d)

§38
0ds.3

Burza je oprivnena v stlade s burzovymj
pravidlami pozastavit' obchodovanie s cennym
papicrom na trhu, kiory organizuje, ak
emitent cennych papierov ozndmil burze
skutoénosti podla § 37 ods. 3 a 5 a pozastavenie
obchodovania s tymto cenngm papierom je

v zdujme ochrany investorov,

sa dozvie o skutotnostiach, ktoré by v pripade
nepozastavenia obchodovania mohli viest'

k poskodeniu investorov alebo ohrozeniu
vergjného zdujmu,

kol pedany prikaz na registrciu pozastavenia
vykonu prava nakladat’ s cennym papierom
podla osobitného predpisu,

mé dévodné podozrenie z manipulicie kurzov
cenného papiera.

Burza mb¥e pozastavit’ obchodovanie s cennym
papierom najviac na dobu troch mesiacov. Utvar
in§pekcie burzovych obchodov je povinny
preverit skutofnosti, ktoré viedli k pozastaveniu
obchodavania podTa odseku | druha veta alebo
podla odseku 2 pism. b) a podat’ spravu firadu,
predstavenstvu a generalnemu riaditel'ovi;

v spréve $a uvedie najmd &i bol poruSeny zdkon
a burzové pravidla, rozsah tohto porusenia

a osoby zodpovedné za toto porusenie. Ak bolo
pozastavené obchodovanie podl'a odseku | a
emitent cenného papiera v uréenej iehote na
vyzvu burzy neodstrdni nedostatky, burza cenny
papier vyliéi z pristuSného trthu, alebo preradi na
iny trh burzy, ktorého podmienky cenny papier
splita.

Navrk
zdkona o

| burze

cennych
papierov

C1.19

Pravo odvolat’ sa na sudy v pripade
zamietnutia prijatia alebo zruienia

1. Clenskeé §taty musia zabezpetit' , aby
rozhodnutia prisludnych organov o zamietnuti
prijatia cennych papierov na kotovanie alebo o
zruSeni takéhoto kdtovania podliehali pravu
obratit’ sa na sudy.

§26
ods.7

Burza je povinn vydat’ p somn rozhodnutie

o Ziadosti podl'a odseku 1 a oboznimit’
#iadatel'a s rozhodmutim bez zbytoéného odkladu
po torh ¢o rozhodla. Ak burza v lehote podl'a
odseki 6 rozhodnutie nevyda, moZno sa jeho
vydania domahat’ u siidu.

Ak s splnené podimienky podl'a § 25 ods. 3,

Navrh
zékona o
burze
cennych
papierov
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2. Ziadatel’ bude upovedomeny o § 26 burza rozhodne o Ziadosti podla odseku | do 60
rozhodnuti tykajicom sa jeho Ziadosti ods.6 | dni ad jej dorulenia alebo doplnenia; ak sa na
o prijatic na kdtovanie do &iestich posu'dzovanic Ziadosh o kétf)yanie vztahuje aj §
mesiacov od obdrZania ziadosti alebo - 33 aZ 36, moZe burza p“?dii“ lehotuna
pokial by si v ramci 1¢jto Ichoty rozhodnutie na si:_st me§|acovlod dorul:el_ua
rislugns , siadal akékolvek ‘alebo dqplnema Ziadosti, ak si to vyZaduje
p . Y Orga'n Vy«a ? aKe olve pastup podla § 33 az 36.
d’al$ic informaicie - do Siestich
mesiacov od poskytnutia tychto
informicii Ziadatel'om. Burza je povinnd vydat’ pisomné rozhodnutie
3 Nevydanic raozhodnutia v ramei Iehoty § 26 | o ziadosti podl'a odseku 1 a oboznamit’
uvedenej v odseku 2 sa povaduje za odds.7 | ziadatel'a s rozhodnutim bez zbytoéného odkladu
zamictnutie Ziadosti. Takéto zamictnutic po tom &o rozhodla. Ak burza v Ichote podla
zaklada pravo uvedené v odscku lodvolat sa odseku 6 rozhodnutie nevydd, mozno sa jeho
na sudy. vydania domahat' u sidu.

C1.20 {PODROBNEJSIE PODMIENKY PRE 327 Rozhodnutie burzy o prijati cenného papiera na Navrh

KOTOVANIE CENNYCH PAPIEROV ods.t | irh kétovangch cennych papierov nadobida zikona o

Zverejnenie kdlovacieho prospekiu pravoplatnost dfiom zverejnenia ko}ovacleho burze

v stivislosti s prijatitn prospekiu. S cennym papierom moZno zalaf cennych
Vieobecné ustanovenia Obc!mdwat pa trhu kétovangch cennych . papicrov

x s . o . papierov burzy najskor v deit nasledujiei po dni

Clens‘ke §t3t3_’ musia ZB!SJCZPCC} t' aby prijatic zverejnenia kGtovacieho prospektn, Ak kdtovaci

cennych papierov na kotovanie na burze prospekt nebol zverejneny do Siestich mesiacov

sidliacej alebo operujiicej na ich dizemi bolo odo dia rozhodnutia burzy o prijati cenného

podmienené zverejnenimzoznamu informacii, papiera na trh k6tovangch cenngch papierov,

d’alej uvadzaného ako , kétovaci prospekt v stréca toto rozhodnutic platnost’.

silade s kapitolou I, Hlavy V, .

Cl.21 1. K tovac prospekt mus obsahovat § 41 Kotovaci prospekt musi obsahovat’ iidaje, ktoré Navrh
informacie prisposobené povahe emitenta a ods.] |sf nevyhnuné pre investorov, aby mohii presne zékona o
cennych papierov , pre ktorsa ¥iada o, ktoré si asprivne posidit  cennf papier, majetok | burze
pre investorov a ich investi¢nych poradcov a zaviizky "m“e“:“ Je}"’dﬁ"a"c““ situdciu, zisky cennych
nevyhnutné na vypracovanie informovaného astraly  apredpokladany  vyvoj  jeho papierov

chodnotenia aktiv apasiv, financnej situacie,
ziskov a strit, vyhliadok emitenta a prav
viaZucich sa k tymto cennym papierom.

2. Clenské Staty musia zabezpetit, aby
povinnost’ uvedena v odseku 1 bola uloZena
osobam zodpovednym za kétovaci prospekt
tak, ako je 1o stanovené v zahlavi 1.1

hospodarenia, najmenej viak Udaje podfa § 41
aZ 56 v zivislosti od druhu cenného papiera,
Udaje v kétovacom prospekie musia byt
prispbsahené povahe emitenta aceanych
papierov, pre ktoré sa podiva ZFiadost
o kftovanie  amusia byt  forrnulované
zrozumitelne  a spbsobom  umoZiujiicim  ich
analyzu.
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zoznamov A a B prilohy |,

Cl22

i. Bez dotknutia sa povinnost uvedene)
v &lanku 21 clenské Staty musia zabezpedit',
aby okrem moZnychpre vinimick uvedenych v
¢lankoch 23 a 24 kdtovaci prospekt obsahoval
v I'ahko analyzovatelnej a v &o mozno
najzrozumitel'nejdef forme aspoh informécic
uvedené v zoznamoch A, B alebo C prilohy I, v
zavislosti od toho, &1 sa jedni o akcie, dthopisy
alebo certiflikity zastupujdce akeic.

2. V dpecifickych pripadoch uvedenych
v &lankoch 25 aZ 34 musi byt kotovaci rospekt
zostaveny v silade s pravidlami uvedenymi v
predmetnych &lankochs moznymi vynimkami
uvedenymi v élankoch 23 a 24, '

3. Ak uréité nadpisy v zoznamoch A, B
a C prilohy 1 vhodne nevystihuji sféry éinnosti
emitenta alebo jeho pravnu formu, tak

kdtavact prospekt poskytujici ekvivaleniné
informéacie musi byt zostaveny prispdsobenim
tychto nadpisov. .

§4i
ods. 1

Kotovaci prospekt must obsahovat vdaje, ktoré
s nevyhnuiné pre investorov, aby mohii presne
aspravne posuditt  cenny papier, majetok
a zavizky emitenta, jeho finanéni sitvaciv, zisky
a straty a predpokladany vyVOj jeho
haspodarenia, najmene} viak idaje podia § 41
a2 56 v zivislosti od drubu cenného papiera.
Udaje v kotovacom prospekte musia byt
prispdsobené povahe emilenta  acennych
papierov, pre ktoré sa podava Ziadost
o kotovanie  amusia byt  formulované
zrozumitelne a spésobom  umoZfiujicim ich
analyzu,

Navrh
zdkona o
burze
cennych
papierov

Ci.23

CiastoZné alebo upiné oslobodenie od
puvinnosti zverejnit’ kitovaci prospekt
Bez dotknutia sa platnesti élanku 39
(1), s élenské itity opravnené dovolit’
prisluinym orgdnom zodpovednym za
kontrolu kétovacieho prospekiu v zmysle tejto
smemice udelif’ Ciastocné alebo Gpiné
oslobodenie od povinnosti zverejnit’ kotovaci
prospekt v nasledovnych pripadoch:
1Ak cenné papiere, pre ktoré sa Ziada o
prijatie na kotovanie , stk
(a) cenné papiere, ktoré uz bol
predmetom ponuky na verejné umiestnenie;
alebo
(b) cenné papiere vydané v stvislosti s
ponukou na prevzatie e;
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alebo

{c) cenné papiere vydané v sivislosti so
zli¢enim, vratane nadobudnutia inej
spolocnosti alebo vytvorenia novej spoloénosti,
v sttvislosti s rozdelenim  spolognosti,
prevodom vietkych alebo ¢asti
aktiv a pasiv podniku, alebo ako protiplnenic
za prevad aktiv okrem hotovosti;

ak nie viac ake 12 mesiacov pred prijatim
ceanyeh papicroy na kdtovanie bol svereineny
v tom istom Clenskom dtate dokument, huay
prisludng orginy povatovah za dokument
obsahujoci informuicie ckvivalening
informiciim v kdlovacom.prospekte uvedenym
v tejto smernici. Taktie? sa miusia zverejnil’
podrobpusti o akyehkolvek vvrnamnych
zmendch, ktoré sa vyskatli od vypracovania
takéhoto dokumentu. Tento dokument musi
byt’ spristupneny verejnosti v micsie
podnikania emitemta a v kancelaridch
finanénych organizicii, kloré maja vyhradné
pravo konat' ako platobni agenti daného
emitenta, a véetky podrobnosti o viznamnych
zmenach budi zvergjnené v silade s ¢élankami
98 (1)a 99 (1),

2) Ak cenné€ papiere, pre kiloré sa Ziada o
prijatie na kétovanie |, sii:

(a) akcie pridelené bezplatne drZitefom

akcii uZ kotovanych na tej istej burze; -
alebo

(b) akcie pochidzajice z

premenykonvertibilnych dlhopisov alebo akcie
vytvorené po vymene za vymenitel'né dlhopisy,

nokial’ akcie snoloénosti _ktorei akcie si

856
ods. 1

pis.a)

pis.c)

Burza méZe za podmienok ustanovenych

v burzovych pravidlich povolit’ ziZenie obsahu
kétavacieho prospektu na informacie podla § 43
a% 45 a na informicie o podmienkach vydania
cennych papierav, ak sa podédva #iadost'

o kétovanie pre

akcie pridel'ované bezodplatne majitelom akeif,
ktoré st uZ prijaté na trh kotovanych cennych
papierov burzy cennych papierov, na ktorej sa

podéva Ziadost o kdtovanie,

akcie pochadzajiice z vymeny za vymenitelné
dlhopisy, alebo na zéklade vikonu priva
k prioritnym dlhopisom, ak si akcie emitenta,

Navrh
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pokial akcie spolo¢nosti  ktorej akeic su
ponukané formou konverzie aleho vimeny, si
uz kotované na tej isle) burze; alebo
() akcie pochadzajice z vykonu prav
vyplyvajicich z warantov, pokial akcie

spoloénosti, ktorej akcie s ponakané
drzitel'om warantov, s uZ kotované na

tej istej burze; alebo
(d) akcic vydané ako nahrada za akcie uz
kdtované na tej istej burze, pokial’ vydanic
takychto novych akeif nema za nistedok
navyienic vydancho akciového kapitilu
spolo¢nosti;
a ak je to vhodné - informdcie uvedené v
kapitole 2 zoznamu A prilohy | - si
zvergjnend v silade s ¢lankami 98(1) a 99(1);
k)] Ak cenné papicre, pre ktoré sa Ziada o
prijatie na kdtovanie , sii:
(a) akcie, u ktorych pocet alebo
odhadovani irhové hudnota atcbo nominalna
hodnota alebo - pri neexislencii nominalnej
hodnoty - aétovna  hodnota neprekracuje 10%
poétu alebo zodpovedajicej hodnoty akeif toho
isteho druhu uz kotovanych na tej istej burze;
alebo
(b) dlhopisy vydan¢ spolo¢nostami alebo
inymi pravnickymi osobamiso Statnou
prisludnostou v ¢lenskom &State a ktoré:
@) pri vykonavani svojej obchodnej
¢innosti profitujd zo $tdtnych monopolov, a
(ii) sd zriadené alebo reguiované
osobitnym zikonom alebo sa tymto zikonom
riadia, alebo ktorych péZicky sa
bezpodmienetne a neodvolatelne garantované
¢lenskym Statom alebo jednym z federalnych
statov daného étenského §tatu; alebo
() dlhopisy vydané priavnickymi

pis.b)

pis.d)

ktorého akcie sa vymieRiaji uZ prijaté na trh
kétovanych cenngch papierov burzy cennych
papicrov, na ktorej sa podava Ziadost o
kotavanie,

akcie vydané ako nahrada za iné akcie toho
ist¢ho emitenta, pricom sa nezvysuje zékladne
imanie, pricom akcie, ktoré sa nahradzaji, sit uz
prijaté na trh kétovangch cennych papierov
burzy, na ktorej sa podava Ziadost’ o kétovanie,

akeie, pri ktorych podet alebo siidin menovitej
hodnoty akcii a ich poétu neprekracuje 10%
z poctu alebo sidinu menovitej hodnoty akeil
a pottu akcii toho istého druhu, ktoré vz boli
prijaté na trh kétovangch cennych papierov
burzy cennych papierov, na ktorej sa podédva
Ziadost’ o kétovanie,
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osobarni, inymi ako spoloénost’ami, so §t thou
prisluinostou v &lenskom &tate, a ktoré

(i) boli zriadené osobitnym zakonom, a
(i) ktorych €innosti sa riadia tymto
zakonom a pozostivaji vyhradne zo:

- ziskavania fondov pod §tatnou
kontrolouvyddvanim dlhopisov, a

- financovania vyroby pomocou
sdrojov, kloré ziskali a 70 2drojov, kinré
poshviol ¢lenshy Stat, a

(1} dihopssy, hore su - pre udels prjana
na koluvanie - povadovane podla saradnéhe
priva - 7 dlhopisy vidané aleho gasantované
dtdtom ; alebo

() ahcwe pridefené samestnancom, pokaal

ahcie toho isteho druhu uz boli prijaté na
kdtovanie na te) istej burze, akoe htord sa
navzajom lidia iba datumom prvcho naroku na
dividendy nebudl povazované za akceie
roznychdruhov: alcho

{(c) akcic uz prijaté na kotevamie ni 1nej
burze v tom istom &lenskom &tite, alebo
(N akcie vydané ako protiplnenie za

giastodné alebo Oplné zrieknutie sa
meneZmentu spolognosti s akciovym
kapitilom svojich Statutdrnych priv na zisky,
ak akcie toho istého druhu v boli prijaté na
kétovanie na tej istej burze; akcie kloré sa
navzijom li§ia iba ddtumom prvého niroku na
dividendy nebudi povaZované za akcie
rdznychdruhov; alebo

() néhradnécertifikity reprezentujice
akcie vydané vymenou za povodné cenné
papiere tam, kde vydanie takychto novych
certifikatov nemalo za nasledok Ziadne
navfienie vydaného kapitalu spolocnosti, a za
predpokladu, Ze certifikéty reprezentujiice

pis.c)

pis. )

akcie pridef'ované zamestnancom, ak akcie toho
15tého drubu uz boli prijaté na trh kétovanych
cennych papierov burzy cennych papierov,

cenné papiere prijaté na trh kétovangch cenngch
papierov inej burzy cennych papierov.
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tak to akcie s u klovan na tey istc) burze,
aak :

- v pripade (a), emilent spinil
poziadavky kladené na zverejiiovanie
prostrednictvom burzy uloZené prisluinymi
orgdnmi a vypracovalroéni u€tovnii zavierku a
priebezné spravy, ktoré ticto orginy uznali za
vyhovujice:

- v pripade (¢). kotovaci prospekd
vyhovujici tejto smernici uz bol
Zverejneny; a

- vo victkych pripadoch wvadzanych v
bodoch (a) az (g). informacic tykajice sa
poctu a drubu cennych papierov, ktore
maji byt prijaté na kotovanie a
okolnosti za ktorych ticto cenné
papicre boli vydané, boli zverejnené v silade s
¢lankami 98(1) a 99(1);

4) Ak:

(a) cenné papiere alebo akcie emitenta
alebo certifikdty zastupujice takéto akcie uz
boli kétované v inom £lenskom 3tite najmenej
3 roky pred podanim Ziadosti o prijatie na
kétovanie;

(b) k spokajnosti prisluénych organov
&lenského tatu, v ktorom sa Ziada o prijatie na
kétovanie, prisluiné organy élenského §tatu
alebo ¢lenskych Statov, v ktorych si cenné
papiere emitenta kdtované, potvrdili, Ze v
priebehu predchidzajucich 3 rokov alebo poéas
celej doby kétovania cennych papierov
emitenta , ak sa jednd o krat$iu dobu ako 3
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roky, e emutent splnil vieiky po iadavky
tykajice sa poskytovania informdcii a prijatia
na kétovanie uloZené spolo¢nostiam, ktorych
cenné papiere 50 kdtovand v zmysle tejlo
smernice;
(c) vielko naslcdovné bude zverejnené
spdsobom, stanovenym v ¢lankoch 93 a
99(1).

(i) dokument obsahujici nasledovné
informicie:

- vyhlasenic o 1om, ¢ bola podand
ziadost’ o prijatic cennych papicrov na
kotovanie. V pripade akeii, vyhldsenice v
ktorom bude Specifikovany poéet a druh.
predmetnych akcii a uvedeny popis prav
spojenych s akciami . V pripade certifikdtoy
zastupujicich akcic musia byt vo vyhlaseni
§pecifikované aj prava, vztzhujice sa na
pévodné cenné papiere a informacie tykajice
sa moZnosti konvertovania certifikatov na
pdvodné cenné papiere a postup takejto
konverzie. V pripade dlhopisov musi byt' v
tomto vyhliseni Specifikovand aj nominalna
hodnota péZicky (pokial tito ¢iastka nie je
fixna, tak sa musi o tom i uinit’ vyhlasenie) a
podmienky a terminy p6Zi€ky;s vinimkou
kontinudlnych emisii , emisny kurz a vikupné
ceny a nomindlna Grokova miera (pokial’ sa
uplatfiuje niekolko frokovych sadzieb, tak
vyznalenie podmienok ktorymi sa riadia
zmeny v sadzbe); v pripade konvertibilnych

'| dlhopisov, vymenitePnych dlhopisov,
dlhopisov s warantami alebo warantov mus{
byt’ vo vyhldseni §pecifikovany aj povahu akcii
ponitkanych formou konverzie , vymeny alebo
upisovania, prava spojené s tymito akciami,
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podmienky a postupy pri konverzii, vymenc
alebo upisovani a podrobné okolnosti, za
akych sa mdzu menit',

- podrobnoesti, tykajice sa akejkol'vek
vyznamnej zmeny alebo vyvoja
zaznamenaného od ddtumu, ku ktorému sa
vzt'ahuji dokumenty uvedené v (ii) a {iii);

- informacie $pecifické pre irh v krajine,
v ktorej sa Ziada o prijatie, tykajice sa najmi
systému danc z prijmu, platobného agenta pre
emitenta a spdsobov akym sa zverejfiujl
oznamy pre investorov; a

- prehlasenie osdb zodpovednych za
informécic poskytované v siilade s prvymi
tromi poml¢kami o tom, Ze takéto informacie
si v stlade so skutoénost’ou, Ze nebolo v nich
vynechané ni¢, o by mohlo ovplyvnit’ vyznam
dokumernitu;

(ii) najnoviiu vyroénu spravy, najnoviie
auditované roéné Gétovné zavierky (tam, kde
emitent zostavuje tak vlastné ako aj
konsolidované roéné

zdvierky, musia sa dodat’ obidva
sibory zdvierok. Prislu$né organy

viak mdZu povolit' emitentovi dodaf’
bud' svoju viastni alebo

konsolidovani zdvierku za
podmienok, ze zavierky, ktoré nebudi

dodané , neobsahuji Ziadne

podstatné dodato¢né informadcie) a najnovi

: polroény vykaz emitenta za
dany rok ak uz bol zverejneny;
(iii) kazdy kotovaci prospekt, prospekt
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alebo ekvivalentny dokument

Zvereyneny emitentom v
obdobi 12 mesiacov predchadzajucich Ziadost
o prijatie na kdlovanie,

(1v) nasledovné informacie- pokial’ me su
ticto uz uvedene v dokumentoch-  uvedenych

v (1), (u) s (i}
- zlozenie administratinnyeh nadiacich
d doromych organosy apedocnent a funkuie
vykonavane jednothvsme Clenm
- vicoboene mmfurmacie o kapitsh
- suéasny stav na 7aklade naynoviich
mformaci oznameny ch ementivi na saklade
clankoy 8S a3 97, a
- siethy spravy tyhajuce o napnor ch
rofnych uttovnyih ravicrok
- zverejnenych uradnymu auditormi,
ktore vyZzaduje vnutrodtatne
{natodng ) praso
¢lenskeho $tatu na uremn ktorcho sa
nachadza sidlo emutenta,
(d) oznamy, plagéty, vyvesky a
dokumenty oznamujpiice prijatie cennych
papierov na kétovanie a opisujice zdkladné
charakteristiky tychio cennych papierov a
vietky ostatné dokumenty tykajice sa ich
pryatia a uréené na zverejnenie emitentom
alebo v jeho mene, v ktorych sa uvadza, Ze
informécie uvedené v (c) existuyd, a je v nich
avedené kde su alebo kde budi zverejnené
sposobom predpisanym v ¢lanku 98,
a

(e) mformacie uvedené v (¢) aoznamenia,
plagaty, vyvesky a dokumenty uvedené v
{d} bolt zaslané prisluinym orgdnom pred ich




ZVEILINLnIm

(5) Ak spoloénosti, ktorych akcie uz bol
obchodovane najmence; pocas
predchadzajucich roch rokov na
druhostupiiovom trhu regulovanom a
dozorovanom  organm uZnavanymi
Statnym: organmi, #iadwu o prijatic svojich
cennych papierov na kolovamic v tom
istom élenshom State a podla nazoru
prisluinych organov  su imformacie svojou
padstatou chvivalentne informaciam

pozadovanym v zmysle tejto smernic
spristupnenc investorom pred datumom ku
klorumu prjatie na katovame nadvbudh
uéinnost’

C! 24 | Prisluinc organy mézu povolit’ vynechanic § 27 | Burza moZe na Ziadost’ emitenta povolit Navrh
uréitych informacn z kotovacicho prospektu ods 3 | nezveregnente urdite) informacie z kdtovacieho zakona o
predpisanych toulo smernicou ak su toho prospektu len ak burze
nazoru, ze cennych

papierov
{(a) tieto informacie maju tba maly pts a) vplyv teyto miormacie na posudenie sudasney
vyznam a me su takého charakteru, aby alebo buduce) finanéne) situacie emitenta e je
mohls ovplyvmit’ chodnotemie aktiv a pasiv, podstatny, alebo
finanéne| situacie, ziskov a strat a perspektiv
emienta, alebo
(b) zvereneme takjchto informécn by pis b) by zvergjnenie tejto informécie bolo v rozpore
bolo v rozpore s vereyngm zduymom alebo by :::tr:it;m;,uz;?l::;:&?ﬁ;:,ﬂ::?:kp;;komm
zavaznym spo§ obom poskodilo emtenta, za nezvere];lenle informicie zésadn;?m spdsobom
predpokiadu, Ze - v naposledy uvedenam ovplyvnilo rozhodovanie verejnost
pripade - takéio vynechane by pravdepodobne
nezavadzalo verginost’  pokial’ ide o fakty a
okolnosti, ktorych znalost’ je podstatna pre
ohodnotenie danych cennych papierov
C125 | Obsah k tovacieho prospektu v uriitych §56 [Burzam e za podmienok ustanovenych Navrh
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specifickych pripadoch
1. Ak sa 2iadost’ o pryatie na kdtovanie
tyka akcii poniikanych akcionarom
emitenta na zaklade predkupného
prava a kde su akcie tohto emitenta uz
kotované na te) istej burze, prisluiné
organy modzu povoht’, aby kétovaci prospekt
vhsahoval itha mlormacie. Moré
predpisupe zaznam A prilohy |

() v hapnole 1

{h) v hapitale 2.

(<) v hapiiole ) nadpisy 3103 1S,
I20321.326.327.328,.32,

(d) v hapitole 3onadpisy 42,445 471,

ad4.72,
(e) v hapiole S.aadpisy S 14,51 5.0
55,
() v kapitole 6 nadpisy 61,620,621,
6.2.2,6.23 a
() v kapitole 7.
Ak st akcie uvedené v prvom padodscku
zastupované certifikdtmi, kétovaci prospek!
musi obsahovat’ minimalne - na zaklade élanku
33(2) a (3) - okrem informécii uvedenych v
tomto pododseku aj informicie stanovené
zoznamom C prilohy I:
(a) v kapitole 1, nadpisy 1.1,1.3, 1.4, a
1.6a1.8,
a
(b) v kapitole 2.
2. Ak sa Ziadost o prijalie na kdtovanie
tyka konvertibilnych dlhopisov,
vymenitelnych dlhopisov alebo
dlhopisov s warantami ktoré si pomikané
akcionirom emitenta na ziklade
predkupného priva a ak sii akcie tohto

ods.3

v biurzovich pravidlach schvalit zizeme obsahu
kotovacieho prospektu aked, ak sa Ziadost’

0 kdtovame poddva pre akcie, pondkané
akciondrom emitenta na zdklade predkupného
prava, pritom akcie tohto emitenta st uZ
kétované na te) istej burze cennych papierov, na
Gdage podla 41 0ds.3,§42,§43a44,§46
pism. a) a f), § 47 ods.1 pism. a}, ¢) a d), § 47
ods 2 pism. b}, e} a 1), § 48 ods.1 pism. 1}, g), i)
a)). §48ads. 2 pism. ), §49 0ds.8, 11216, §
SO ods | aodds 2 pism b),d) a? ) a § 51

zakona o
burze

cennych
papierov




cmitenta uZ kotované na tej isley burze,
prisluiné orgdny mozupovolit’, ze kotovaci
prospekt bude obsahovat' iba:

(a) informécic 1¥kajuce sa charakleru
akcti ponikanych formou konverzie, vimeny
alcho  upisovania a prav s nimi spojenych |

()] informacic uvedend v zozname A
prilohy | a uvedend v prvom pododseku vdscku
L, okrem Lych, ktoré si uvedené v

kapitole 2 tohlo zoznamu |

(<) informdcic uvedené v kapitole 2
zoznamu B prilohy [, a

(d) padmienky a postupy pri konverzii
vymene a upisovani a situacie v ktorych mdzu
byt zmenené.

3. Ak je kotovaci prospekt uvddzany v
odsekoch | a 2 zverejneny v sifade s ¢lankom
08, tak jeho siifast'ou bude ro¢na uftovna
zivierka za posledny finanény rok.

4, Ak emiient zostavuje tak vlasiné ako
aj konsolidované rotné zdvierky, sufastou
kotovacieho prospektu musia byt' obidve

zdvieroky. Prislusné organy viak mdzu
dovolit’ emitentovi pripojit’ ku kotovaciemu
prospektu bud’ iba vlastmi alebo

konsolidovani zavierku za
predpokladu, Ze G¢tovna zavierka ktora nie je
pripojend ku kétovaciemu prospektu
by neposkytla Ziadne podstatmé dodatoéné
informacie.

CL26

1. Ak sa 1adost’ o prijatie na k tovanie

§56

Burza m e za podmienok podlia burzovych

Nivrh
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tyka dlhopisov, ktoré nic su am ods 4 [ pravidiel schv bit' z enic obsahu k tovacicho zakona o
konvertibilne a ant vymenitelne a am prospektu  vymernutelnych dlhopisov, ak sa burze
sprevadzané waranlami, a s vyddavané #1adost” o kotovanie podiva pre vymemtel'ne cetnnych
podnikom ktory ma cenne papiere u dihopisy emitenia, ak si akcie emitenta, ktorého papierov
kétované na tey 1ste) buree, prisluind organy akcie s ,bUdu vymiehal za vymemte'l ne
a s L i " ) dihopisy uZ pryate na trh kotovanych cennych
mozupovolit, — aby kotovaci prospekt papterov burzy, na ktorey sa podava #adost’ o
obsahoval 1ba informicie stanovené kotovame, na tidaje podla § 41 ods 3, § 42, 43
v zozname B prilohy | a45, §46 pism a)af), § 47 ods.1 pism a), ¢)
ad), § 47 ods.2 pism. b), e) a f), § 48 ods.1 pism.
(a) v hapitole 1, ). 2) § 48 ods 2 pism c), ) ay), § 49 ods. 6
al5 §500ds 1 aods2 pism b),d)a2f), § 51,
(b) v hapitole 2, § 55 pism ¢), zdkladné Gdaje 0 akaiich za ktoré
maju byt vymiefiané vymemtelné dlhopisy
. a popis prav s nir spojenych a udaye podl'a § 49
(c) v kapilole 3, nadpisy 310,315,320 ods 1 pism a) aZ d} za posledné uétovné obdobie
a322 predchidzajice roku, vktorom sa podiva
(d) v hapitale 4. nadpis 4 3, #1adost’ o kdtovame
(e) v kapitole 5, nadpisy 512,51.3,5 1.4
asd,
(H v kapitole 6, a
(03] v kapitole 7
2. Ak je kodlovact prospekt uvidzanych
v odsekoch 1 zvereineny v silade s élankom
98, tak jeho sucast’'ou budil roéné uétovné
zivierky za posledny finanény rok
3. Ak emmitent zostavyye tak viastné ako
aj konsohdované roéné zavierky, sudasfou § 49 Emitent, ktory zostavige vlastni  étovna
kétovacieho prospektu musia byt’ obidve 0ds.6 | zdvierku a) konsoldovanii G&tovna zavierku,
zavieroky. Pristusné arginy viak mozu mdZe poiadat burzu osihlas na uvedene
dovolit’ emitentovi pripojit’ ku kétovaciemu v kdtovacom prospekie len jednej z nich; burza
prospektu bud’ 1ba viastni alebo siihlas  udeli, ak vkétovacom prospekte
konsolidovani zavierku za predpokladu, Ze neuvedena uétovnd  zavierka alebo
Etovna zavierka ktora ne 1 pripojens konsohdovand 0&tovnd zdvierka neobsahwe
s . ;1 e E) ) podstatné dodatoéné Udaje oproti v kétovacom
27
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ku kotovactemu prospekiu by neposkytla
Ziadne podstatné dodatoéné informacie.

prospekte uvedene] konsolidovanej uétovnej
zavierke alebo UEtovoej zavierke.

cLz27

Ak sa ziadost' o prijatie na kdtovanie tyka
dlhopisov z ktorych sd lakmer vietky -
vzhl'adom na svoj charakter - beZne
nakupované a obchodované obmedzenym
poftom investorov ktori sit mimoriadne znali
investiénych zalezitosti, prisluiné orginy moézu
povolit vynechat” z kétovacicho prospektu
urité informacie stanovené zoznamom B
prilohy 1, alebo povolit’ ich zaélenenie formou
sithmného prehl'adu zapodmienky, Ze takéto
informdcie nie s podstatné z hi'adiska
predmetnych investorov,

Cl.28

V pripade prijimania cennych papierov
vydanych finanénymi indtiticiami na
kotovanie, kotovaci prospekt musi obsahovat”:

(a) minimélne informécie Specifikované v
kapitolach 1, 2, 3, 5 a 6 zoznamovA alebo B

prilohy 1, v zavislosti od toho, ¢i sa
jedni o emisie akcii alebo dlhopisov, a

(b) informacie prispbsobené - v silade s
predpismi stanovenymi pre tento (1fel
nirodnym

pravom alebo prisluSnymi organmt -
povahe emitenta predmetngch cennych

papierov a minimalne ekvivalentné
informaciam Specifikovanym v kapitolach

4 a7 zoznamov A a B prilohy L

2. Clenské §taty musia urdit’ finanéné
indtiticie, ktoré sa bude vzt'ahovat’ tento
¢lanok.

856
ods.6

Burza médZe za podmienok ustanovenych
v burzovych pravidiach schvilit’ zi¥enie obsahu
kétovacieho prospektu podielovgch listov
emitenta, ktorého iné cenné papiere uZ boli
prijaté na trh kétovanych cennych papierov tejto
burzy na adaje podPa § 41 ods, 3, § 42 aZ 44, §
49 ods.1 pism. a) ab) aods. 2, 3, 6 a8
vztahujlce sa na podiclovy fond a Gdaje odseku
1 pism. a) aZ d).

U Navrh
zakona o
buzre
cennych
papierov
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3 Opatrenta stanavené na ziklade lohto
¢lanku mdzu byt rozirenc na

(a) podniky kolektivneho investovama ,
ktorych podiclové sty me s vyfaté z

rozsahu pdsobnosti tejto smermice ¢lankom 3
{2)a).

{h) financne spolodnostt Aore sa
nezaoberiqu Jadnou ineu Sinnostou aho e
Ziskavaoie hapatalu s pre syvopu matershu
spolotnost’, alebo pre podnik
pridruzeny k tejto spolodnastt, a

{c) spolecnosty, ktore su disitef'mu
portidln cennych paprerav, heencn aleho
patentov a ktoré sa nezaoberaju Zradnou
inou éinnost'ou ako j¢ nademie tvchto

portfohi

Cl129

Ak sa 1adost o pryatie na k tovanie tyka
dlhopisov vydiavanych kontinudlnym alebo
opakovanym spdsobom averovymi
indtiticiamu, ktoré pravidelne zvere)iu)i svoje
roéné Qétovne zavierky, a ktoré si v ramcei
Spoloéenstva zriadené alebo regulované
osobitnym zikonom alebo sa tak¢mto
zakonom niadia , alebo sii predmetom
verejného dozory, ktory ma za ciel’ chramit’
uspory, ¢lenské Staty mozu stanovit, Ze
kétovaci prospekt bude obsahovart iba

(a) informdcie stanovené v nadpise 1 1 av
kapitole 2 dodatku B zoznamu [, a

(b) informadcie iykajice sa udalosti

§ 56
ods.2

Ak cenné papiere, pre ktoré sa podéva ziadost o
kétovanie sa dlhopisy vyddvané bankou, ktore)
iné cenné papiere uZ boh prijaté na trh
katovanych cennych pamerov tejto burzy, mdZe
burza za podmienok uvedenych v burzovych
pravidiach schvaht’ ziiZeme obsahu kétovacieho
prospekin na (daje podfa 41 ods 3, §42 a (daje
o tychto dlhopisoch podla § 43a 452 § 49 ods

7
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dolezitych pre uréenic hodnoty danych cennych

papierov, kloré nastali od konca
finanéného roka za ktory boli Zverejnend
poslednd roéna udtovna zavierka. Takeéto
zavierky sa musia spristupnmit’ vercinosti v
kanceldridch emilenta alebo v kanceldridch
finanénych indtitaeii, ktoré konaji ako
platobni agenti emitenta.

CL30

1. Ak ide v prijatic na kitovinic
dlhopisov garantovanych pravoickou osobou,
kotovaci prospekt musi obsahovat:

(a) informdcie o cmitentovi stanovené v

zozname B prilohy 1, a '

(b) informacic o ruditel'ovistanovené v

nadpise 1.3 a v kapitolach 3 a2 7 ohto
zoznamu.

Ak emitent alebo ruéite!’ garantovanych
dthopisov je finanénou intiticiou, ta cast’
kétovacieho prospektu, ktord sa tyka prislugne)
finanénej inStitiicie, musi byt vypracovana v
sulade s &lankom 28 , bez dotknutia prvého
pododseku tohto odseku.

2. Ak emitentom garantovanych
dlhopisov je finanéna spoloénost uvedend v
Elanku 28(3), tak siéastou kétovacieho
prospektu musia byt";

(a) informdcie o emitentovi stanovené v
kapitoldch 1, 2 a 3 a v nadpisoch 5.1.0 aZ
5.1.5 a6.1. zoznamu B, prilohy 1 a

(b) informicie o ruditelovi podla

nadpisu 1.3. a v kapitolach 3 az 7 tohto
ZOZnamu.

3 Ak existuje viac ako jeden ruditel’, od

§ 55
ads,2

Kotovaci  prospekt dihopisov, za ktorfch
splatenie menovitej hodnoty alebo za vyplécanie
vynosov prevzala zdruku pravaickd osoba alebo
fyzickda osoba, obsahuje aj udaje podla § 42
nds.2 audaje o tychto pravnickych osobéch
alebo fyzickych osobach podl'a § 46, § 47 ods.1,
§ 48 ods.1, § 49, § 50 ods.1 a § 51, ak tieto
udaje md2u byt emitentovi znime a ldaj o
mieste, kde je moZné obozndmit’ sa s obsahom
ruditel’ského zavizku,
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kazdého sa budu pozadovat’

Specifikované informacie, prisludné
organy modzu povoht' skrateme (vytah)
tychto informacn s ciel'om dosiahnut’ vaésiu
zrozumitelnost’ kotovacicho prospektu
4, Zaruény zmluva musi byt - v
pripadoch uvedenych v odsekoch 1, 2, 3 -
spristupnenad verepnostt s ciclom kontroly
vpresadzhach ematenta a s hancelanach
finan{nyih ndntuen honaguoh aho
platobn agenn emtenta Ropre smiusy musia
byt poskytaute na puziadame hazde) dothnuge)
ovobe

[ TAL sa 1adost” o prijatie na
Kotovanie tvha honvertibitny ch dthopison

vymemielnych dihopisos alebo
dlhopisov s waranlamt, sutastou hotovaciche
prospektu musia byt

{a) informacie WWhajuer sa povahy ako,
ponukanych formou konverzie, vymeny alebo
upisovania a prav s mmui spojenych,

) informdcre, stanovené v nadpise 1.3 a
v kapitolach 3 aZ 7 zoznamu A, prilohy I,

(c) informacie stanovené v kapitole 2,
zoznamu B prilohy [, a

(d) podmienky a postupy tykajice sa
konverzie, v¥meny alebo upisovania a
podrobny opis okolnosti, za klorych
mizu byt zmenené

2. Ak emitentom konvertibilnych
dlhopisov, vymenitelnych dlhopisov aleho
dlhopisov s warantami nie j¢ emiient

§5s
ids 1

ps a)

pis.b)

pis.c)

Koovaci  prospekt vymenitelnych dlhomsoy
ohsahuje rovnaké udaje ako kétovaci prospekt
dlhopisov s vimmkou Gdajov o emientovi
vymemtelného  dlhopisu, ktoré musia byt
uvedené v rovnakom rozsahu ako u emitenta
akcii a tieto d'aldie Gdaje o

akcidch emitenta, ktorych vydame mdZe matel
vymemteiného dlhopisu poZadovat' v rozsahu
podl'a § 43 a 44,

emitentovi akeli, ak emitentom vymemtel'nych
dlhopisov je cudzozemec, ktory nie je emitentom
akcii, za ktoré may byt’ vymenené vymemtelné
dlhopisy,

postupe pr vimene vymenitelnych dlhopisov
za akcie
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akeli, tak sucast'ou kotovacicho prospekiu
musia byt

(a) informacic tykajice sa povaby akeii,
ponikanych formou konverzie, vymeny alebo
upisovania a pravs nimi spojenych,

()} informécie o emitentovi stanovené
v zozname B, prilohy I,

{(c) informdcie o emitentovi akeii
stanavené v nadpise 1.3, a v kapitolach 3 aZ
7, zoznamu A prilohy I, a

(d) podmienky a postupy tykajuce sa
konverzie, vimeny aleho upisovania a
podrobny opis okolnosti, za ktorych
modZu byt zmenené,

Ak je véak emitentom dlhopisov finanéna
spolognost’ uvedend v ¢lanku 28(3) , tak
kétovaci prospekt musi obsahovar’ - ohl'adne
tejto spolodnosti- iba informacie stanovené v
kapitoldch 1, 2 a 3 a v nadpisoch 5.1.0 a2 5.1.5
a 6.1 v zozname B prilohy L

Cl1.32

1. Ak sa iadost o prijatie na k tovanie
tvka cennych papierov emilovanych v

stivislosti s fiiziou (zHifenim) ktorej
sucastou je ziskanie d'aliej spoloénosti, alebo
vytvorenie novej spoloénosti, rozdelenie
spolognosti, prevod vietkych alebo asti aktiv a
pasiv  podniku , ponuka na prevzatie alebo
protiplnenie za prevod aktiv okrem hotovosti,

dokumenty popisujice terminy a
podmienky takychto operécii ako aj v pripade
potreby akakol'vek vychodiskova siivaha - ¢i
uZ pro forma alebo nie - ak emitent este

§47
0ds.2

pis.d)

Kétovaci prospekt akcif obsahuje okrem fidajov
podla odseku | tieto d'alfie idaje o zdkladnom
iman{ emitenta:

sihrany popis opercii, ktor¢mi doSlo za
poslednych 36 kalendarnych mesiacov pred
podanim  Ziadosti o kd&tovanie kzmendm
v zékladnom imani emitenta, v podte alebo v
druhu akcif, do ktor§ch je zékladné imanie
rozloZené,
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nevypraceval roéné 0i¢tovné zavierky,
musi byt bez dotknutia sa poZiadavky zvercjmit’

kdtovaci prospekt spristupnend pre
ucel kontroly zo strany verejnosti v
kancelariich emitenta cennych papicrov a
v kancelariach finanénych organizicii , ktor¢
maji  vyhraden¢ pravo konat’ ako platobni
agenti emitenta.

2. Ak sa prevod uvidzany v odseku |

uskuto¢nil pred viac ako dvoma rokmi,
prisiudné organy moZu upusiit’ od

povinnosti uloZenej v tomto odseku.

€133

1. Ak sa jadost v prijatie na kdtovanic
tyka certifikatov zastupujicich akeie, kdtovaci
prospckt musi obsahovat' informacic -
pokial' ide o certifikdty - stanovend v zozname
C, prilohy I a informicie - pokial’ ide
o zastupované akcie - stanovené v zozname

A, prilohy 1.

2. Prislusné organy v3ak mozu zbavit’
emitenta certifikitov povinnosti zverejiovat’

podrobnosti o svojej finanéne situdcii,
ak emitent je :

(a) averovou institiiciou so §titnou
prislugnost'ou ¢lenského Statu a ktora je
zriadend alebo sa riadi alebo podlicha
osobitnym zikonom alebo , alebo podtieha

verejnému dozoru s cielom ochrany
uspor,

(b) dcérskou spoloénostou, ktorej 95%

alebo viac vlastni Gverova indtiticia uvedend
v bode (a), zavizky ktorej voii

drzitel'om certifikitov st bezvyhradne

P

§54
ods. |

Kotovaci prospekt cennych papierov
zastupujiicich akcie obsahuje tieto ddaje o ich
emitentovi:

a)
b

<)
d)

€)

[14]

udaje podl'a § 46 pism. a), b),d) a e),

udaje podla § 47 ods. 1 pism. a),

tidaje podl'a § 50 ods. 1 pism. a),

predmet podnikania emitenta; ak vykondva
emitent viac druhov E&innosti, uvedic sa
stru¢éna charakteristika kaZzdého z nich,
ddaje o privnickych osobich alebo
fyzickych osobach, kioré maji podiel na
zéikladnom imani alebo hlasovacich
pravach emitenta vA€si ako 20%,

uétovnd  zdvierku  vrozsahu  sivahy,
vykazov ziskov a strit a prilohy za posledné
uctovné obdobia predchidzajice roku,
v ktorom sa podiva Ziadost’ o k6tovanie,
predbeina Gétovmi zavierku za prvych Zest'
mesiacov G&tovného obdobia, ak je doba
medzi datumom, ku ktorému bola
zostavena uctovna zdvierka, a diatlumom
podania Ziadosti o kétovanie dlhdia ako
deviat mesiacov; ak nebola predbeZna
Oétovna zavierka overena auditorom,
uvedie sa aj tito skutofnost; ak emitent
zostavuje konsolidovanu Gétovall zavierku,
rozhodne Grad na Ziadost, i predbeZna
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garantované louto dverovou indtitdciou, a
ktord podlicha, de jure alebo de facto, takému
istému  dozory, alebo

ods.2

h)

“tovn  z vierka mus byt spracovan
v konsolidovanej forme,

akdkol'vek v§znamni zmenu, ktord nastala
odo diia, ku ktorému bola zostavend
poslednd zverejnend G¢tovnd zavierka
podla pismena f) alebo odo dia, ku
ktorému bola zostavena predbeznd Gctovna
zavierka podl'a pismena h),

Kétovaci prospekt cennych papierov
zaslupujiicich  akcie obsahuje tielo ddaje
o cennych papieroch zastupujicich akcie, pre
ktoré sa podava Ziadost o kétovanie:

a)

b)
)

d)

g)

h)

idaje podla § 43 ods. | pism. a).c), d) a
),

udaje podl'a § 44 ods. | pism. g) a i),
oznatenie pravneho predpisu, na zaklade
ktorého boli vydané apri cennych
papieroch vydanych v zabranidi oznatenie
sidov prisluiné konat’ v pripade sporu,
sposob vykondvania prav vztahujicich sa
k zastupovangm akciim, najmi
hlasovacieho priva apriva na podiel na
vinosoch ana likvidatnom =zostatku
a podmienky, za kiorfch mdZe emitent
cennych papierov  zastupujlcich akcie
vykonavat  takéto priva, postup pri
ziskavani pokynov majitelov cennych
papierov zastupujicich akcie,

moZnost apodmienky vémeny cennfch
papietov zastupujcich akcie za akcie,
zaistenie ndrokov  majitclov  cennych
papierov zastupujicich akcie wvo&i ich
emitentovi,

vyiku provizie a néktadov, kioré hradi
emitent v sdvislosti 8 vydanim cennych
papierov  zastopujicich akcie, vyplatou
kuponov, vydanim dodatoénych cenngch
papicrov zastupujicich akcie a vymenou
cennych papierov zastupujicich akcie za
akcie,

sposob zaplatenia emisného kurzu alebo
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() SAdmmstratriekantoor” v Holandsku
rniadenym Specifickymi nariademam
stanavenym prisludnymi organmi-s ciel'om
berpedney uschoy v povadnych cennveh
p.lplcrﬁ\
! V piipade comifihsion vvdanach
OEANLAAL U ZATeTannu na Feginifac i
prevodov cennych papicros alcbo pumuocnou
tnSuldciow snadenou takoulo organizaciou,
pristudne organy moru  upustit’ od
rverc)fin amag inlormacn stanosenych s
kapilole L. saznamul pnfohs |

kupnej ceny cennych papierov
zastupujucich  akcie s uvedenim  vysky
nakiadov, ktore hradi upsovatel aiebo
kupujucy

C34

1 Ak su dthopisy . pre hMore sa hada
o prijatie  na kdtavanie predmetom
bezvyhradne a neodvolatelney 7aruky

$tatu alcho jedneho 7 Tederativnych
§tatov pristuiného 3tatu vzi'ahujuce) <a na
splatnost’ 1stiny aj na platenie urokov, narodna
legistativa alebo prisluine organy mdzu
povolit’ skratenie informacu stanovenych v
kapitolich 3a 5 zoznamu B, prilohy I

2, Moznost' skratenia uvedend v odseku
1 sa méze uplatiiovat’ aj na spoloénosti
zriadené alebo regulované osobitnym
zdkonom alebo podl'a takéhoto zikona, a
ktoré maji pravomoci vyberat’ poplatky od
svoyich zdkaznikov.

D

Cl35

Kontrola a roziirovanie kétovacieho
prospektu

1 Ziadny kotovaci prospekt nesmie byt
zverejneny pred ich schvidlenim prisluinymi
organma.

§26
0ds.9

Kotovaci prospekt nesmie byt zverejneny pred
Jeho schvélenim podla odsekw 8, ak tento zikon
neustanovuje 1nak

Sutast'ou rozhodnutia o pryjati cenného papiera
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2. Prisludné organy schvilia zverejnenie

kétovacicho prospektu iba viedy, ak dospeju k

nazoru, ze splha victky poziadavky stanovené
touto smernicou.

& 26
0ds.8

na trh kétovangch cennych papierov je
schvilenie kotovacieho prospektu; na Ziadost’
emitcnta méZe burza vydat' aj osobitné
rozhodnutie o schvileni kétovacieho prospektu.
Burza je oprdvnena v konani pri rozhodovani o
#iadosti o kétovanie poZiadat', aby jej bola
predloZena dopliujilca sprava auditora, ktorého
sprava bola pouZita pri zostavovani kotovacicho
prospekiu. Burza kétovaci prospekt neschvili, ak
neobsahuje predpisané naleZitosti alebo ak jef

v urcenej lehote nebola doruéena dopliiujica
spriva auditora, Burza v konani pri rozhodovani
o ?iadosti o kotovanie nie je povinna preverovat’
pravdivost’ alebo hodnovernost’ idajov
uvedenych v kétovacom prospekte s vynimkou
identifika¢nych vdajov Ziadatel'a a opravnenosti
osdb podpisujicich kétovaci prospekt. Ak viak
burza v ramci konania o Ziadosti o kdtovanie
zisti, ze daje v kdtovacom prospekte
nezodpovedaji skutoénosti, kdtovaci prospekt
neschvili.

1.36

Prislusné organy rozhodnu ¢ tom, &i budu
akceptovat’ auditorski spravu tiradného
auditora stanoveni v nadpise 1.3 zoznamov A
a B v prilohe I, alebo ¢i budd v pripade potreby
vyZadovat’ dodato¢nil spravu.

Poziadavka na dodatoéni spravu musi byt
vysledkom preskiimania kazdého pripadu
osobitne z hl'adiska jeho podstaty. Na Ziadost'
aradného auditora a/alebo emitenta, prisluiné
organy im musia odhalit’ ddvody, ktoré ich
opraviiuju vzniest’ takuto poZiadavku.

§26
0ds.8

S cast'ou rozhodnutia o prijatf cenného papiera
na trh kétovanych cennych papierov je
schvalenie kotovacicho prospektu; na Ziadost’
emitenta mdZe burza vydat’ aj osobitné
rozhodnutie o schvileni kétovacieho prospektu.
Burza je oprdvnend v konani pri rozhodovani o
Ziadosti o kotovanie poZiadaf, aby jej bola
predlo¥end dopliiujlica sprava auditora, ktorého
sprava bola pouZita pri zostavovani kétovacieho
prospektu. Burza k6tovaci prospekt neschvali, ak
neobsahuje predpisané nileZitosti alebo ak jej

v uréenej lehote nebola doruéend dopliiujiica
sprédva auditora, Burza v konani pri rozhodovani
o Ziadosti o kétovanie nie je povinna preverovat’
pravdivost’ alebo hodnovernost’ idajov
uvedenych v kétovacom prospekte s vinimkou
identifika&nych tidajo v Ziadatel'a a opravnenosti
0s8b podpisujicich kétovaci prospekt. Ak viak
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burza v ramci konania o Ziadosti o kétovarie
zistl, Ze udaje v kétovacom prospekie
nezodpovedajii skuto¢nosti, kétovaci prospekt
neschvili.
CL37 | Ur€enie prislu¥ného organu § 35 | Ak Ziadost o kotovanie podava zahraniény U Niavrh
Ak sa pre Lie ist¢ cenné papiere poddvaji ods. 1 | emitent so sidlom v &lenskom State a sicasne zékona o
ziadosti a o prijatie sabezne alebo v kritkom aleba v obdobi 60 dni pred alebo po podant burze
casovom intenale na hotos anie na burzich 2!""105“ tento emitent podival alcbo pOd? cennych
e S ) #iadost’ v Elenskom Stite, v ktorom mé sidlo, :
sidhacich alebo passhiacich vo dyvoch aleba vo bcza wrnd ké , K i v silad papierov
. . L . . . P . uznd kdatovaci prospekt zostaveny v silade
wi!ccrych élcnsky:rh i.l:nm h: veatane LI(I’\'\!\L‘!‘IU s firavom tohto Elenského Stdtu, ak bol schvéleny
Stidlu v ktorom ma entitent sidlo, | ketovact prisluinym orgdnom tohto ¢lenského Statu, Ak
prospekt musi byt zostaveny v sdlade s pristuiny organ povolil zdZenie obsahu
predpismi stanovenymi v lcjlo smernici v tom kotovacieho prospekiu, musi byt’ toto ziZenie
Clenskom 3te, v ktorom mad crmitent sidlo a specilikované v potvedeni spolu s uvedenim
musia byt schyvilené prisludnymi orgianmi twhto disvodoy.
élenského 8tatu; ak sidle emitenta sa
nenachddza ant v jednom z tychto Slenskyeh
§tatov, musi si emitent vyhrat jeden 2 tychto
gtatov podla legislativy ktorého bude kitovaci
prospekt vypracovany a schvileny.

C1.38 | Vzdjomné uznavanie § 135 Ak iadost' o kdtovanie pod va zahranidny u Navrh
1. Kélovaci prospekl schvileny v silade ods.] | emitent so sidlom v Elenskom State a sicasne zdkona 0
s ¢lankom 37, musi byt po preloZeni uznany alebo v obdobi 60 dni pred alebo po podani burze
inymi ¢lenskymi §tatmi v ktorych sa Ziadal o Ziedosti tento emitent podaval alebo podd cennych
prijatie na kotovanie, bez potreby ziskat’ sihlas ziadost' v Elenskom §tate, v kiorom md sidlo, papierov

e o A " burza uzna kétovaci prospekt zostaveny v siilade
prislusnfch organov tychto Stétov a bez toho, s prévom tohto Elenského $tatu, ak bol schvaleny
aby tieto Staty mohli pozadovar’ zatlenenie prislufnym organom tohto &lenského ¥tit. Ak
dodatoénych informacii do kétovaceho prislugn¢ orgén povolil ziifenie obsahu
prospektu. Prisludné organy viak méozu kétovacieho prospektu, musi byt toto ziZenie
poZadovat’, aby kotovaci prospekt obsahoval $pecifikované v potvrdeni spolu s uvedenim
informacie Specifické pre trh §titu, v ktorom dévodov,

Ziada o prijatie, tykajiice sa najmé systému ods.2 . . . . i
dani z prijmu, finanéngch organizécii , ktoré Ak_madost 0 kotovar'ne podava' z'ahramlé-ny
majiz vyhradené pravo konat’ ako platobni emltenlt so s:dlf)m v c!enskom State a sucasne
L oy A , alebo v abdobi 60 dni pred alebo po podanj
agenti eI.I‘l'lt?l’Ita v tomto State, a spdsobu akym Ziadosti tento emitent podaval Ziadost
sa zverejfiuji oznamy pre investorov, v élenskom 5t te. v_ktorom nem s dlo. pou ij
37




2 Kotovaci prospekt schvileny
prislusnymi organmi v zmysle ¢lanku 37 musia
byt uznané v inom ¢lenskom §tite, v ktorom sa
podava Ziadost’ o prijatic na kdtovanie,
dokonca aj ked bola priznané &iastoén
oslobodenie alcbo diastona vynimka v sdlade
s touto smernicou, za predpokladu, Ze:

(a) uvedené giastoéné ostobadente alebo
¢iastoénd vynimka su takéhe drubu, ktory s

uznavané podia pravidicl
uplatiiovanych v inom dotyénom ¢lenskom
State, a

(b podmienky opraviujice &astodné
oslobodenie alebo ¢iastoéni vynimku existuju
aj v inom dotyénom ¢lenskom §tate a ak

neexistuji Ziadne iné podmienky tykajice sa
takéhoto oslobodenia aleho vynimky,
ktoré by mohii viest’ k tomu Ze by ich prislusné
orginy v dotyénom ¢&lenskom State
zamietli.

Dokonca aj viedy ak podmienky stanovené v
{(a) a (b) nie si splnené, tak prislusny Elensky
tat moZe povolit’ svojim prislusnym orgdnom
uznat’ kétovaci prospekt schvaleny pristusnymi
organmi v silade s ¢lankom 37.

ods.3

ods.4

ods.S

ods.6

v Elenskom 5tate, v ktorom nema sidlo, pouZiji
sa ustanovenia odseku 1, len ak emitent gznamil
burze, ze kdtovaci prospekt bude zosiaveny

v stilade s pravom tohto élenského Statu.

Sucastou Ziadosti podl'a odseku 1 je
a} kdtovaci prospekt a jeho preklad do
slovenského jazyka,
b) potvrdenie prislugného orgénu
¢lenského Stdtu o jeho schvéleni a jeho
preklad do slovenského jazyka.

Burza je v pripade podla odseku | opravnend
vyZadovat' za podmienok uvedenych

v burzovych pravidléch dopinenie kdtovacicho
prospektu idajom o spdsobe uverejiiovania
skuto€nosti spojenych s uplathiovanim prav
majitel'ov cennych papierov a ddaje

o privnickych osobich, ktorych sluzby emitent
vyuziva alebo bude vyuzZivaf v Slovenskej
republike pri vypldcani vynosov z cennych
papierov.

Ak prisluiny organ &lenského Stitu  povolil
ziZenie kdtovacieho prospektu podla odseku 1
alebo 2, burza vzné kdtovaci prospekt len ak by
toto ziZenic bolo moiné aj podfa ustanoveni
tohto zékona.

Burza mdZe na Z#iadost’ emitenta upustit' od
povinnosti  predloZif preklad kétovacicho
prospektu do stovenského jazyka, ak je k6iovaci
prospekt  zostaven§ v jazyku  spibajicom
poziadavku zakladnej zrozumitePnosti so
Stdiinym jazykom alebo ak je kétovaci prospekt
Zostaveny v jazyku obvyklom na finanénom trhu
v Slovenskej republike.
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3 Pri schval'ovani kdtovacicho § 34 Ak burza schvdli Ziadest' o kdtavanie, vystavi na
prospektu prisluiné organy v zmysic élanku 37 ods.| | Ziadost emitenta potvrdenie o schvdleni
poskytni prisluinym organom inych ¢lenskych kdlqvaciehq prospt.:'ktu, ak pre tieto ce'nné’
Statov, v ktorych sa ziada o kilovanie, papicie v b]le,on:l tasovom obdobi ma byt
osvedéenic o schvaleni, Ak boli ¢iastoéné P‘f%am,' z'ac.lom 4 v inom CIeT‘Skom,Stat?'

. . . . Sucast'on Ziadosti o potvrdenie musi byt' ndzov
oslol?odente zflcbo ¢iastocna vynimka udc‘lcnc Glenského §taty, v ktorom bude podand Ziadost.
na zaklade tejto smermnice, tak v osvedéeni bude Potvrdenie vystavi burza v slovenskom jazyku,
uvedend tato skutoénost ako aj dévody | ktoré na osobitné poziadanie emitenta vystavi burza
viedli k tomute udeteniu. telo potvrdenie aj v anglickom jazyku. Ak burza

povalila zhiZenie obsahu kdtovacicho prospektu,
4. Ked' sa pod;’\ Fiadost' o prijalic na musi byt’ toto ziiZenie Specifikované v potvedeni
kélovanie, tak emitent zasle prisluénym spolu s uvedenim dovodov.
organom v kazdom z ostatnych élenskych
Statov, v ktorych sa Ziada o prijatie, navrh’
koétovacicho prospektu | ktory zamysia
pouZivat' v danom 3tale.
5. Clenské §taty mozu obmedzit’
uplatiiovanie tohio ¢lanku na kétovacie
prospekty emitentov, ktori majid sidlo v
tlenskom State.

ClI9 11 TAk sa pod va 1adost o k tovanie v §26 | Ak predmetom Ziadosti o kdtovanie sii cenné Navrh
jednom alebo vo viacerych élenskych tétoch a ods. 4 | papiere, pre kioré bude v fase medzi podanim zdkona o
pre cenné papiere bol zostaveny a odsihlaseny #iadosti o k6tovanie a predpokladangm prijatim burze
prospekt verejnej ponuky v ktoromkol'vek na trh kétovanjch cennfch papierov  alebo cennych
&lenskom Etate v stlade s &lankami 7, 8 alebo sucasne s prijatim na trh kétovanjch cennych papierov

. . papierov vyhldsend verejna ponuka cenngch
12 smernice 89/298/E'ZHS v obc!obl tl:(‘)C]"I papierov, jc ¥iadatel povinng predlo¥if aj
mesiacov pred podanim Ziadosti o prijatie, tak rozhodnutie Gradu o schvéleni prospektu
prospekt verejnej ponuky bude uznany po cenného papiera podl'a osobitného zakona. Ak
prisluinom preklade ako kétovaci prospekt v predmetom Ziadosti o kétovanie si cenné
tom ¢lenskom §tate alebo Statoch v ktorych sa papiere vydané v sdvislosti s premenou emitenta,
podava Ziadost’ o prijatie na kétovanie, bez Je emitent povinny spristupnit’ verejnosti
potreby ziskat’ siihlas prisiuinych organov dOkae“‘Y_OPiquﬁce POdm'F"kY a (’_IFOJ"OSEfv za
tychto élenskych §tatov a bez toho, aby ticto ktorgch doslo k premenc, vratane zatiatodnej
mohli pozadovat' zaélenenie dodatoénych stvahy, ak emitent eSte nezostavil détovnd
Ay EPRTan ) Y FYTPER » PR VY. Py & 2al zavlerku'
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informécii do prospektu. Prisluiné organy viak
mdZu poZadovat', aby prospekt obsahoval
informacie $pecifické pre trh §tatu , ktorom sa
Zziada o prijatie, tykajuce sa najmi systému dani
z prijmu, finanénych organizacii , ktoré maju
vyhradené pravo konat ako platobni agenti
emitenta v tmto 3lile a spdsohu akym sa
zverejfiuju oznamenia pre investoroy.

2. Clanok 38(2) az (5) sa bude
vzt'ahovat’ na pripad uvedeny v odseku 1 tohto
clanku. ’

3. Clanok 100 sa bude vzt'ahoval’ na
vietky zmeny , ktoré nastana v ¢ase medzi
schvilenim obsahu prospektu uviadzaného v
odseku | a zaCiatkom obchodovania na burze.

§27
ods.6

Ak v Ease medzi zverejnenim kétovacicho

- prospekiu & zagatim obchodovania s cennym

papierom na trhu kétovanych cennych papierov
nastanii zmeny v skutotnestiach, uvedenych

v kétovacom prospekle, je emitent povinny bez
zbytoéného odkladu vypracovat’ doplnok ku
kétovaciemu prospektu a predloZif ho burze. Po
preskimani dopinku ku kétovaciemu prospekin
burzou je emitent povinng ho bez meskania
uverejnit’ rovnakym spdsobom, ako kétovaci
prospekt. Ak burza zisti, Ze predlofeny doplnok
ku kdtavaciemu prospektu je v rozpore so
viecbecne ziviznymi pravnymi predpismi, zrusi
tozhodnutie o prijati cenného papiera na trh
kétovanych cennych papierov.

C1.40

1. Ak sa Ziadost o prijatie na kotovanie
t¥ka cenn§ch papierov ddvajiicich pravo
podielaf sa na kapitdli spolocnosti- bud’ ihned
alebo v dobe splainosti - poddva v jednom
alebo vo viacerych &lenskych Statoch injch
ako je sidlo emitenta akcii , na ktoré tieto
cenné papiere divajii opravnenie - priom
akcie emitenta uz boli prijaté na kélovanie v
danom ¢lenskom State - prisludné organy
¢lenskeého $tatu, vktorom sa Ziada o prijatie
md#u konat aZ po konzultaciach s prisluinymi
organmi tohto &lenského tatu, v ktorom sa
nachédza sidlo emitenta uvedenych akcil.

§ 30
ods.1

Ak su predmetom Ziadosti o kdtovanie cenné
papiere, s ktorymi je spojené privo vztahujice
sa k akcidm vydanym emilentom so sidlom v
Clenskom Stite atieto akcie si v State sidla
emitenta prijaté na trh kétovanych cennych
papierov, burza musi schvilenie kétovacieho
prospektu konzultovat' s pristu$nym orgénom
v §tate sidla emitenta. Burza mdZe konat
v rozhodovani o Ziadosti o kotovanie, aZ po
uskutogneni konzulticii podl'a prvej vety.

oy

Névrh
zdkona o
burze
cennych
papierov
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2. Ak sa podava Ziadost' o prijatic na §36 )
kotovanie cennych papierov, ktoré uz boli ods.2 |Ak si predmetom Ziadosti o kitovanie cenné
kétované v papiere, ktoré boli prijaté na trh kétovanych
: X 2o . ST cennych papierov na inej butze so sidlom v
inom ¢lenskom 3tate pred menej ako Siestimi . ' . .

- PR . . . tlenskom §tate v obdobi dvoch mesiacov pred
"Tesmcfm‘ prislusné argany k(ory'm sa poda\o:a podanim Ziadosti o kdtovanie, burza oslobodi
ziadost’ sa skontaktuju s prisluinymi organmi, emitenta od povinnosti zostavit' novy kotovaci
ktoré uz prijali cenné papiere na kotovanic a €o prospekt, ak obdr¥i  vyjadrenie pristugného
moZno najviscsej miere eslobodin ermitenta orgénu v §tate sidla emitenta, Ze nim schvaleny
tychio ceanych papicrov o sintavovama kdtovaci  prospekt bol zostaveny v silade
noveho katovacicho p[“\r‘-k[U. 13 I\.dmi‘-“k)- s predpismi tohto €lenského $tatu. Ustanovenia §
uskutoénenia | putrebnych aktuahzicii, 35 0ds. 4 a 6 tym nie st dotknuté.
prekladovalebo dodatkov v silade s
jednottivymi poriadavkami prisluinéhe
clenskcho Stara.

Cl41 | Dohody s nedlenskymi §tdtmi n.a
Spologenstvo mdze - prostrednivivom dohod
uzatvorenych s jednou alebo s viacerymi
nedlenskymi statmi na zaklade Zmluvy - uznat’
kétovaci prospekt vypracovany a preskimany v
sulade s predpismi neélenského #tiwu alebo
Statov za spliajuci poziadavky tejto smemice,
za ppodmienky reciprocily a za predpokladu,

#e prisiugné predpisy poskytuju investorom
ochranu ekvivalentnii ochrane, ktord by im
poskytla tito smernica, a to dokonca aj viedy,
ked’ sa tieto predpisy liSia od ustanoveni tejto
smernice,

C142 | Podmienky tykajice sa spolo¢nosti, ktorych [N §29 Cenny papier mbéZe byt prijaty na ptisluing trh Navrh
akcie si predmetom Ziadesti o prijatie na ods.1 |burzy, len ak zékona o
kétovanie pis.e} je vyda)ny v sﬁlade‘ s prévo“m étéfg, v ktorom bol burze
Pravne postavenie spolo&nosti musi byt v vydzimy a jeho emtent §pina pozaada\:ky na cennych
stilade so zdkonmi a nariadeniami ktorym vydévanie cenny?h papleroy podfa préva Stétu, papierov

. e - . . . . v ktorom mé emitent sidlo,
podlieha, pokial ide o jej vytvorenie ako aj o
jei éinnost v rimei jej stanov.
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Cl43 1. Predpokladani trhova kapitalizacia | N £ 30 Akela m e byt akcia prijat na th Navrh
akcii pre ktoré sa ziada o prijatic na ods. | kétovanych cenngch papierov, len ak zidkona o
kotovanie -a ak tato hodnota neméze byt tito akcia ajej emitent spliia burze
odhadnuta | tak kapital a rezervy spolo¢nosti podmienky podl'a § 29 a ak cennych
vratane zisku alcho straty za posledny papierov
finanény rok musi predstavovat najmengj pis.b sud¢in kurzu akcie alebo predpokladaného
jeden milién euro. kurzu akcie a poftu akcii, pre ktor€ sa Ziada

o prijatie dosahuje najmenej 1 000 000 EUR;
ak nie je predpokladany kurz moZné
odhadnit, vzrahuje sa tito podmienka na
viastné imanie emilenta,
.. .. e Burza je za podmienck ustanovenymi
2. Clenské staty mdZu umonit’ prijatic [ D § 30 burzovymi pravidlami oprivnend poskytnat
na katovanie aj vtedy, ked' tato podmicnka ods.4 vynimku z podmienky podla v odseku 1
nebude splnena za predpokladu, Ze prislugné pism. b), ak je predpoklad, Ze pre akcie bude
orgdny maju nazor, Z¢ pre prisluiné akcie '| zabezpedené dostatotne likvidné
bude existovat’ adekvatny trh. obchodovanie aj bez splnenia uvedencj
podmienky. Viynimku podla prvej vety
nemoZno udelit, ak je podet akcii, pre kioré
sa podiva Ziadost niZ&i ako 10 000.
3. Clensky 5tat mdze pozadovar pre
prijatie na kbtovanie vyssiu
predpredpokladanii trhovit kapitaliziciu alebo
vy35i kapitdl a rezervy iba vtedy, ak v tomto
Stite existuje iny regulovany pravidelne
openyjici uznany otvoreny trh a poziadavky
kladené na tento trh st rovnaké alebo mensie
ako tie, ktoré si uvedené v odseku 1.
, , Ustanovenie adseku 1 pism. b) sa nepouZije,
4. Podmienka Stano‘ie"a v ,(?ds_eku lsa |N §30 ak akcie rovnakého drll.l)hu vyd)ané t)’n'in ist;m
nebude vztahovat' na prijatie na ods.3 emitentom uZ boli prijaté na trh kétovanych
kotovanie d'algieho bloku akcii toho cennych papicrov burzy, na ktorej sa podéva
1



1steho druhu aké  uZ boli prijaté.

Fiadost',

5. . Ekvivalent jedného miliéna eurov | n.a.
narodnej mene bude na zadiatku
ckvivalentom  jedného miliona eurdpskych
zudtovacich jednotick v narodne) mene |
ktoré sa pouzivali kS marcu 19749
b, Ak v disledku upravy chvivalenu
curo v mirodnej mene trhovi Kapitatizicia
vyjadrend v ndrodne) mene zostane po dobu
jedncha roku na drovei aajmenej o HF%
vyiie) alebo nizicj ako je hodnota jedného
miliéna cura, tak Clensky $141 musi do 12
mesiacov po vypriani teytu doby upravat’
svoje zakony , nariadenia alebo
administrativae ustanovenia lak. aby boli v
silade s odsckom |.
Cl.44 Spolognost’ musi zverejnit alebu zostavat’ N § 30 Akcia mdZe byt prijatd na trh kdtovanych Navrh
: svoje ro&né utovné zdvierky v salade s ods. 1 | cennych papierov, len ak tito akcia a jej zikona o
narodnym pravom za obdobie troch emitent splfiaji podmienky podfa § 29 aak burze
finanénych rokov predchadzajucich Ziadosti o pis.a) emitent zostavil a zverejnil Gtovnd zawe'rku cennych
kotovanie. Formou vinimky, prisludné Vs Blade s DSOblEﬂfﬂ? 'zﬁkonom najmene] za papierov
X . .3 : . tri roky predchadzajice roku, v kiorom sa
organy mdZu upustif od tejto podmienky.ak podiva Fiados?
je takato vimimka iadiica v zdujme ’
spolo&nosti alebo investorov a ak prisiuiné §30 Burza je za podmienok ustanovenymi
organy su presvedcené o tom, Ze investori ods.2 burzovymi pravidlami oprivnena poskytnit’
maji k dispozicii potrebné informdciesi | v¥nimky z podmienky podla odseku 1 pism.
mohli vytvorit' informovany Gsudok o a), ak je to v zdujme emitenta a investorov
spoloénosti a o akcidch o kiorych prijatie na a ak burza déjde k zdveru, Ze investori buda
kétovanie sa Fiada, : mat’ aj naprick udeleng) vimimke dostatok
informicii na presné a sprivne posiidenie
cenného papiera, majetku a zivizkov
emitenta a jeho finanénej situacie.
Cl45 {Podmienky tykajice sa akcii, pre ktorésa |N §29 Cenny papier m e byt prijaty na Navrh
vyladuje prijatie ods. 1 | prisluiny trh burzy cennych papierov, zikona o
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Pravne postavenic akcti musi byt v stlade so

len ak

burze

zdkonmi a nariadeniami klorym podlichaju. pis.c) je vydany v silade s privom §tatu, v ktorom cennych
bol vydang a jeho emitent splfia poZiadavky papierov
na vydavanie cennych papierov podl'a prava
&tdtu, v ktorom mé emitent sidlo,

Clso |1, Akcic musia byt volne §29 Cenny papier moZe byt prijaty na|[U Navrh

obchodovate!né. ods.1 prisiudny trh burzy cennych papierov, | zkona o
len ak burze
pis.c) nic je obmedzena jeho prevoditel'nost’, cennych
papierov
2. Prisluiné orginy mézu posudzovat §29 Burza je za podmienok ustanovenymi
akcie, ktoré nie s0 edte aplne splatené ako 0ds.3 burzovymi pravidlami OPTé}’“e"é poskytniit
vol'ne obchodovatel'né akcie, pokial’ sa vynimku z podmienky podl'a odseku | pism.
. . o it i}, ak obchodovanie s cennym papierom,
vykonali opatrenia s cicl'om zabezpedit', aby ktoréh . SRS
el - rého emisny kurz nie je Gplne splateny,
obchodovatelnost' takychio akeii nebola nebude v rozpore so zdujmami investorov,
obmedzend a aby bolu obchodovanie a ak kétovaci prospekt tohto cenného papiera
otvorené a korektné s tym, Zc sa verejnosti alebo prospekt cenného papiera obsahuje
poskytno victky prisluéné informicie. (daj o nediplnom splateni emisného kurzy
spolu s uvedenim opatreni prijatych na
3. Prisluiné organy mdzu - v pripade zabezpetenie bezproblémového
prijatia na kitovanie akcii , ktoré sa mézu obchodovania s cennym papierom,
ziskat’ iba na zdklade sOhlasu - upustit' od
odseku 1 iba viedy, ak by uplatiiovanie
klauzuly o schvileni nenari$alo trh.

C1l47 | Ak verejna emisia predchadza prijativ na §29 Cenny papier mdze byt prijaty najU Navrh
kétovanie, prvé kétovanie sa moie ods.1 prislusny trh burzy cennych papierov, zikona o
uskutoénit’ iba po ukonéeni doby, pocas len ak burze
ktorej je moZné predkladat’ Ziadosti ¢ pis.j) | balo dspesne ukonéené jeho upisovanie na cenn§ch
upisovanie. zédklade verejnej ponuky, alebo ak uplynula papierov

lehota, pocas ktorej bolo moZné prijimat’
Ziadosti 0 upisanie cenného papiera; to
neplati pre dlhopisy vyddvané pricbeZne, ak
uzdvierka na upisovanie nie je stanovend,
CL48 (1. Dostatogny pocet akci mus byt § 30 Akcia m e byt akcia prifat na trh U Névrh
distribuovany medzi verejnostou v ods.1 kdtovanych cennych papierov, len ak zikona o
3




jednom aleho vo viacerych tato akcia a jej emitent splita burze
¢lenskych §tatoch najneskdr v case podmienky podl'a § 29 a ak cennych
prijatia, pis.c) s0 distribuované medzi verejnost'ou akcie papierov
predstavujice najmenej 25% menovilej
hodnoty akeii, pre ktoré sa poddva Fiadost
o kétovanie alebo ak vzhladom na velky
pocet tychto akeii alebo vel'ky poéet
akcionarov bude zaruéené bezproblémove
obchodovanie s toute akciou aj pri niZ$om
percente distribicie.
2. Podmicenka uvedend v odscku | sa
nebude uplatiiovat’ ak maja byt akcie § 30 Burza je za podmienok ustanovenymi
distribuované medzi verejnost’ cez burzu. V ods.5 burzovymi pravidlami opravnend poskytnat’
takomto pripade prijatic na kdlovanic smic v§nimku z podmienky pedl'a odseku | pism.
povolené iba vtedy, ak prisludng orgdny cpak o
budi presvedéené. e dostatoény podet akcii pis.a) | dostatofnd distribiicia akcil mé byt
bude distribuovany medzi vercinost’ cez Zabup,eéené ich ?.reda-'m?' na burze pri ich
, vydani a burza ddjde k zaveru , Ze
burzu v kritkom Case. podmienka podl'a odseku 6 bude splnend
. o v kratkom €ase po prijati akcie na trh
3. Ak sa Ziada o prijatic na kitovanic kétovangch cennych papietov,
d'al§ieho bloku akcii toho istého druhu,
prislugné orginy md#u stanovit, &i bol medzi
verejnost’ distribuovany dostatoény pocet
akcii v pomere ku vietkfm vydanym
akcidm a nie iba v pomere k tomuio
d'aldiemu bloku..
in€ akcie rovnakého druhu toho istého
4. Formou odchylky z odseku 1, ak sd pis.b) emitenta s uZ prijaté na trhu kétovangch
akcie prijaté na kétovanie v jednom cennych papierov burzy alebo burzy so
alebo viacerych neélenskych statoch, sidlom v zahrani&i, na ktorej tieto akcie
pristuiné organy médzu umoznit' ich podmienku dostatoénej distribacie spinaja.
prijatie na kétovanie viedy, ak bol
distribuovany dostatoény poget akcii
medzi verejnast’ v tom neélenskom
§tdte, alebo Stitoch, kde si kdtované,
)




§ 30 Akcia moZe byt akcia prijatd na trh
ods.1 kétovanich cennych papierov, len ak
5. Polet distribuovanych akcii bude tato akcia a jej emitent splia
povaZovany za dostatoény vtedy, ak akcie podmienky podl'a § 29 a ak
pre ktoré sa podaia Ziadost’ o prijatie, si v pis.c) s0 distribuované medzi verejnost'ou akcie
rukich vercjnosti v rozsahu najmenej 25% z predstavujiice najmene]j 25% menovitej
upisantho kapilalu reprezentovaného hod,nory akeil, pre ktoré sa podava iiado'st’
prislusnym druhom akcii, alebo vtedyak o k_otov'ame alebg ak vzhl'adom na vel'ky
vzhl'adom na velky pocet akeii toho istého pocet tychto akeii alebo ‘:el'ky poéet‘ .
. , . akcionirov bude zarufené bezproblémoveé
druhu a vzhl'adom na rozsah ich distribiicie obchodavanie § touto akciou aj pri niZSom
medzi vercjnost’ trb bude riadne aj s nizsim percente distribiicie.
percentom.
Cl1.49 1. Ziadost’ o prijatie na kotovanie sa §26 Ziadost’ 0 kétovanie a Ziadost' o prijatie Navrh
musi tykat’ vietkych u? vydanych akcii toho ods.5 cenneho papiera na regulovany volny trh sa zikona o
istého druhu, m:.lm vztl'alhovat’ na vfjetk);( c‘e‘nné pg:li‘cre It(ej. burze
istej emisie a v pripade akcii na v akcie ,
tohf) istého drul?u \;r)ydané jednym ’ cenny ch

2 Clenské Stity mdzu povolit, aby sa emitentom. Zo Ziadosti viak mdZu byt papierov

tato podmienka nevztahovala na Ziadosti o ﬁ:&iﬁcﬁnme ;}:::2]2:2 ::;f:lom

prijatie, ktora sa netyka vSetkych uz s ktorymi nie je moZné na ziklade platne

vydanych akcii toho istého druhu , ak akcie uzavretej dohody po uréith dobu

toho drubu pre ktoré sa neZiada o prijatie obchodovat, ak burza za podmienok

patria do blokov sliZiacich na zachovanie stanovenych burzovymi pravidlami uznd, Ze

kontroly nad spoloénost'ou alebo nie si po to neohrozi ziujmy majitefov akei, pre

uréita dobu obchodovatelné na zaklade ktqre sa podava E:adost". Vyfiatie zo Ziadosti

dohdd, za predpokladu, Ze verejnost bude iﬁ:ﬁgﬁfg&g":ﬂc‘zg ::v':;ks;m

informovana o takychto situacich a Ze kédom ISIN. Skutognost, Ze sa Ziadost’

nebude hrozit' ziadne nebezpetenstvo, Ze by vzfahuje len na Zast’ akeii toho istého druhu

takéto situdcie poskodili zaujmy drZitel'ov musi byt uvedend v kélovacom prospekie

akcii, pre ktoré sa Ziada o prijatie na akcii spolu s uvedenim dévodu.

kétovanie.

CL50 |[1. Pre prijatie na kotovanie akcii §29 Cenny papier m e byt prijaty na Navrh
emitovanych spoloénostami so §tatnou ods.1 prisluény trh burzy, len ak , zékona o
prisiuinostou iného Elenského §tatu a pis.d) je zaknihovan¢m cenn§m papietom; to burze
ktorych akcie majd fyzicki formu, je neplati ak je cenny papier vydanj emitentom cennych
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nevyhnuiné a postaéujace, aby ich fyzicka so sidlom v ¢lenskom State, ktory pripiista papierov
forma vyhovovala Standardom stanovenym prijatie listinnych cennych papierov na trh
v tomto inom &lenskom §tate. Ak fyzicka katovanjch cenngch papiero a ak tlto
forma nevyhovuje $tandardom platnym v skutofnost’ burza zverejnila,
{ lenskom 3tate v ktoror sa Ziada o prijatic na
kdtlovanie, prisluiné organy tohto Statu
oznamia tito skutoénost’ verejnosti.
2. Fyzicka forma akeii emitovanych
spolod¢nustami so Suitnou prislutnit'ou
nedlenske) krajiny musi poshytovat’
dostatotnu zaruku ochrany mestotow,

CL51T [Ak akcic emitovang speloénostou ., kiord ma § 30 Akcie vydané emiteniom so sidlom v 3téle, Navrh
§tatouy prislugnost’ neélenského dtitu, nic so ods.? ktory nie je clenskym Stitom, a kioré nie s zékona o
kolovand ani v §ile svojhe povodu a ani prijaté na trh kfilovangch cennfch papierov burze
v 3ite v ktorom je viastens hlavny podicl burzy v 3tite sidla emitenta ani v Stite, cennych

- Sy T v ktorom je viiéSina tychto akcii .

akeii, tak ticto akcie nesnm byt prijate na distes . . . N N papierov

. R P . . istribuovana medzi vergjnostou, moZe
kotovanje, ?k pristusné argany m..-hud‘u ) burza prijat’ na trh kétovanych cennych
presvedcené o tom, Z¢ nekdtovanie v Stite papiciov len ak Ziadatel' preukiZe, Ze
pbvodu alcbo v State v ktorom je viastneny neprijatie tyeho akcii na trh kétovanych
hlavny podiel nic je spisobené potrehou cennych papierov burzy v uvedenych $tatoch
chranit’ investorov. nie je spdsobené nevyhnutnostou ochrany

investorov v uvedenych Stdtoch.

CL.52 | Podmienky tykajiice sa subjektov, pre §29 Cenny papier mdZe byt prijaty na Navrh
ktorych dihopisy sa Ziada o prijatie na ods.1 prislusny trh burzy, len ak , zakona o
kotovanie pis.d) ie zaknihgvanym cennym papierom; to burze
Privne postavenie podnikatel'ského subjektu neplati ak je cenny papier vydany emitentom cennfch
musi byt v siilade so zdkonmi a nariadeniami so sidlom v clenskom gff"te’ ktory pripista papierov
ktorym podlicha, pokial’ ide o jebo prijatic Ilstmnﬁch cennych papierov na trh

- - - ) kdtovanych cennych papierov a ak tito
vytvorenie, ako aj o jeho finnost’ v zmysle . i
. skutotnost’ burza zverejnila,
jeho stanov,

CL53 | Podmienky tykajice sa dthopisov, pre §29 Cenny papier mbZe byt prijaty na Navrh
ktoré sa Ziada o prijatie na kotovanie ods.1 prisluing trh burzy cennych papierov, zédkona o
Pravne postavenie dlhopisov musi byt v Jen ak burze
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sulade so zikonmi a nariadeniami, ktorym pis.e) je vydany v siilade s pravom Stitu, v ktorom cennych
podlichaji. bol vydany a jeho emitent spifia poZiadavky papierov
na vydavanie cennych papierov podl'a prava
4ttu, v ktorom mé emitent sidlo,
Cl.54 1. Dihopisy musia byt volne §29 Cenny papier mdZe byt prijaty na Navrh
obchodovatel'né. ods. 1 prisludny trh burzy cennych papierov, zikona o
len ak ' burze
pis.c) |nie jé obmedzena jeho prevoditel'nost’ cennych
' papierov
2 Prisluiné orginy mdézu posudzovat’ §29 Burza je za podmienok ustanovenymi
dihopisyi, ktoré nie sa ¢3te aplne splatené ako ods, 3 [burzovymi pravidlami oprivnena poskytnit
s vol'ne ubchadovateIné dihopisy, pokial sa v¥nimku z podmienky podl'a edseku | pism.
vykonali opatrenia s cielom zabezpeéit', aby i}, ak obchodovanie s cennym papierom,
— . - ) ktorého emisny kurz nie je Upine splateny,
obchodovatel'nost’ takychto dlhopisov ncbola ; .
. . nebude v rozpore so ziujmami investorov,
nbmchf:na a aby bf)[” ('JhCh'()d()Villllc' . a ak kdtavaci prospekl tohto cenného papiera
otvorené a korektné s 1ym, Ze sa verejnosti alebo prospekt cenného papiera obsahuje
poskytni vielky . prislusné informicic. iidaj o nedplnom splateni emisného kurzu
spolu s uvedenim opatreni prijat¢ch na
zabezpedenie bezproblémového
obchodovania s cennym papierom.

CL55 [Ak verejni emisia predchadza prijatiu na § 29 Cenny papier mdZe byt prijaty na Néavrh
kétovanie, prvé kdtovanie sa moze ods.1 prisludny trh burzy cennych papierov, zdkona o
uskutofnit’ iba po ukonéeni doby podas ktorej len ak burze
je mozné predkladat’ Ziadosti o upisovanie. pis.j) bolo uspeSne ukondené jeho upisovanie na cennych
Toto ustanovenie sa nebude uplatiiovat’ v zaklade vercjnej ponuky, alebo ak uplynula papierov
pripade trvaiych (tap) emisii dlhopisov, Eerhota, _potas ‘kto_rej bolo mo¥né Prulmal’
pokial’ nebude pevne stanoveny konedny Ziadosti o upisanie cenného papicra; to
termin upisovania. neph!h pre d]hOPISY v‘ydayar'lé pricbeZne, ak

uzdvierka n2 upisovanie nie je stanoveni,

CL56 1. Ziadost’ o prijatie na kotovanie sa §29 Ak s predmetom iadosti o pri jatie cenného Navrh
musi tykat vietkych tried dthopisov ods.5 | papicra na regulovany volny trh cenné zékona o
rovnakym spdsobom. papiere., pre‘kloré bol zostaven§ ) burze

a zverejueny prospekt cenného papiera cennych

v obdobi 12 mesiacov pred podanim ;

izdocts mnklad cz talin nradls anys papieroy
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#1adosti, poklada sa takto predloZeny
prospekt, doklad o jeho schvileni prislu$nym
orgianom §tatu, v ktorom ma4 sidlo emitent
alebo v ktorom boli cenné papiere vydané,

a doklad o zverejneni za splnenie
podmienky podra odseku | pism. g) na
prijatie cenného papiera na regulovany
valny trh. To plati aj viedy, ak o prijati
cenného papiera na regulovany volny trh
rozhoduje burza bez Ziadosti. U cennych
papierov vydanych v zahraniéi moZno uznat
predloreny prospekt cenného papicra za

splncnie podmienky podl'a odseku 1 pism. g) '

len ak rozsah ddajov v lomto prospekte nie
je u7di ako rozsah idajov vyzadovanych
podla osobitného zakona,

CL57

I Pre prijatie na kavovanie dlhopisoy
emitovanych podnikatelskyim subjektami so
Satnoui prishednostoun incho ¢lenského Sty

a klorych dlbopisy maji fvzickd formu, je
tevyhautné a postacujoce, aby ich fynicka

forma vyhovovala Standardom stanovenym v

inom ¢lenskom §tate. Ak fyzickd lorma

nevyhovuje §tandardom platnym v ¢lenskom

§tate v kiorom sa Ziada o prijatie na
kétovanie, prislu$né organy tohto Statu
oznfimia tito skutoénost’ verejnosti.

2, Fyzicka forma dlhopisov vydanych v

jednotlivych ¢lenskych Statoch musi
vyhovovat’ Standardom platmym v tychto
tlenskych Statoch.

Fyzicka forma dlhopisov emitovanych

podnikateFskymi subjektami so Statnou
prisiuénostiou ne¢lenského Stdtu musi
poskytovat’ dostato€ni zaruku ochrany
investorov.

§ 20
‘s, |
pis.d)

Cenny papier mézZe byt prijaty na
prisluiny trh burzy, len ak ,

je zaknihovanym cennym papierom; to
neplati ak je cenny papier vydany emitentom
so sidlom v €lenskom State, ktory pripusta
prijatie fistinn§ch cennych papierov na trh
kdtovanych cennych papierov a ak tito
skutoénost’ burza zverejnila,

Navrh
zikona o
burze
cennych
papierov




CL.58

Ostatné podmienky

Clanok 58

I. Vyika pozicky nesmic byt nizsia N § 31 Burza mdze prijat’ na trh kétovanych ] Navrh
ako EUR 200 000. Toto ustanovenie ods. 1 | cennych papierov dlhopis len ak tento zdkona o
sa ncbude uplatiovat v pripade dihopis a jeho emitent SP'iﬁaj‘:‘ podmienky burze
trvaljch cmisii, kde vska pozicky po(!la § 29 a ak hodnota._]eho. emisie, uréend cennych
hi¢ je pevie stanovend. emisnym kurzom dlhopisov je najmenej 200 papierov

000 EUR.

2. Clenské §taty mozu umoznit’' prijatie | D ods.2 Buiza je za podmienok ustanovenymi

na kotovanie aj vtedy, ked" tato podmienka burzovymi pravidlami opravnena poskytnit

nebude spinend za predpokladu, Ze pristuiné vynimku z podmienky podla odseku 1, ak je

orgdny majl nazor, Zc pre prisluiné dlhopisy oddvodneny predpoklad, Ze pre dihopisy

bude existovat’ adekvatny trh. bude zabezpedené dostatodne likvidné
. obchodovanie aj bez spinenia uvedenej

podmienky.

3. Ekvivalent EUR 200 000 v ndrodnej | n.a, N

mene bude na zaciatku ekvivalentom 200 000

zadtovacich jednotiek v narodnej mene ,

ktoré sa pouzivali 5. marca 1979.

4, Ak v déstedku Gpravy ekvivalentu

euro v narodnej mene, minimalna vyska

poZitky vyjadrena v narodnej mene zostane

po dobu jedného roku na Grovni najmenej o

10% niZ8ia ako je hodnota EUR 2000 000 ,

tak ¢lensky 3tat musi do 12 mesiacov po

vyprEani tejto doby upravit’ svoje zakony ,

nariadenia alebo administrativne ustanovenia

tak, aby boli v silade s odsekom 1. '

C1.59 1. Konvertibiln alebo vymenitel'n N §31 Dlhopis, s ktor¢m je spojené privo najeho (U Nivrh
dihopisy a dlhopisy s warantami mdzu byt ods.3 vymenu za akcie spolotnosti alebo zékona o
prijaté na kétovanie iba viedy, ak sG k nim prednostné pravo na upisanie akcii burze
vztahui ce sa akeion ki A toi istoi spolocnosti (d'alej len ,,vymenitefny ceantch
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vzi'ahujuce sa akcie uz kotované na tgj istej dlhopis™), mdze byt prijaty na trth cennych
burze alebo na inom regulovanom, pravidelne kétovangch cennych papierov len ak si vz papierov
operujicom, uznanom otvorenom trhu, alebo na trh burzy prijalé’akcic er_nilenla, za k.loré
ked' st prijimané sGéasnc. majis byt' vymenené vymenitelné dthopisy
alcbo ak tieto akcic budi prijaté sucasne
s vymenitelnymi dthopistni.
2. Clenské staty mézu formou
odchylky z odscku | umoznit’ prijatic na
kotovanie konvertibilnych alebo
vymenitelnych dthopisov alebo dlhopisov s
warantami, pokial’ prisluiné firady budu
presvedéené, ze drzitelia maji k dispozicii
vielky infurmacie nevyhnutné k lomu, aby si
mohii vytvorit’ Gsudok o hodnote akeii ku
kiar§m sa tieto dthopisy vzt'ahuja.

CL60 | Podrobnejsie podmienky tykajuice sa § 29 ods. | Cenny papier moZe byt prijaty na prislusny Névth
prijatia dlhopisov vydanych 3titom, jeho 1 trh burzy, ten ak zdkona o
regiondlnymi alebo miestnymi orgdnmi pis.b) je zastupitelnym cennym papicrom, burze
alebo medzinarodnou erganiziciou na pis.C) nie je obmedzena jeho prevoditelnost, cennych
kétovanie. papierov
Dihopisy musia byt’ vol'ne obchodovatelné.

Cl6l Ak verejna emisia predchaza prijatiu na §29 Cenny papicr mdZe byt prijaty na prislushy Navrh
kotovanie, prvé kotovanie sa moze ods. 1 |t burzy, len ak _ o zdkona o
uskutoénit’ iba po ukonéeni doby pocas ktorej pisj) | bolo Uspesne ukonfené jeho upisovanie na burze
je mo2né predkladat’ Ziadosti o upisovanie. zaklade verejnej ponuky, alebo ak 'l_!plyn’ula cennych
Toto ustanovenie sa nebude uplatiiovat’ tam, ;23;1;{’ f::;:;ﬁf?cﬁ:éf:ﬁ:ﬁ ?;f'::?t papierov
kdg neque pevne stanoveny koneény termin neplati pre dlhopisy vydsvané pﬁebéime, ak
upisovania. vzévierka na upisovanie nie je stanovend,

62 L Ziadost o prijatie na kotovania musi §29 Ak s predmetom iadosti o prijatie Navrh
tykat' vietkych tried dlhopisov rovnakym ods.5 | cenncho papicra na regulovany volny trh zékona o
spdsobom. cenné papiere, pre ktoré bol zostaveny burze

a zverejneny prospekt cenného papiera cennych.

v obdobi 12 mesiacov pred podanim .

Fiadosti, poklada sa takto predlozeny papterov
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prospeki, doklad o jeho schvaleni prisiusnym
orgénom $tatu, v ktorom m4 sidlo emitent
alebo v ktorom boli cenné papiere vydané,

a doklad o zverejneni za splnenie
podmienky podla odseku 1 pism. g} na
prijatie cenného papiera na regulovan$
volny trh. To plati aj vtedy, ak o prijat
cenného papiera na regulovany velny trh
rozhoduje burza bez Ziadosti. U ceanjch
papierov vydan§ch v zahrani¢i moZno uznat’
predloZeny prospekt cenného papiera za
splnénie podmienky podl'a odseku | pism. g)
len ak rozsah Gdajov v tomto prospekie nie
je uzsi ako rozsah iidajov vyZadovanych
padlfa osobitného zikona,

Cl.63 1. Pre prijalic na kdlovanie dlhopisov, |N §29 Cenny papiet moZe byt prijaty na prisluiny Navrh
ktoré si emitované ¢lenskym Statom alebo ods. | tth burzy, len ak , zékona o
jeho regionalnymt alebo miestnymi organmi pis.d)  |Jezaknihovangm cennym papierom; to burze
vo fyzickej forme, je nevyhnutné a neplati ak je cenny papier vydany emitentom cennych
postaduijiice, aby ich fyzicka forma so sidom v él?mkom §Em’ kto_ry pripusta papierov
vyhovovala $tandardom stanovenym v lomio pruatie lEslmnychlcennth papierov nia teh

y o L y kétovanych cennych papierov a ak tato
¢lenskom 3tate. Ak fyzicka forma skutognost burza zvercjnila,
nevyhovuje §tandardom platnym v ¢lenskom
&tate v ktorom sa Ziada o prijatie na
kétovanie, prisluSné organy tohto Statu
ozndmia tito skutoénost’ vergjnosti,

2. Fyzicka forma dlhopisov
emitovanych ne€lenskymi $tatmi alebo ich
regiondlnymi alebo miestnymi organmi alebo
verejnymi medzindrodnymi orgdnmi musi
poskytovat' dostatoéna zaruku ochrany
investorov.

ClL64 | Kotovanie novovydangch akcii toho istého | N §37 Ak emitent akcii, prijatych na trh Navrh
druhu ods. 9 kétovanych cennych papierov, vyda nové zikona o
Bez dotknutia &lanku 49(2), v pripade nove;j akcie toho istého druhu, je povinny podat burze
verejnej emisie akcii ttoho istého druhu ako Ziadost' o kdtovanie tfchio akcif do Siestich cennych
boli akcie uZ kotované, bude sa od r‘:;?:;ﬁgyﬁi‘f:azy dania, ak tento zdkon papierov
spolognosti vyzadovat' -pokial sa nové akcie ! )
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neprijimaju automaticky — aby poziadala o
ich prijatie na také isté kdtovanie, bud’
najneskér do jedného roka od ich vydania
alebo vtedy, ked’ sa stanil vol'ne

obchodovatefnymi.
Cl65 Zacbchidzanie s akcionarmi Navrh
1. Spoloénost’ musi zarugit' rovnaké zakona o
zaubchddzanic so vietkymi akcioniarmi, ktori burze
s0 v rovnake) pozicii. cennych
papierov

2 Spolodnost” musi rabespetn’ -
miniméilne v kadom clendhon St s
klorom si jej akeie kodwované - 2e victky
nevyhnutné prosiricdky a infuemdcic buda k
dispozici tak. aby umoimb akciondrom
vykondvat’ sveje prava. Musi nyymi ¢

{a) informovat’ akciondnow o konan
zhromazdeni a umo2nit’ im vykonivat' ich
hlasovacie privo,

(b) zverejiiovar oznamy alebo
rozosielat’ obeZniky tykajuce sa rozdel'ovania
a vypldcania dividend, 0 emisii novych akcii
vratane postupov tykajicich sa pridel'ovania,
upisovania, zrieknutia sa a konveszie,

(c) uréit’ za svojho agenta finanénu
indtiticiu cez ktord akciondri mézu
uplatiiovat’ svoje finanéné prava, pokial
spolognost’ neposkytuje sama financné
sluzby.

§ 37
ods.5

pis.ad

pis.b)

pis.c)

§ 37
ods.12

Emitent kKotovaného cenného papiera je
puvinny bez zbytogného odkladu oznamit’
burze

informécie o zvolani valtuého zhromaZdenia,

jeho rozhodnutie o vypldcani vinosov z
cennych papietov,

termin a spisob vyplicania vynosov

z cennjch papierov,

Ak emitent kétovangch cenngch papierov
nevykondva sim splécanie nim vydangch
dlhopisov alebo vyplicanie vynosov z nim
vydan§ch cennych papicrov, je povinny tieto
¢innosti vykonavat len prostrednictvom
obchodnika s cennymi papiermi,
zahraniéného obchodnika s cenngmi
papiermi alebo ingj pravnickej osoby, ktord
1nd na nito Sinnost opravnenie; ! emitent je
povinny oznamit’ burze obchodne meno

! Naprikiad § 99 ods. 4 pism. a) zékona &. 566/2001 Z.z.
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tohto obchodnika s cennymi papiermi,
zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi alebo inej pravnickej osoby.

L66 Zmena priavncho zakladatelskej zmluvy
alebo zmena stanov
1. Spoloénost’ planujica zmeny v §37 Emitent kétovaného cenného papiera je U Navrh
zakladateTskej zmluve alebo zmeny stanov ods.4 paviany zaslat’ burze névrh na zmenu zikona o
musi predlozit navrh tychto zmicn svojich stanov, spologenskej zmluvy alebo burze
prisluinym orgdnom élenskych titov, v zakiadatcl'skej listiny najneskér do zvolania cennych
ktorej si jej akcie kétovan, valného zhror_naidcma spolognosti, k_tore mé papierov
o navrhovanef zmene rozhodntil’; emitent
. . . inych cennych papierav ako akcii, mé tito -
2. Tento navrh musi byt” adovzdany povinnost lent vtedy, ak navrhovani zmena
prisluénym organom najneskor pred zvolanim ma vplyv na prava majitel'ov nim vydanjych
valného zhromazdenia, ktoré méd rozhodnit’ o cennych papierov.
navrhovanej zmene,
CLe7 Roén &tovn z vierky a vyrodn spr va § 37 Okrem informécii podl'a osobitného zdkona | U Niavrh
ods. 1 je emitent cennych papierov, prijatych na zikona o
Clonok 67 trh kétovanych cennych papierov (d'alej len burze
‘:en{itent kétovanych cennych papi;;ov”) cenngch
. . P - ovinny zverejnit’ rovnakym spdsobom aj .
1. SPOI.O cnqs E mus l,Spn stppnj t . Eonso] i{lovam'i uétovni g\lf?erﬁ Sest’ ! papleroy
VErenosti Co Mozno najskr svoje mesiacov po skondeni kalenddrneho roka
najnovsie roiné uctovné zavierky a a tri mesiace po skon&eni kalendédmeho
svoju posiedni vyroénu spravu. polroka, ak ju zostavuje, vralane v§roku
auditora, ak bola konselidovana G&tovna
zévierka overend auditorom..
2. Ak spoloénost’ zostavuje tak vlastné .
ako aj konsolidované roéné Gtovné zavierky, § 49 Emitent, ktory zostavuje vlastmi uétovmi
musi ich spristupnit’ verejnosti. V tomto ods.6 | Zdvierku aj konsolidovami i&tovni zévierku,

pripade prisluiné organy modZu povolit’
spolotnosti spristupnit’ verejnosti bud’ iba jej
viasind alebo iba konsolidovani zavierku, za
podmienky, Ze zavietky nespristupnené
vergjnosti neobsahujll Ziadne podstatné
dodato¢né informacie.

3 Ak rofné nétovné zavierky a spravy

moZe poziadat burzu o sihlas na uvedenie
v kétovacom prospekte len jednej z nich;
burza sihlas udeli, ak v kétovacom
prospekte neuvedend Gétovnd zivierka alebo
konsolidovand &tovnd zavierka neobsahuje
podstatné  dodatoéné  idaje  oproti
v kétovacom prospekte uvedenej
konsolidovanegj QCtovnej zavierke alebo
Uctovnej zivierke.
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nie si v siilade s ustanoveniami smernic
tykajucich sa uétovnych zavicrok spolotnosti .
a ak nepodavaju verony a pravdivy pohl'ad na
aktiva a pasiva spolotnosti, jej finanéna
situdciu a zisky alcbo straty, tak sa musia
poskytniit' podrobnejiic a /alebo dodatoéné
informacie,

Cl.68 I Spolo¢nost” mus nformovat’ §37 Emitent k6tovaného cenného papiera je Navrh
verejnost ¢o morno najskor o akomkofvek ods.3 povinny bez zbytoéného odkladu ozndmit zdkona o
podstainom novom vyvaji v oblasti svojeg burze vﬁer:ky informacie, 'ktor—é méiu’mat’ burze
Cinnosti, Klory nic jo setepnost znamy o oty vyznamny vplyv na jeho a|§l|v1a, pasiva alebo. cennych
moze na zaklade jeho vplysvu na jep aktiva a ilma‘nénu situdciu a mozu viest k podstatnym papierav

. . e Lo i #mendm v kurze cenného papiera.
pasiva alebo na joj finandnd situdciu alebo na -
vicobheeny pricheh jej obchodnych éinnosti
viest' k pudstatnym pohvbom cien jej akeii.
Prisludné orginy viak mazu spolotnost’ od
tejto poziadavky oslobodit, pokial by
odhalenie padrobnejsich informacii mohlo
poskodit' Jegitimne zaujmy spolog¢nosti,
2 Spoloénost’ musi informovar' § 37 Emitent kotovanjch cennych papierov je
verejnost’ bezodkladne o akychkol'vek ods. 7 povinny bez zbytoéného odkladu oznamit
zmendch priv spojenych s roznymi druhmi burze informéicie o vietk§ch zmendch |
akeif. v prdvach, ktoré si  spojené s tymilo
cennymi papiermi. Emitent vymenitelnych
3. Spolo&nost musi informovat dthogisov Prijatj.ch aa 'trh kGtovanych
verejnost' o akychkol'vek zmendach v Struktire cennyeh Paplerov Je poviniy bgz zpytoénihp
(akciondrov a rozdeleni podietov) hlavnych gdvk;igl:ne Diﬁg?lfz tl;giztg ?ymglr{i‘:gz:l ;clﬁ
!Jodielo’v na jej kapitdli v porovnani s o { dlhopisov a0 akejkolvek zmene v pravach
informaciami zvergjnenymi v tejto zaleZitosti spojenych s akciami, ktoré mou byt
skor, akondahle sa o takychto zmenach dozvie. nadobudnuté za ticto vymenitelné dlhopisy.
Najmd spolo€nost’, ktora nepodlieha ¢lankom §112 Clen $tatutirneho orgdnu alebo dozomného Zikon o
85 a% 97 musi informovat’ verejnost’ do 9 ods.2 orginu emitenta L cennych
kalendérnych dni vidy, ked' sa dozvie o tom, cenngch  papierov P"{a‘YCh na papieroch a
Ze niektora osoba aleba subjekt ziskal alebo obchodovanie na trhu kétovangeh investiénych
cteaeil tobds sniot abel o iaha nadiel cennych papierov burzy cennych papierov je sl ok
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stratil taky potet akeii . ze jeho podicl

prekroci alebo poklesne pod jeden z prahov,

stanovenych v ¢lanku §9.

ods.3

ods.4

§113
ods.1

povinny do siedmich dni

odo dha uCinnosti rozhodnutia wvalného
zhromaZdenia o jeho volbe do

tychto orginov oznamit dradu,  burze
cennych papierov a emitentovi

.| idaje o majetkovom podiele v inych

obchodnych spoloénostiach

a o ¢lenstve v organoch inych
obchddnych spoloénosti. Clen

$atutérneho orginu alebo dozorného orgénu
je tieZ povinny ozndmit’

ka¥dd zmenu tychto idajov v lehote do
siediriich dni od uskutoénenia

teéjto zmeny.

Clen 3tatutarneho orgianu alebo dozomého
orgénu emitenta

akeil prijatych na trh kétovanych cennych
papierov burzy cenaych

papierov (d'alej len "kotované akcie™) je
akrem Gdajov podl'a odseku

2 povinny ozndmit’ Gradu, burze cennych
papierov a emitentovi Gdaje

o zmene jeho podielu na zikladnom imani
emilemta v lehote do troch

dni od uskutoénenia tejto zmeny.

Burza cenn§ch papierov je povinnd bez
zbytoéného odkladu

uverejhit’ informaciu podl'a odseku 3.

Ak pravnicka osoba alebo fyzicka osoba
nadobudne podiel na

hlasovacich pravach spojengch s
akciami emitenta kétovanych akceif,
kiorj predstavuje viac ako 5%, 10%,
20%, 33%, 50% alebo 66%

vietk¥ch hlasovacich prav spojenych s
akciami jedného emitenta

kétovangch akeii, je povinna do troch
pracovanych dni nasledujiicich

po dni nadobudnutia tychto akcii

sluZzbach
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pisomne oznamit emitentovi,
centrdlnermu depozitarovi a dradu
prekrocenie uvedenych limitov,

ako aj vysku svojho podielu; to plati
aj v pripade, ak podiel

klesne pod uvedené limity. Rovnakd
povinnost’ maji pravnické osoby

a fyzické osoby konajlce v zhode.

ClLe9 | Ekvivalencia informacii 8§37 Ak sib cenné papiere emitenta prijalé na Navrh
1. Spolognost” ktorej akeie sit kotované ods.8 | obchodovanie na trhu kdtovanych cenngch zdkona o
na burgach sidliacich alebo operujicich v papierov viacerych burz alebo zahranicnjch busze
riznych ¢lenskych &tatoch musi zabezpeéit’, busz, Je emiteat povinny Zabezpetit, aby cennych
aby boli spristupnené trhu na kazdej z tychio kazde] burze a zahramc'ne} burze{ boli papierov

A . . - oznamené rovnocenné informécie v
birz ckvivalentné informacic. rovnakom Zase,
2. Spoloénost ktorej akcie si kotované
na burzich sidliacich alebo operujicich v
jednom aleba vo viacerych &lenskych Statoch
a v jednom alebo vo viacerych nec¢lenskych
&tatoch, musi spristupnit’ trhom ¢lenského
5tatu alebo $tatov, v ktorych si jej akcie
kdtované informécie, kioré budd
prinajmen3om ekvivaleniné informiciam,
ktoré spristupfiuje trhom prislusnej
neélenského titu alebo Statov, ak by takéto
informacie mohli byt' délezité pre
ohodnotenie akcii.

C1.70 | Periodické informacie, ktoré sa musia §130 Emitent cenného papiera vydaného na Z4akon o
zverejiiovat’ ods. 1 zdkfade verejnej ponuky je povinng cennych
Clenské Staty musia zabezpetit' aby najneskér do dvoch mesiacov po skoneni papieroch a
spoloénosti uvedené v &lanku 4 zverejiiovali kalehdimeho polroka uverejnit polrotni investiényc

v . o . . sprdvu  a najneskér do piatich mesiacov w1
pelroéné spravy o ¢innosti, o zisku a strate za Sy . .. h sluzbach
1w . e, . po uplynuti kalendameho roka uverejnit
prvych Sest mesiacov kazdého finanéného rofit  spriva a predlozit ich spolu aozmenea
roka. sdokladom o uverejneni dradu a burze doplneni
cennych papierov, na ktorej je tento cenng niektorych
papier prijaty na  obchodovanie. Udaje zdkonov
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uvedené vrofne) sprive alebo polroénej
spriéve musia byt Gplné, pravdivé avecne
sprivne.

Polro¢na sprava musi obsahovat’ Gdaje podl'a

E dls'32 § 77 vds. 4 aidaje o skutofnostiach podl'a
. odseku 6, ku ktorym doslo v uplynulom

kalenddrnom polroku.

§77 Polro¢na sprava musi obsahovat’

ods.4

pis.b) sprivu o finan¢nej situacii v rozsahu podl'a §
123 ods.1 pism. ¢) za uplynuly polrok,

pis.c) popis déleZitych faktorov, ktoré ovplywnili
podnikatel'skil ¢innost emitenta a jeho
hospodérske vysledky za obdobie, na ktoré
sa polro¢na sprava vzt'ahuje,

CL71 | So zretelom na polroénd spravu, €lenské
Staty moZu uloZit’ spolonostiam povinnosti ,
ktoré budi prisnejSie ako povinnosti uvedené
v &lankoch 70, 72 az 76, 102(2) a 103 alebo
dodatodné povinnosti za predpokladu, Ze sa
vztahujil vo vieobecnosti na vietky
spolo¢nosti
alebo na vietky spolofnosti danej triedy.

C1.72 ]| Zvere}itovanie a obsah polro&nej spravy § 130 Emitent cenného papiera vydaného na Zakon o
1. Polro¢na sprava musi byt zverejnena ods.]  |zéklade verejnej ponuky je povinng cennych
do 4 mesiacov od konca prislusného gest’- najneslfﬁr do dvoch mesiacov po skonCeni papieroch a
mesainého obdobia. kalendérneho ‘ polr?ka uver'e_]r_ut’ polr?Enu investiényc
2. Vo vynimoénych a odévodnenych sprévu a najneskor do piatich meslacov h sluzbich

. . . . ) . po uplynuti kalendameho roka wvergjnit
pnpadpch je prlsl'uﬁ‘nym organom flovolene rofnd  sprava a predloZit ich spolu a0 zmene a
predizi¢ &asovy limit na zverejnenie. sdokladom o uverejnen! Gradu a burze doplneni
cennych papierov, na ktorej je tento cenny nicktorych
papier prijaty na  obchodovanie. Udaje -zdkonov
uvedené vrofnej sprave alebo polrotnej
sprive musia byt upiné, pravdivé a vecne
sprévne.
CcL73 | L Polro¢n spr va mus pozost vat z §7 Polroéna sprava musi obsahovat' Zakon o
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& selnych dajov a z vysvetl'u) ccho ods 4 cennych
vyhiasema tykajuccho sa éunnosti, ziskov a pish) spravu o finanne situacn v rozsahv podla § papierov a
strat spoloénostt potas prisiuineho 123 ods 1 msm ¢} za uplynuly polrok, investiényc
§est'mesaéncho obdobia pis €) poprs délefitych faktorov, ktore ovplyviul h sluzbach
; . 4.0 zmene a

2 Thcto &isla vyjadrene v tabulkove podmkatelsku Ginnost emitenta a - yeho doplneni

¥s d hospodarske vystedky za obdobie, na ktoré oplnen
forme budu vyjadroval’ mmimalne sa polroéna sprava vztahuge, niektorgch

ziékonov
(a) 1My obrat a
(h) £1shaluber stratu prod alotw pae
odpotitam dane
Ticto poymy budu mat’ ten 1Sty vyznam ako v
smermecach tyhajucich sa uctovnvch
zavierok spolodaon
3 Clenske dtaty mozu umomit’
pristudnym organom, aby povohil
spolognostiam - vymimodne 4 od pripadu k
pripadu - poskytoval” odhados ane udaye o
ziskoch a stratach, za predpokladu, 2e akeie
kaZde) takejto spoloénosti su kotovane 1ba v
jednom &lenskom $tate Pouibie tohto
postupu musi spoionost” uviest’ vo svojeg)
sprive a nesmie zavadzat investorov
4. Ak spoloénost’ vyplatla alebo § 130 Polrotna sprava musi obsahovat udaje podla
navrhuje vyplatenie predbeiné dividendy, ods 5 § 77 ods 4 audaje o skutofnostiach podl'a
tieto udaje musia vyjadrovat’ zisk alebo odseku 6, ku ktor§m doslo v uplynulom
stratu po zdanent za Sestmesainé obdobie a kalendfirnom poiroku
dotasné dividendy vyplatene alebo
navrhouté. § 77 Polrotné sprava musi obsahovat
ods 4 a) uEtovknu za:wrku za a;pl}gg:ly p?]?k ;

" ) auditora, a uétovn

5 L ‘l“’n Ifaidgm c1sel“'n0{1? l:da]-l musi byt :g:?erka overend auditorom.

zakona £.329/2000 Z.z,

 Napriklad Obchodn§ zikonnik v zneni neskorfich predpisov, Obtiansky zikonnik v zneni neskorich predpisov, zdkon & 385/1999 v zneni
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uvedeny ¢iselny udaj za odpovedajice
obdobic predchadzajlaccho finanéaého roku,

6. Vysvetl'ujuce vyhldsenie musi
obsahovat’ vietky vyznamné informacie
umoZzfujuce investorom vytvorit si
informovany obraz o trendov v aktivitich,
ziskoch alebo stratich spolognost spolu s
uvedenim vietkych specifickych faktorov,
ktoré mali vplyv na ticto aktivity a na ticlo
zisky alcbuo straty za uvedené obdobie, a lak
umoeinit’ vypracoval porovnanic so
zodpovedapacim obdobim predchadzajuceho
finanéncho roku,

Vo vyhldseni musi byt takticz uvedena
zmicnka o pravdepodobnom budidcom

vyvoji spolo¢nosti v beznom finanénom roku.

7. Ak iselné 0dajec uvedené v odseku 2
nevystihujii aktivity spolocnosti, tak
prisluiné organy zabezpeéia vykonanie
primeranych dprav.

§ 144
ods.4

| pis.a)

§ 144
ods. 1

b) sprvu o finandnej situcii v rozsahu
podla § 123 ods.1 pism. ¢) za uplynuly
potrok,

¢) popis ddlezitych faktorov, ktoré
ovplyvnili  podnikatelski  Einnost
emitenta a jeho
hospoddrske vysledky za obdobie, na
ktoré sa polrotna sprava vztahuje,

d) informaciu o otakavanej hospodarskej a
finantnej  situacii v nasledujiicom
kalenddrnom polroku.

Ak trad zisti nedostatky v €innosti emitenta
cennych papicrov, vyhlasovitela verejnej
ponuky cennych papierov alebo
vyhlasovatel'a verejnej ponuky majetkovych
hodndt spo&ivajice v porueni povinnosti
uloZenych tymto zdkonom, alebo v
obchadzani inych ustanoveni tohto zékona
alebo  osobitnych zékonov upravujticich
povinnosti kontrolovanjch subjektov % mé¥e
frad podla zdvaZnosti, miery zavinenia a
povahy zistenych nedostatkov

uloZif emitentovi sankcie podla odseku 1

pism. aye)a i),

Ak drad zisti nedostatky v ¢innosti
obchodnika s cennfmi papiermi alebo
pobaotky zahraniéného obchodnika

s cennymi papiermi, spotivajice

v nedodrZiavani podmienck uréenych v
povoleni podla § 55 alebo § 56 alebo v
rozhodnuti o predchidzajlicom sihlase,
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podmienck alebo povinnosti vyplyvajdcich z
inych rozhodnuti gradu uloZenych
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo
pobocke zahraniéného obchodnika

s cennymi papiermi, v nedodrZiavani
podmienok podla § 55 ods.2a7§ 56
ods. 2 a9 alebo v nedodrZiavani alebo v
obchiddzani injch ustanoveni tohto zdkona,
esobitngch zikonov alebo inych vieobecne
zavaznych pravnych predpisov, kioré sa
vzi'ahujo na vykon ¢innosti obchodnika

s cennymi papicrmi, mdZe arad podl'a
zdvalnosti, micry zavinenia a povahy
zistenych nedostatkav

uloZit' uverejnenie opravy nedplnej,
nesprivnej alebo nepravdivej

pis.1) informdcie, ktord obchodnik s cennymi
papiermi alebo zahraniény obchodnik
scennymi  papiermi uvergjnil na
zéklade zakonom uloZenej povinnosti,

Cl.74" | Ak spoloénost zverejiiuje konsolidovamt §37 Okrem inform ci podla osobitn ho z kona Navth
Otovnh zavierku, moze zverejnil' polroéni ods. 1 je emitent cennych papieroy, prijatych na zikona o
spravu bud’ v konsolidovanej alebo trh kétovanych cennych papicrov (dalej len burze
nekonsolidovanej forme. Clenské §taty mozu “emitent kétovangch cennych papierov”) cennych

o - . . povinny zvergjnit’ rovnakym spdsobom aj .
povolit prrslu§nym. organom - pokial’ s toho konsslidovant Gitovni zivierkn Sest papierov
nézoru, Ze nepouZild forma Spfé“{ by bola mesiacov po skonéeni kalendarneho roka
mohla obsahovat’ dodatofné ddlezité a tri mesiace po skonéeni katenddmeho
informdcie - pozadovat’ od spolo¢nosti polroka, ak ju zostavuje, vratane v§roku
zverejnenie takychio informacii. auditora, ak bola konsolidovana nétovna

zavierka overend auditorom.
§77 Polroéné sprava musi obsahovat’ Zakaon o
ods.4 cennych
a) Gétovni zavierku za uplynuly papieroch a
polrok a vyrok auditora, ak investiényc
ictovnn zavierku overil auditor, h sluZbach
b) spravu o finaninej situacii v
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rozsahu podlPa § 123 ods. 1

pismt. ¢) za uplynuly polrok,
¢) opis dolezitych faktorov, ktoré
ovplyvnili podnikatel'sku :

Einnost’ emitenta a jeho hospodarsk
vysiedky za obdobie, na

ktoré sa polrogna sprava vzt'ahuje,
d) informacin o otakivanej
hospodarskej a finanénej sitvacii

v nasledujicom kalenddrnom
polroku.

§ 130 Emilent cenného papiera vydaného na
ods.] zaklade verejnej
ponitky je povinny najneskdr do
dvoch mesiacov po skonéeni
kalenddrneho polroka uverejnit
polroéni spravu a najneskdr do
piatich mesiacov po uplynuti
kalenddrneho roka uverejnit’ ro&ni
spravu a predloZit’ ich spolu s dokladom
o uverejneni Gradu a burze
cennych papierov, na ktorej je tento
cenny papier prijaty na
obchodovanie. Udaje uvedené v
rofnej sprave alebo v polrotnej
sprave musia byt plné, pravdivé a
vecne spravne,

CL75 | Ak Gétovné informdcie boh auditované 5§77 Polroénd spriva musi obsahovaf Zakon o
firadnym auditorom uétov spolo€nosti, ods.4 . ) . cennych
sprava auditora a akékol'vek vyhrady auditora pis.a) aEtovnl z&vierku 2a uplynuly polrok a viTok papieroch a
musia byt uvedené v plnom rozsahu. auditora, ak bola Gtovnd zdvierka overend investidnych

auditorom, sluzbach a o
Zmene a
doplneni
niektorych
zékonov
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CL76

1. Ak jednotlivé poziadavky tejio
smernice nevyhovujice z hl'adiska aktivit
spolotnosti alebo okelnosti |, prisluiné organy
zabezpedia vykonanie vhodnych dprav tychto
poziadavick.

2. " Prisluiné orgdny mozu povolit’
vynechanie uréitych informacii z polroénej
spravy uvedenych v tejto smernici, ak su
tohta nazoru. Ze odhalenie takychio
informdcii by bulo v protiklade s verejnym
zdujmom alecho by zivaZne poikodilo
spolotnost' za predpokladu ze - v posledne
meanovanom pripade - by bolo
nepravdepodobné, Ze by takéto vynechanic
mohlo zavadzat’ verejnost’ pokial' ide o fakty
a okolnosti, ktorych znalost’ je mimoriadne
ddlezitd pre ochodnoternie prislusnych akcit.

Spoloénost’, alebo jej zastupcovia budi
zodpovedni za spravnost’ a relevantnost’
faktov o ktoré sa opiera kazda Ziadost' o
takéto oslobodenie.

3 Qdsck 1 a 2 sa budi uplatiiovat’ aj na
prisnejiie alebo dodatoéné povinnosti
uloZené podla &lanku 71,

4. Ak spolo&nost’ riadiaca sa zakonmi
neclenského §tatu  zverejni polro€ni spravu
v neélenskom &tite, tak prislusné organy jej
médZu povolit zverejnit’ takito spravu
namiesto polroénej spravy predpisanej touto
smemicou, za predpokladu, Ze uvedené
informacie buda ekvivalentné informaciam,
ktoré vyplyvaju z uplatiiovania tejto
smernice.

§77
ads.2

vds.4

§ 130
ods. 10

Rocna sprava musi obsahovat’

a) Gétovni zavierku overeni auditorom,
b) spravu o finanénej sitwacii podl'a §
123 ods. 1 pism. ¢},
¢) ddaje o rozdeleni zisku,
d) informaciuv o ofakdvanej
hospodarskej 2 finan¢nej situacii

v nasledujicom kalendérmom roku.

Polrogné sprava musi obsahovat’

a) uftovni zdvierku za uplynuly
polrok a vyrok auditora, ak

uétovnh zavierku overil auditor,
b) spravu o finanénej situdcii v
rozsahu podl'a § 123 ods. 1

pism. c) za uplynuly polrok,
c) opis dolezitych faktorov, ktoré
ovplyvnili podnikatel'skii

fininost’ emitenta a jeho hospodarske
vysledky za obdobie, na

ktoré sa polroéna sprava vzt'ahuje,
d) informaciu o ofakavanej
hospodirskej a finanénej situicii

v nasledujiicom kalendiarnom
polroku,

Urad méze na Ziadost emitenta cenného
papiera vydaného na

ziklade verejnej ponuky povolif
vynechanie urfitej informécie zo
spravy podla odseku 1 alebo z
povinnosti zverejnenia podl'a odseku

8, ak zverejnenie tejto informicie by
bolo v rozpore s verejnym

Zikon o
cennych
papieroch a
investiénych
sluzbach ao
Zmene a
dopineni
niektorych
zdkonov
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zadujmom alebo by véZne potkodilo
emitenta, pricom vynechanie
informacie nesmie zavadzat' verejnost'.

CL77 | Ak sa polroénd sprava musi zverejnit’ vo §130 Urad mdZe na Ziadost’ emitenta Zakon o
viacerych ako v jednom &lenskom State, ods.13 | kotovanych akeii alebo na cennych
prisludné organy tychto €lenskych &tatov sa Ziadost’ dozomého orginu clenského papieroch a
vynasnaZia - formou odchylky z €lanku 71-v Statu, v ktorom boli akcie investiénych
maximalnej moZnej miere akceptovat’ ako tohto emitenta prijaté na trh kétovanych sluzbichao
jediny text ten text, ktory spitia poziadavky cennych papierov, povolit' zmene a
toho &lenského 5tatu, v ktorom boli akeie zvergjnenie roénej alebo polrognej dopineni
spolo€nosti prijaté na kdtovanie po prvykrat spravy v zneni poZadovanom niektorych
alebo len text, ktory sa najviac priblizuje k podla prava §titu, v ktorom boli zakonov
takémuto textu. V pripadoch suéasného jeho akcie prijaté na -
prijatia na kétovanie na dvoch alebo obchodovanie na trhu kétovangch
viacerych burzdch sidliacich alebo cennych papierov najskér, ak sa
operujacich v réznych Elenskych Statoch tym emitentovi umoZni uverejnenie v’
prisluiné orpény tychto élenskych statov sa v o najviciej dosiahnutelnej
maximalnej mo2nej miere vynasnaZia miere jednotného znenia roénej alebo
akceptovat’ ako jediny text text tej spravy, polroénej spravy v Slovenske;j
ktora spliia poziadavky toho &lenského §tatu, republike alebo v tomto Elenskom Stéte.

v ktorom sa nachadza sidlo spoloénosti; ak

sa sidlo spoloénosti nachadza v ne¢lenskom §131 Ak ma byt’ ro¢na alebo polro¢na

i‘l""“e ktai E"',St'“f;“e organy Pf;’"‘!‘““{’“_ ods.l  [spréva emitenta kétovangch akcii |

enskych Staloy sa v maximalne) moznej uverejnend v Slovenskej

miere vynasnaZia akceptovat’ jedind verziu 3 ) .

tejto spravy. . republike a v inom ¢Elenskom
§tite, koordinuje Grad svoju
¢inhost’ s prisluinym organom v
tomto ¢lenskom Stite tak, aby
bolo emitentovi kétovanych akcii
umoZnene uverejnit’ v &o
najvicSej dosiahnutelnej miere
jednotné znenie roénej alebo
polioéne} spravy v Slovenskej
republike a v tomto Stite.
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ods.2

Urad koordinuje svoju €innost’ s
prisludnym orgénom v tomto
¢lenskom S$tate, scielom, aby
bolo emitentovi kétovanych akcii
umoznené uverginitt jednotné
znenie ro¢nej alebo polrotnej
spravy v zneni pozadovanom
podla tohto zakona alebo podla
prava $tatu, v ktorom boli jeho
akcie  najskér  prjaté kK
obchodovaniu - na trhu
kétovanych cennych papierov.

ClL78 |l Podnikatelsky  subyeht mus § 17 Emitent kolovanych cennych papierov | U Navrh
zabezpedit' rovnaké zachchadzanie so ods. 13 | uplatiiovat’ vodi majitefom cennych zékona o
vietkymi drzite'mi dlhopisov papierov prijatych na trh kdlovanych burze
klasifikovanych rovaym dielom | pokial ide cennych papierov princip rovnakého cennych
o prava spojené s tymito dihopismi. zaobchadzania; to sa nevziahuje na papierov

ponuky predéasného splatenia dlhopisov
Tato podmienka nebude branit’ ponukam uréitym skupindm majitel'ov dlhopisov,
skorgieho splatenia ur¢itych dlhopisov zo ak 54 tieto ponuky vykonané v siilade so
strany podnikatel'ského subjektu vodéi 1 zakonom aak sih v stlade
drzitelom, ak si ponuky vykonané v silade s opravienymi  zdujmami  uréitych
s ndrodnym privom, vo forme odchylky od skupin majitel'ov dlhopisov.
emisnych podmienok a osobitne v silade so
spolotenskymi proritami. .
2, Podnikatel'sky subjekt musi
zabezpedit', aby - minimdlne v kaZzdom § 37 Emitent cennjch papierov, prijatych
¢lenskom §tate v kiorom si jeho dlhopisy ods.7 na trh kétovanych cennych papierov, je

kétované boli k dispozicii vietky nevyhnuiné
prostriedky a informdcie, ktoré umoZnia
drzitel'om vykondvat' svoje prava. Musi
najmai

(a) zverejiiovat’ oznamy alebo
rozosielat’ obezniky tykajice sa konania

povinny bezodkladne oznimit' burze
informicie o vBetkych  zmenich
v pravach, ktoré si spojené s tymito
cennymi papiermi. Emitent
vymenitenych dlhopisov prijatych na
trh kotovanych cennych papierov je
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zhromazdeni drzitclov dlhopisov, o
vyplacani arokov, vykonavani akychkolvek
prav tykajtGicich sa konverzie, vimeny,
upisovania, zricknutia sa a spldcania,

) urgit’ za svojho agenta finanénd
intitciu cez kton drzitelia dihopisov mézu
uplatiovat’ svoje finanéné prava, pokial
podnikatel'sky subjckt samotny ncposkytuje

povinny bezodkladne oznamit burze aj
informécie ovykone prav ziychio
vymenitel'nych dihopisov
a a akejkol'vek zmene v pravach
vzt'ahujicim sa k akcidm, ktoré mdZu
byt nadobudnuté za tieto vymenitelné
dlhopisy.

tinanéné sluzby. §37 Burza je povinna bezodkladne zverejnit’
aods. 10 }infarmaciu, ktord jej bola podla
odsekov 3,5 a7 oznimend emitentom
kétovanych cennych papierov.  To
neplati, ak by sa zverejnenim informécie
poskodili zdujmy emitenta kétovaného
cenného  papiera; burza  zverejni
informicie, ak by ich nezverejnenie
zasadnym  spdsobom  ovplyvnilo
rozhodovanie investorov.

CL79 1. Podnikatel'sky subjekt planujuci 837 Emitent kétovangch cennych papierov je Navrh
zmeny v zakladatel'skej zmluve alebo zmeny ods.7 | povinny bez zbytotného odkladu oznamit zékona o
stanov ovplyviiujuce prava drzitelov cennych burze informécie o vietkfch zmenéch burze
papierov must predloZit’ navrh tychto zmien v prévach, kioré 56 spojen¢ 5 fmito - cennych

I f < Ly s cennymi papiermi. Emitent vymenitelnych .
prisluinym organom &lenskych Stitov, v dlhoni " papierov
. P . . . pisov prijatych na trh kétovangch
ktorych si jeho dlhopisy kdtované. cennych papierov je povinny bez zbytoéného
odkladu ozndmit’ burze aj informéicie
2. Tento navrh musi byt odovzdany o vykone prév z tychto vymenitel'ngch
prislusnym organom najneskér pred zvolanim dihopisov a o akejkol'vek zmene v privach
schodze organu, ktory musi rozhodnit’ o spojengch s akciami, ktoré md#u byt
navrhovanej zmene. nadobudnuté za tieto vymcnitel’né dlhOplSY,
CL80 §77 Rotna sprava musi obsahovat’ Zakon o
1. Podnikatel'sky subjekt musi ods.2 cennych
-spristupnit’ verejnosti &0 mozno najskér svoje a) uétovnu zévierku overeni auditorom, papieroch a
najnovEie roéni étovni zavierku a svoju b) spravu o finanénej situacii podia § investiénych
posledna vyroéni spravu, ktorych 123 ods. 1 pism. c); shuZbich
zverejnenie vyZzaduje narodné pravo. ¢) iidaje o rozdeleni zisku,
25
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2. AX podnikatel'sky subjekt zostavuje
tak vlastné ako aj konsolidované roéné
uctovné zavierky, musi ich spristupnit’
vergjnosti. V fomto pripade prisluiné organy
viak mdzu povolit’ podnikatel'skym
subjcktom spristupnit’ verejnosti bud’ iba
vlastni alebo iha konsolidovand gétovni
zavierku, zu predpokladu, 7o tie zivierky -
Klore nebudi spristupnend verenamti -
ncbudiy obsahovat 2uadne podstatné
dodatodné informacie.

3. Ak rofné sivierky a Sprivy nic su v
sdfade s ustanoveniami smernic tvkajucich sa
aétoviych zavierok spolocnosti a ak
nepodavaji pravdivy a verny pohlad na
aktiva a pasiva podnikuatel'ského subjektu,
jeho finantnd sitwiciu a vysledky. tak sa
musia poskytnal’ pudrobnejiic

a falebo dodatoéné informicic.

§ 131
ods. 1

§ 20
ods. |

ods. 2

d) inform ciu o odak vanej
hospodarskej a finanénej situacii
v nasledujicom kalenddrnom roku.

Ak ma byt ro€nd alebo polroéna sprava
emitenta kdtovanych akcif uverejnend v
Slovenskej republike a v inom &lenskom
state, koordinuje drad svoju Einnost’ s
prisluinym orginom v (omto ¢lenskom
Slile  tak, aby bolo emitentovi
kotovanych akcii  umoZnené uverejnit |
v éo najviéSej dosiahnutelnej miere
jednotné znenie rocnej alebo polrotne)
spravy v Slovenskej republike a v
omto §tate.

Uétovnii zavierku musia mat’ overent
auditerom a tdaje z nej

musia zverejiiovat’ tie 0€tovné
jednotky, ktorym tito povinnost'
ustanovuje osobitng predpis.

Obchodné spoloénosti, na ktoré sa
nevzfahuje odsek 1
a ktoré povinne vytvaraji zékladné
imanie, a druZstva musia mat’
uctovni zavierku overend auditorom,
ak v roku predchadzajocom
roku, za ktory sa tato zdvierka
overuje, spinili aspofi dve
z tjchto podmienok:

a) celkova suma obchodného majetku
presiahla 20 000 000 Sk,

b) isty obrat presiahol 40 G600 000 Sk,
pri¢om ¢Eistym obratom na

tento ucel si triby z predaja

Zakon &.

563/1991
Zb.o
uétovnictve
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ods.3

vyrobkov, tovarov

a z poskytovania sluZieb,
¢) priememy potet zamestnancov
presiahol 20, pri¢om priemerny

pofet zamestnancov sa vypocita ako
priemer koncovych stavov

v jednotlivych Stvrtrokoch v
kalendarnom roku,

Uttovné jednotky podl'a odsekov | a
2 zverejfiuja Odaje
z O¢tovnej zdvierky spdsobom
ustanovenym osobitnym predpisom.

CL8I

L. Podnikatel'sky subjekt mus
mformovat’ vereinost’ ¢o mozno najskor o
akomkolvek podstatnom novom vyvoji v
oblasti svojei ¢innosti, ktory nie je verejnosti
zndmy a kiory moze vyznamne ovplyvnit’
jeho schopnost’ plnit’ svoje zavizky.

Prisluiné orginy mé6zu podnikatel'sky subjekt
od tejto povinnosti oslobodit’ na jeho
Ziados?, ak by odhalenie tychto informécii
mohlo poskodit’ legitimne zaujmy
spolotnosti.

2. Podnikatel'sky subjekt musi

by o yel nt? by A1,1

§37
ods. 10

§37

P P )

Burza je povinn bez zbytoén ho odkiadu

zvergjnit’ informaciu, ktora jej bola podla
odsekov 3, 5 a7 ozndmenid emitentom
kétovanych ceanych papierov. To neplati, ak
by sa zverejnenim informdcie podkodili
zujmy emitenta kdétovaného cenného
papiera; burza zverejni informécie, ak by ich
nezverejnenie zasadnym spdsobom
aovplyvnilo rezhodovanie investorov.
Emitent koétovantho cenného papiera so
sidlom v zahrani€éi je povinny oznamovat’
a zvercjiiovat' informécic podla odsckov 1
a27 vslovenskom jazyku, aak tak
ustanovia burzové pravidld, aj v jazyku
splfiajiicom poziadavku zakladnej
Zrozumitelnosti so Statmym jazykom alebo
v jazyku obvyklom na finanénom trhu
v Slovenskej republike. Ak sii cenné papiere
emitenta prija¢é na obchodovanie na trhu
kétovanych cenngch papierov burzy so
sidlom v &lenskom State, je emitent povinny
bez  zbytoiného odkiadu  zabezpedit
Zverejnenie informéicii  podl'a odsekov 1, 3,
5 a7 v tomto ¢lenskom State.

Emitent kétovanych cennych papierov je
povinny bez zbytoéného odkladu oznarmit’

U Navrh
zikona o
burze
cennych
papierov
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informovat vercjnost’ bezodkladne o ods.7 burze informécie o vietkych zmenéch
akychkolvek zmenach prav drzitclov v pravach, kioré st spojené s tfmito
dihopisovvyplyvajicich najmé zo zmien cenn?mi pap:lfarmi. Emitent vymeni'te]’n}"ch
podmienok udelovania pazicky alebo zo dlhoqnsov prijatych na trh kfitovanych
Zmeny Urokovych sadzich. cennych pap 3er¢_)‘v Je povinny bez :zblywéného
odkladu ozndmit’ burze aj informacie
o vykone prév z tychto vymeniteI'nych
dihopisov a o akejkol'vek zmene v pravach
spajenych s akciami, ktoré méZu byt'
nadobudnuté za tieto vymenitePné dthopisy,
3. Podnikaicl'sky subjekt musi § 49 Kotovaci  prospekt  dihopisov  obsahuje
informovat’ vercinost” bezodkladne o novych ods, 4 | okrem tUdajov 'Pf?dra odseku 1 tieto udaje
pozickich a najm o zirukdch a zabezpekich 0 finantne; situdcil 2 o majetku emitenta:
tykajicich sa tychto pozicick. pisa) | cclkové mnoistvo prijarjch  bankovjch
tverov ainych dverov a udaje o ich
o ) . splatnosti v ¢leneni na  zabezpedené
4. Ak s kdtované dihopisy anezabezpeGené Gvery aspdsob  ich
konvertibilnymi alebo vymenitePnymi zabezpedenia,
dihopismi alebo dlhopismi s warantami, pis.b) celkové mno3stve zdviizkov  emitenta,
podnikatel'sky subjekt musi bezodkladne vrilane zdvizkov z dlhopisov vydanych
informovat’ verejnost' o aky'chkol'vek emiteniom, a ddaje o ich splatnosti v ¢leneni
zmenich prav spojenych s roznymi druhmi na zabezpefené anezabezpefené zévizky
akeii, ku ktorym sa tieto dihopisy vzt'ahuju. 3 sposab  ich Z.abupe.éef':a; *!" cmitent
zostavuje konsolidovani Gétovni zdvierku,
zéviizky vridmci konsolidovaného celku sa
nezohladitujii, pricom tito skutotnost’ sa
musi uviest’,

Cl.32 1. Podnikatel'sky subjekt ktor ho § 37 AL sil cenné papiere emitenta prijaté na U Nivrh
dlhopisy si kétované na burzich sidliacich ods.8 | obchodovanie na trhu kétovangch cenngch zdkona o
alebe operujicich v roznych Elenskych papierov viacerjch l?l'!rz, alebo zahranitnych burze
§tatoch musi zabezpeéit , aby na trhu na Eutz Je emitent povinny za bew'fi.aby cennych
kazdej z tychto birz beli spristupnené aZdej burze a zahrani¢nej burze boli papierov

ekvivalentné informicie.

2. Podnikatel'sky subjekt ktorého
dihopisy sd kdtované na burzach sidliacich
alebo operujicich v jednom alebo vo

ozndmené rovnocenné informécie v
rovnakom d&ase.




viacerych €lenskych Statoch a v jednom
alebo vo viacerych neclenskych Statoch, musi
spristupnit’ trhom &lenského $tatu alebo
Statov, v ktarych su jeho dlhopisy kétované,
informacie prinajmen$om ekvivalentné
informdciam, ktoré spristupfiuje trhom
pristuSného netlenského #atu alebo $tatov -
ak takéto informacie mdzu byt doleité pre
ohodnotenie dlhopisov,

CL83

Dlhopisy vydané §tatom alebo jeho
regiondinymi alebo miestnymi orgdnmi
alebo medzinarednou organiziciou

Cldnok 83
1. Staty, ich regionalne alebo micstne
organy a medzinarodné organizicie musia
zabezpedit', rovnaké zaobchadzanie so
vietkymi driitel'mi dihopisov
klasifikovanych rovnym diclom |, pokial ide
o priva spojené s tfmito dlhopismi.

Tato podmienka nebude branit’ ponukim na
skordie splatenie ur€itych dihopisov voti ich
drZitel'om, za predpokladuak st ponuky
vykonané v silade s narodnym privom vo
forme odch¥lky od emisnych podmienok

a osobitne so spoloéenskymi prioritami.

2 Staty, ich regionilne alebo miestne
otgany a medzinirodné organizicie musia
zabezpedit’ aby - minimélne v kaZzdom
clenskom 3téte v ktorom st ich dlhopisy
kotované - boli k dispozicii vietky
nevvhnutné prostriedky a informacie, ktoré
umoznia drZitel'om vykonavat’ svoje prava,
Musia najmi:

§37
ods. 13

§37
ods.12

Emitent kotovangch cennych papierov je
povinny uplatfiovat’ vodi majitelom cennych
papierov prijatych na trh kétovanych
cennych papierov princip rovnakého
zaobchadzania; to nebrani emitentovi
vykonat' ponuku na predcasné splatenie
urtitych dlhopisov ich majitel'om, ak si tieto
potiuky vykonané v sifade so zikonom a ak
st v silade s privom chrinenymi zdujmami
majiteTov dihopisov..

Ak emitent ktovanych cenngch papierov
nevykondva sim splécanie nim vydanych
dlhopisav alebo vyplicanie vinosov z nim
vydanych cenn§ch-papierov, je povinnf tieto
&innosti vykondvat’ len prostrednictvom
obchodnika s cennymi papiermi,
zahraniéného obchodnika s cenngmi
papiermi alebo inej pravnickej osoby, ktord
mad na tito dinnost’ opravnenie; emitent je
povinny ozndmit’ burze obchodné meno
tohto obchodnika s cenng¢mi papiermi,
zahrani¢ného obchodnika s cennymi

‘papierav

Ndvrh
zikona o
burze
cennych
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papiermi alebo inej pravnickej osoby.

(@) zvercjfiovat’ oznimenia alebo §37 Emi_len} kétovaného cenného papiera'je‘ i
rozsiclat’ obezniky tykajice sa konania ods.5 . Eﬁ:;:ny bez zbytotného odkladu oznamit
s:chodzn dran : o dihapisov, vyplicania . jeho rozhodnutie o vyplécani v¥nosov z
trokov a spldcania, pis.b) cenngch papierov
(b) uréit’ za svojich agentov finanéné
indtitdeie cer ktord deritelia dlhopisov moku
uplathovat” syoje fimancné prisa

Cl84 1. Sty wh regionalne alebss micstne § 37 Ak s0 cenné papicre emitenta prijaté na [¥] Navrh
orginy a medzinarodné organizacie, Ktorjeh ods.§ obchodovanie na trhu kétovanych cennych zikona o
dlhopisy su kotovand na hurzich sidliacich papierov viacerych b“'Z alebo Zaf_'{“f“iénf"f‘h burze
alebo operujicich v rdznych dlenskych birz, je emitent pavinny zabezpeCit, aby cennych
gtatoch, musia zaberpedit' spristupnenic kazdcj burze a zahranicnc] bux‘zE' boli papieroch

X Loy . . oznamené rovnocenné informécie v
ekvivalentnych informacti na trhu kaddey 7 rovhakom Case.
tychio borz.
2. Staly, ich regiondlne aleho micstne
orginy a medzinirodné urganizacie kiorych
dlhopisy si kétované na hurzich sidliacich
alebo operujucich v jednom alebo vo
viacerych Clenskych §tatoch a v jednom
alebo vo viacerych neélenskych statoch,
musia spristupnit trhom &lenského $tatu
alebo Stitov, v ktorych st jeho dlhopisy
kétované, informdcie prinajmensom
ekvivalentné informaciim, ktoré spristupiiuje
trhom prislusného neclenského §tdt alebo
Stitov - pokial takéto informacie mézu byt
délezité pre ohodnotenie dihopisov. , . _

CL85 [ Vieobecné ustanovenia §113 Ak pravnicki osoba alebo fyzicka osoba | U Zakon o
1. Clenské staty podriadia tejto kapitole ods. 1 nadobudne podiel na cennych
fyzické osoby a pravnické osoby vo verejnom hlasovacich pravach spojenych s papicroch a
alebo sikromnom préve, ktoré nadobudni akciami emitenta kdtovanych akcif, investi¢nych
alebo stratia - priamo alebo cez ktory predstavuje viac ako 5%, 10%, sluzbach

kil




sprostredkovateloy - podicly spliajice
krilérid stanovené v clanku 89(1) , kioré sa
1¥kajd zmien podiclov na hlasovacich
pravach v spoloénostiach zalozenych ako
akciové spoloénosti, ktorych akeie si
kétované na burze alebo burzich sidliacich
alebo operujicich v jednom alebo vo
viacerych €lenskych statoch.

2. Ak sa nadobudnutic aleho strata
vyznamného podicly uvedeného v odseku |
—uskutoéni prostrednictvom certifikatov
zastupujucich akcie, 1dto kapitola sa bude
vzt'ahovat' na drZitel'ov takychto certifikatov
a nie na emitenta.

3 Téato kapitola sa nebude vzi'ahovat'
na nadobudnutie alebo stratu vyznamnych
podielov v podnikoch kolektivneho
invesiovania .

§113
ods.2

20%, 33%, 50% alebo 66%

vietkych hlasovacich prav spojenych s
akciami jedného emitenta
kétovanych akci, je povinnd do troch
pracovnych dni nasledujicich

po dni nadobudnutia tychto akcii
pisomne oznamit’ emitentovi,
centrilnemu depozitirovi a dradu
prekrofenie uvedenych limitov,

ako aj vyiku svojho podielu; to plati
aj v pripade, ak podiel

klesne pod uvedené limity. Rovnaki
povinnost’ maji pravnické osoby

a fyzické osoby konajiice v zhode,

Podiel pravnickej osoby alebo fyzickej
osoby podl'a odseku

1 na hlasovacich priavach spojenych s
akciami jedného emitenta sa

uréi ako pomer siftu menovitych
hodndt akeif jedného emilenta,

s ktorfmi je spojené hlasovacie pravo,
ktoré ma priavnickd oscba

alebo fyzickd osoba podia odseku 1
vo svpojom majetku, k siétu
menovitych hodndt akcii jedného
emitenta, s ktorfmi je spojené
hlasovacie prévo. Hlasovacie privo
spojené s dofasnym listom

prijatym na obchodovanie na trhu .
kétovanych cennych papierov sa
povaZuje za hlasovacie pravo spojené s
akciou, ktora docasny list

nahradza. Na 1élely tohto zdkona sa
prioriiné akcie, pri ktorgch

stanovy vylucuji hlasovacie pravo,
povaujl za akcie, s ktorymi

31




hlasovacie pravo spojené nie je, a 1o aj
v pripadoch, ked’ podla

osobitného zakona 98) hlasovacie pravo
doc¢asne nadobidaji.

CL86

Pre GCely 1ejto kapitoly ,.nadobudnutie

podielu* nebude znamenat iba kipu podielu, |

ale aj nadobudnutie akymikol'vek inymi

spisobmi , vralane nadobudnutia za jednej z

okolnosti uvedenych v ¢lanku 92

§113
ods.1

ods.2

Ak privnicka osoba alebo fyzicka osoba
nadobudne podiel na ‘
hlasovacich pravach spojenych s
akciami emitenta kdtovanych akeii,
ktory predstavuje viac ako 5%, 10%,
20%. 33%, 50% alebo 66%

vietkyeh hlasovacich prav spojenych s
akciami jedného emitenta .

katavanych akeii, je povinna do troch
pracovnych dni nasledujicich

pu dni nadobudnutia tychto akcii
pisomne oznamit’ emitentovi,
centralnemu depozitdrovi a dradu
prekrocenie uvedenych limitov,

ako aj vysku svojho podielu; to plaii
aj v pripade, ak podiel

klesne pod uvedené limity. Rovnakid
povinnost’ maju pravnické osoby

a fyzické osoby konajiice v zhode,

Podiel privnickej osoby alebo fyzickej
osoby podl'a odseku
1 na hlasovacich pravach spojengch s
akciami jedného emilenta sa
uréi ako pomer suctu menovitych
hodnbt akcii jedného emitenta,
s ktorymi je spojené hlasovacie privo,
ktoré ma priavnickd osoba
alebo fyzicka osoba podla odseku 1
vo svojom majetku, k siétu
menovitych hodndt akeii jedného
emilenta, s ktorymi je spojené
hlasovacie pravo. Hlasovacie privo

Zakon o
cennych
papieroch a
investiénych
sluzbdch
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ods.3

spojené s dodasnym listom

prijatym na obchodovanie na trhu
kétovanych cennych papierov sa
povazuie za hlasovacie pravo spojené s
akciou, ktora dotasny list

nahradza. Na \cely tohto zikona sa
prioritné akcie, pri ktorych

stanovy vylucuji hlasovacie privo,
povazuji za akcie, s ktorymi
hlasovacie pravo spojené nie je, a to aj
v pripadoch, ked podfa

osobitného zikona hlasovacie pravo
docasne nadobidaji.

Podiel pravnickej osoby alebo fyzickej
osoby podla odseku

1 na kétovanych akcidch jedného
emitenta, s ktorymi je spojené
hlasovacie pravo, urteny podl'a odseku
2 sa zvySuje o hlasy, ktoré

a)je tito fyzickd osoba alebo
pravnickd osoba oprdvnena

vykondvat’ vo vlastnom mene, ale na
O¢et ich majitela,
b) st drZané trefou pravnickou
osobou alebo fyzickou osobou,

s ktorou tato pravnicka osoba alebo
fyzickd osoba uzavrela

pisomnd zmluvu, ktord ich
zaviizuje prijat’ trvaly spologny

postup riadenia emitenta podl'a
odseku 1 prostrednictvom

spoloéného vykonu hlasovacich prav,
c) st vykondvané majitefom akeii na
pokyn a. v prospech tejto

fyzickej osoby alebo pravnickej
osoby podla zmluvy o vikone
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ods.4

hlasovacich prav,
d) mbze nadobudnit pravnickd osoba
alebo fyzicka osoba podia

odseku 1 alebo osoba uvedens v
pismenach a) aZ ¢) v siilade so

zmluvou na zdklade jednostranného
prejavu vile; v tomto

pripade salehota podia odseku I,
potita odo diia uzavretia

zmluvy,
e) je pravnickd osoba podla odseku
I opravnena vykondvaf' na

ziklade zmluvy o sprave akcii
alebo uloZeni akcii, alebo

zmiuvy o riadeni portféliaa ak jej
majitel’ akcii neudelil

pokyny 1§kajice sa hlasovania,

Podiel pravaickej osoby alebo fyzickej
osoby podla odseku
1 na kotovanych akcidch jedného
emitenta, s ktorymi je spojené
hlasovacie pravo, urfeny podl'a odseku
2 sa znifuje o hlasy, ktoré
je opravnena vykondvat

a) pravnickd osoba alebo fyzicka
osoba podl'a odseku 1 na Gdet

inej osoby, ako je osoba fiou
priamo alebo sprostredkovane

ovladana alebo osoba ju ovlidajica,
b} ind osoba na zdklade zmluvy o
sprive akceii alebo zmluvy

o uloZeni akcii, alebo zmluvy o
riadeni portfolia, pricom nie

je viazand pokynmi priavnickej osoby
alebo fyzickej osoby podfa
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odseku 1.

C187

1. Pre ¢ely icjio kapitoly sa pod
pojmom ,kontrolovany podnik® rozumie
kazdy podnikatel'sky subjekt , v ktorom
{yzickd osoba alebo pravnicka osoba:

(a) md viéiinu hlasovacich prav
akcionarov alebo ¢lenov; alcbo

(b) ma pravo vymenovat alebo odvolaf
viésinu Elenov administrativy, meneZmentu
alebo  dozomého organu a je siiasne
akciondrom alebo ¢lenom predmetného
podnikatel'ského subjekty; alebo

(c) je akciondrom alebo ¢lenom a sama
kontroluje viésinu hlasovacich prav
akciondrov alebo &lenov na ziklade
dohody uzatvorenej s akciondrmi alebo
élenmi daného  podnikatel'ského subjektu.

2. Pre Gigely odseku 1, prava
materského podnikatelského subjektu pokial
ide o hlasovanie, vymenovivanie a
odvolavanie budi zahifiat aj prava kazdého
iného kontrolovaného podnikatel'ského
subjektn a prava ka2dej osoby alebo subjektu
konajiiceho vo svojom viasinom mene, v

§8
pis.h)

Na ucely tohto zakona sa rozumie

Kontrolou

1. priamy alebo nepriamy podiel
najmenej 50% na zdkladnom
imani pravnickej osoby alebo na
hlasovacich privach
v pravnickej osobe; na Gcely
dohFadu na konsolidovanom
ziklade sa kontrolou rozumie aj
priamy alebo nepriamy
podiel najmenej 20 % na
zakladnom imani prévnickej osoby
alebo na hlasovacich pravach v
prévnickej osobe,
2, pravo vymeniivat' alebo odvoldvat’
Statutarny orgin, vaciinu
¢lenov $tawtarneho orgénu,
dozornej rady alebo riaditela
préavnickej osoby,

3. mozZnost vykonavat' vplyv na

riadeni pravnickej osoby

porovnatelny s vplyvom
zodpovedajicim podicln podl'a bodu

1 {d'alej len "rozhodujitci vplyv"),
ktorej je ind fyzicki

oscba spoloénikom, akciondrom
alebo ¢lenom, a to na zdklade

zmiuvy s priavnickou osobou,
stanov pravnickej osoby alebo

dohody s ostatnymi spoloénikmi,
akcionarmi alebo ¢lenmi

prévaickej osoby, alebo

Zikon o
cennych
papieroch a
investi¢nyc
h sluzbach
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mene materskcho podnikatel'ského subjektu 4. moZnost’ vykonavat' priamo alebo
alebo ktoréhokol'vek iného kontrolovaného nepriamo rozhodujici vplyv
podnikatel'ského subjektu. inym spdsobom,

CL88 [ Clenské staty mé2u podriadit™ fyzické osoby, §113 Ak privnicka asoba alebo fyzickd osoba | U Zakon o
pravnick¢ osoby a spoloénosti uvedené v ads.] nadobudne podiel na cennych
¢lanku B5( 1) poZiadavkam prisnejiim ako st hlasovacich privach spojenych s papieroch a
poziadavky stanovené v tejto kapitole alebo akciami emilenta kdtovanych akeii, investi¢nych
dodatoénym poziadavkam,- za predpokladu, ktory predstavuje viac ako 5%, 10%, stuzbach
Zo takéto poZiadavky sa vztahujlh vo 20%, 33%, 50% alebo 66%
vivobeenosti na victky takéto padobudnulia vietkych hlasovacich prav spojenych s
alebo straty podichn aona vadethy spalod nost akciami jedncho emilenta
alebo na viethusaby | ktoré spadaga do kdtovanych akcii, je povinnd do troch
zviddine) kutegdric a ziskavaju alebe stricaja pracovnych dni nasledujicich
podicly alebo spolo¢nosti. po dni nadobudnutia tychto akeii

pisomne oznamit’ emitentovi,
centralnemu depozitirovi a dradu
prekrodenie uvedenych limitov,

ako aj vyiku svojho podielu; to plati
aj v pripade, ak podiel

klesne pod uvedené limity. Rovnaki
povinnost’ maji pravnické osoby

a fyzické osoby konajiice v zhode.

C1.89 [Informaicie v pripade ziskania alebo straty §113 Ak pravnicka osoba alebo fyzicka osoba | U Zakon o
vyznamného podielu ads.1 nadobudne podiel na cennych
1. Ak fyzicka osoba alebo pravnicka hiasovacich pravach spojenych s papieroch a
osoba uvedena v lanku 85( 1) nadobudne akciami emitenta kétovanych akci, investiénych
alebo strati podiel v spolotnosti uvedene) v ktory predstavuje viac ako 5%, 10%, shuZbach
élanku 85(1) —a ak nésledne po takomto 20%, 33%, 50% alebo 66%
nadobudnuti alebo strate podiel hlasovacich véetkych hlasovacich priv spojenych s
prav drianych touto fyzickou osobou alebo akciami jedného emitenta
pravnickou osobou dosiahne, presiahne kétovangch akeii, je povinna do troch
alebo klesne pod jednu z hranic 10% , 20%, pracovnych dni nasledujicich
1/3, 50% a 2/3, tak musi oznamit’ spolo€nosti po dni nadobudnutia tychto akcii
a sucasne aj prisluirému orginu alebo pisomne oznimif emitentovi,
orginom uvedenym v ¢lanku 96 do 7 centrilnemu depozitdrovi a fradu
kalendarnych dni podiel hlasovacich priv, prekrogenie uvedenych limitov,
ktory drzi v désledku takéhoto nadobudnutia ako aj vy3ku svojho podielu; to plati
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alebo straty. Clenske Staty nemusia
uplathovat' :

(a) hranice 20% a 1/3 tam, kde
uplatfiuji jeding hranicu 25%,

(h) hranicu 2/3 tam, kde uplatituju
hranicu 75% ‘

Lechota 7 kalendamych dni zaéne plynit od
okamihu, kedy sa viastnik vznamncho
podiclu dozvie o nadobudnuti alebo o strate,
alcbo od doby, kedy by sa vzhl'adom na
okolnosti 0 tom mal dozvediet.

Clenské 3taty musia d'alej zabezpedit’, aby
spoloénost’ musela byt informovand a)

o podieloch kapitalu vlastnenych fyzickou
osobou alebo pravnickou psobou.

2. Clenské Staty musia v pripade
potreby zakotvit’ vo svojom narodnom prave
- a v sitlade s nim uréit’ - spdsob akym sa
hlasovacie prava ktoré sa musia brat’ do
ivahy pre ucely uplatfiovania odseku | musia
dar’ na vedomie fyzickym osobdm alebo
pravnickym osobim uvedenym v &lanku
85(1).

§ 113
ods.5

aj v pripade, ak podiel

klesne pod uvedené limity. Rovnaki
povinnost’ maji pravnické osoby

a fyzické osoby konajice v zhode.

Oznamenie podl'a odseku 1 musi
obsahovat’

a} tieto udaje o osobe podl'a odseku 1:
1. obchodné meno, sidlo,
identifika¢né ¢islo, ak je pravoickou
osobou,
2. meno a priezvisko, trvaly pobyt
a rodné ¢&islo, ak je
fyzickou osobou; u zahraniénej
fyzickej osoby sa namiesto
rodného &isla uvadza datum
narodenia,
b) obchodné meno, sidlo,
identifikaéné &islo a ISIN kotovanych
akcii emitenta, v ktorom mi
pravnicka osoba alebo fyzicka

osoba podla odseku | podiel na

hlasovacich pravach podla
odseku 1,
¢) vysku podielu privnickej osoby
alebo fyzickej osoby podl'a
odseku 1 na hlasovacich privach
spojenych s kotovanymi akciami
emitenta podi'a pismena b),
d) $truktaru podielu pravnickej osoby
alebo fyzickej osoby podl'a
odseku 1 na hlasovacich pravach
spojenych s kétovanymi akciarmi
emitenta uréenh podla odsekov 2 a2
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4,
¢) v¥sku podielu- jednatlivych oséb
konajicich v zhode na

hlasovacich pravach spojenych s
akciami emilenta kétovanych

cennych papierov, ak maji
povinnost’ podPa odseku | fyzické

osoby alebo pravnické osoby
konajice v zhode, 55)
f) def, ked' pravnickej osobe alebo
fyzickej osobe podla odseku

I vznikla povinnost’ podla odseku
I. Za osoby konajuce

v zhode 55) méZe spinit’ povinnost’
podl'a odscku | jedna z nich;

tito skutoénost’ uvedie v oznameni
podlia odseku 1,

C190

Clenské Staty musia zaherpedit, aby na
prvom riadnom valnom zhromazdeni
spolocnosti uvedenej v ¢lanku 8501), kiord sa
uskutoéni pokial ide o :

Belgicko, od . oktdbra 1943

Diénsko, od 1. oktdbra 1991

Nemecko, od 1. aprila 1995

Grécko, od 1. oktébra 1992

Spanielsko, od 15, jina 1991

Francizsko, od 1. oktGbra 1991

frsko, od 1. novembra 1991

Taliansko, od 1. jina 1992

Luxembursko, od 1. jina 1993

Holandsko, od 1. maja 1992

Rakisko, od 1, aprila 1995

Portugalsko, od 1, augusta 1991

Finsko, od 1.aprila 1995

Svédsko, od 1, aprila 1996

a

Spojené Kralovstvo od 18. decembra 1993,
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aby kazda fyzickd osoba alcbo pravnicka
osoba uvedena v clanku 85(1) upovedomila
dotknutG spolo¢nost’ a siéasne aj prislusny
organ aleho organy, ak viastni 10% alebo
viac hlasovacich prav, pri¢om bude
§pecifikovat’ podicl skutoéne vlastnenych
hlasovacich prav, pokial takto osoba alebo
subjekt uz nevykonali vyhldsenic v silade s
¢lankom 89,

Do jedného mesiaca od whto valného
zhromazdenia bude verejnost’ informuovana o
victkych podicloch na dosahujicich 10%
alebo viac v silade s ¢lankom 91,

[ Spoloénost’, ktora dostala vyhlasenie uvedene 113 Centralny depozitar je povinny -Zikon o
v prvom pododscku ¢lanku 89(1) musi_ ods.6 uverejnit’ Gidaje podl'a odseku 5, cennych
ch()dk]ad'fc toto vyhlasenic zverejnit' v, s vynimkou rodného &isla alebo papierov 2

azdom z ¢lenskych §tdlov v ktorej 51 joj . . . . investi¢nych

akcie kotované na burze ¢o mo#no najskor, datumu narodenia fyZleeJ osoby, sluzbich
nie vizk neskdr ako je 9 kalendarnych dni po v dennej tladi s celotitnou
prijati takéhoto vyhldsenia. pdsobnost’ou uverejijice;j
. L o burzové sprivy do dvoch
Clem;_k)r sfat moéze s,tanowt , Z¢ takéto pracovn)'fch dni od dorucenia
zverejnenie uvedené v prvom pododseku f ) )
nevykona prisluina spoloénost ale prisluiny oznamenia podla odseku 1.
otgén, pripadne v spoluprici so
spolotnostou.

CL92 | Uré&enie hiasovacieho pr va § 113 Ak pravnicka osoba alebo fyzicka osoba Zakon o
Pre u¢ely stanovenia, ¢i ma fyzicka alebo ods.1 nadobudne podiel na cennych
pravnickd osoba uvedend v &lanku hlasovacich pravach spojengch s papieroch a
85(1)vykonat vyhlisenie podla &lanku akciami emitenta kdtovanych akcii, investiénych
89(1) a ¢lanku 90, za hlasovacie prava drzané kiory predstavuje viac ako 3%, 10%, sluZbach

touto osobou alebo subjektom sa budi
povazZovat nasledovné:

(a) hlasovacie prava drzané inymi
fyzickymi osobami alebo pravnickymi
osobami v ich vlastnom mene ale

20%, 33%, 50% alebo 66%

vietkych hlasovacich prav spojenych s
akciami jedného emilenta

kétovanych akeii, je povinni do troch
pracovnych dni nasledujicich

po dni nadobudnutia tychto akcii
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v praspech tychto fyzickych oséh alebo
pravnickych oséb,

(b) hlasovacic prava drzané
pudnikatel'skym subjektom kontrolovanym
outo fyzickou osobou alebo pravaickou
osobou,

(©) hlasovacic prava drzané tret'ou
stranou s klorou tdto fyzickd osoba glebo
pravoickd osoba uzatvorila pisomnid dohaodu,
ktora ich zaviizuje prijat spoloény postup pri
riadeni danej spolofnosti prostrednictvom
spoloéného vykondvania hlasovacich prav,
ktoré driia, ,.

(d) hlasovacie prava drzané tret’ou
stranou podl'a pisomnej dohody uzatvorenej s
touto fyzickou osohou  alebo pravnickou
osobou alebo s podnikatel'skym subjektom
kontrolovanym louto fyzickou osobou alebo
pravnickou osobou , zabezpcujicej
dogasny prevod a predmetnych hlasovacich
prév.
(e) hlasovacie prava spojené s akciami
vlastnenym takouto fyzickou asobou alebo
pravnickou osobou, ktoré su uloZené
ako zabezpeka, okrem pripadov kedy
pravnicka osoba alebo fyzicka osoba
vlastniaca zabezpeku kontroluje
hlasovacie prava a deklaruje svoj imysel
vykonavat' ich; v takomto pripade budi
povaZované za hlasovacie prava posledne
uvedenych oséb,

() hlasovacie prava spojené s akciami,
na ktorjch mi tito fyzické osoba alebo

ods.2

ods.3

p somne ozn mif emitentovi,
centralnemu depozitarovi a {iradu
prekroéenie uvedenych limitov,

ako aj vysku svojho podiely; to plati
aj v pripade, ak podiel

klesne pod uvedené limity. Rovnaka
povinnost’ maji pravnické osoby

a fyzické osoby konajice v zhode. 35)

Podiel privnickej osoby alebo fyzickej
osoby podla odseku
1 na hlasovacich pravach spojenych s
akciami jedného emitenta sa
urdi ako pomer sGétu menovitych
hodnét akcii jedného emitenta,
s ktorymi je spojené hlasovacie pravo,
kloré ma pravnickd osoba
alebo fyzickd osoba podl'a odseku 1
vo svojom majetku, k siétu
menovitych hodndt akeii jedného
emitenta, s ktorymi je spojené
hlasovacie privo. Hiasovacie privo
spojené s docasnym listom
prijatym na obchodovanie na trhu
kotovanych cennych papierov sa
povaZuje za hlasovacie pravo spojenc¢ s
akciou, ktora doCasny list
nahradza. Na 0cely tohto zdkona sa
prioritné akcie, pri ktorjch
stanovy vyluujo hlasovacie pravo,
povazuji za akcie, s ktorymi
hlasovacie pravo spojené nie je, a to aj
v pripadoch, ked’ podla
osobitného zdkona hlasovacie pravo
dod¢asne nadobudaji.

Podiel pravnickej osoby alebo fyzickej




pravnicka osoba Zivotny zaujem,

(g) hlasovacie prava, kloré je takalo
fyzickd osoba alebo pravoickd osoba alebo
jedna z fyzickych osdb  alebo pravnickych
0s0b uvedenych v bodoch (a) aZ (f)
opravnend ziskat' —vyluéne zo svojej vlastnej

iniciativy na zdklade formdlnej
dohody; v takychto pripadoch sa oznimenie

predpisané v ¢lanku 8%(1) vykona k
délumu uzavretia tejto dohody.

(h) hlasovacic prava spojené a akciami
uloZenym u tejto fyzickej osoby alebo
prdvnickej osoby, ktoré tato fyzicka
osoba alebo pravnicka osoba mdzu
vykonavat' podla vlastného uvazenia- ak
neexistuju $pecifické pokyny zo
strany drzitelov,

Formou vynimky z &lanku B9(1), ak fyzicka
osoba alebo privnicka osoba mdze
uplatiiovat’ svoje hlasovacie prava uvedené v
bode (h) prvého odseku v spolotnosti, a ak
celkovy sidet tychto hlasovacich prav a
ostatnych hlasovacich prav drzanych touto
fyzickou osobou alebo pravnickou osobou
v takejto spolodnosti dosiahne alebo prekro€i
jednu z hranic uvedenych v ¢lanku 89(1),
¢lenské Staty méZu stanovit', Ze dana fyzicka
osoba alebo pravnicka osoba maja iba
povinnost’ informovat’ prisiudni spoloénost’
21 kalend4rnych dnf pred valnym
zhromaZdenim tejto spolotnosti.

osoby podl'a odseku

1 na kétovanych akcidch jedného
emitenta, s ktorymi je spojené
hlasovacie prave, uréeny podl'a odseku
2 sa zvy$uije o hlasy, ktoré

a) je tato fyzickd osoba alebo
priavnickd osoba opriavneni

vykonavat' vo viastnom mene, ale na
et ich majitel'a,
b) sii drZané tretfou pravnickou
osobou alebo fyzickou osobou,

s ktorou tato privnickd osoba alebo
fyzicka osoba uzavrela

pisommi zmluvu, ktord ich
zaviizuje prijat’ trvaly spoloény

postup riadenia emitenta podla
odseku 1 prostrednictvom

spoloéného vykonu hlasovacich prav,
) si vykonavané majitel'om akcii na
pokyn a v prospech tejto

fyzickej osoby alebo pravnicke;j
osoby podl'a zmluvy o vykone

lilasovacich priv,
d) méZe nadobudnit pravnickd osoba
alebo fyzickd osoba podl'a

odseku 1 alebo osoba uvedend v
pismenéch a) aZ ¢) v silade so

zmluvou na ziklade jednostranného
prejavu vile; v tomto

pripade salehota podl'a odseku 1,
podita odo dita uzavretia

zmluvy,
€) je pravnickd osoba podla odseku
1 opravnend vykondvat na

zéklade zmluvy o sprave akcii
alebo ulozeni akeii, alebo
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ods.4

zmluvy o riadeni portfolia a ak jej
majitel’ akeii neudelil
pokyny tykajice sa hlasovania.

Podiel pravnickej osoby alebo fyzickej
osoby podl'a odseku

1 na kétovanych akcidch jedného
emitenta, s ktorymi je spojené
hlasovacie prave, uréeny podl'a odseku
2 sa zniZuje o hlasy, ktoré

je opravnena vykonavat'

a) pravnickd osoba alebo fyzickd
osoba podFa odseku | na déet

in¢] osoby, ako je osoba fiou
priarno alebo sprostredkovane

ovladand alebo osoba ju oviadajica,
b) ind osoba na zdklade zmluvy o
sprave akcii alebo zmluvy

o uloZeni akcii, alebo zmluvy o
riadeni portfélia, pri¢om nie

je viazand pokynmi pravnickej osoby
alebo fyzickej osoby podla

odseku 1.

C1.93

Vinimky

Ak fyzickd osoba alebo privnicka osoba
nadobidajica alebo stricajica vyznamny
podiel v zmysle definicie ¢lanku 89 je &lenom
skupiny podnikatel'skych subjektov od
ktorych sa vyzaduje podl'a smernice Rady
83/349/EHS " vypracovavat konsolidované
uétovné zavierky, tato osoba bude
oslobodend od povinnostt vykonat
vyhlasenie stanovené v Elanku 89(1) a v
¢lanku 90 ah ho vykona matersky

§113
ods.5

Ozn menie podl'a odseku 1 mus obsahovat’
a) tieto Gdaje o osobe podl'a odseku 1:
1. obchodné meno, sidlo, identifikaéné
fislo, ak je prévnickou osobou
2. meno a priezvisko, trvaly pobyt a
rodne &islo, ak je fyzickou osobou; u
zahraninej fyzickej osoby sa
namiesto rodného éisla uvadza datum
parodenia,
b) obchodné meno, sidlo, identifikagné
dislo a ISIN kétovanych akeii emitenta,
v ktorom m4 privnickd osoba alebo
fyzickd osoba podl'a odseku 1 podiel na

Zakon o
cennych
papierach a
investiénych
sluzbich

dnikatelskv subiekt. alebo —ak_materské

t

01 L. 193, 18.7.1983, s5.1. Smernica bola naposledy zmenena a doplnena aktom o pristipeni z roku 1994,
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podnikatel'sky subjckt, alebo—ak matersky
podnikovy subjekl samotny je dedrskym
podnikatelskym subjcktom, tak jeho viastny
matersky podnikatel'sky subjekt.

hlasovacich pravach podl'a odseku I,
¢} vydku podielu pravnickej osoby alebo
fyzickej osoby podla odseku 1 na
hlasovacich pravach spojenych
s kétovanymi akciami emitenta podla
pismena b),
d) Strukniru podielu prévnickej oscby
alebo fyzickej osoby podla odseku | na
hlasovacich pravach spojenych
s kotovanymi akciami emitenta urend
podla odsckov 2 aZ 4,
e) vysku podielu jednotlivich osdb
konajicich v zhode na hlasovacich
privach spojenych s akciami emitenta
kdtovanych cennych papierov, ak maji
povinnost’ podl'a odseku 1 fyzické
osoby alebo privaoické osoby konajice
v zhode,‘“’

f) den, Xed pravaicke) osobe alebo
fyzickej osobe podla odseku | vznikla
povinnost podla odseku 1.

Za osoby konajice v zhode™ mbze splnit

povinnost’ podl'a odseku 1 jedna z nich; tato

skutodnost’ uvedie v ozndmeni podla odseku

1.-

C1L.94

1, Prsludn org ny m u vynat' z
vyhlasenia stanoveného ¢linkom 89(1)
nadobudnutie alebo stratu vyznamného
podietu definovaného v élanku 89
profesjonédlneho obchodnika s cennymi
papiermi, pokial' takéto nadobudnutie alebo
bolo vykonané v rimci jeho podnikania ako
profesiondlneho obchodnika s cennymi
papiermi a pokial’ takéto ziskanie obchodnik
nepousije nato, aby zasahoval do
meneZzmentu prisluine) spoloCnosti.

2. Prisludné organy budi pozadovat’ od
profesionalnych obchodnikov s cennymi

I ||M
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papiermi uvedeaych v odseku 1, aby boli
Elenmi burzy sidliacej alebo operujucey v
tlenskom $tite alebo aby mah povoleme

a boli regulovani prisluSnym orgdnom tak,
ako je uvedené v lanku 105.

C195 | Prisludné orginy mézu vymimoéne oslobodit” § 137 Burza je povinna bez zbytoéného odkladu Navrh
spoloénostt uvedené v &lanku 85(1) od ods.10 | zveremt’ informiciu, kiord jej bola podla zikona o
povinnosti zverejiioval’ stanovenej v élanku odsekov 3, 5 a7 oznfimend emiteniom burze
91, pokial’ ticto organy budi toho nazoru, ze kStovangch cenngch papierov. To neplati, ak cennych

) el e B by s<a zverejnenim informdcie podkodii .
odhalenme takychio informacn by bolo v P ) papierov
rigymy  emitenta  kdtovaného  cenného
protklade s veregnym zaupmom alebo by papicra, burza zvereyni mformécie, ak by ich
zavarne podhodsonalo posluing spoloecnosn, nesvereynenie zésadnym spdsobam
v druhom pripade 73 predpobladu, 2e - ovplyvnilo  roshodovanie  investorov.
takéto vynechamie by nemalo smvadzat’ Emitent kétovaného cenného papieta so
veregnost pohaal’ ide o takty a oholnost sidlam v zahraniéi je povinny oznamovaf
Korych znalost’ e daledta na stanosy cone a rverciioval’ informédcic podla odsckov |
chodnotenie prisluénych prevoditelnych a’: v 510‘:"5](021 jazygli’ @ al.(az l:k
b T vep ustanovia  burzové pravidld, aj v u
cennych papieroy splitajacom poilgdavku : zékjladﬂe_l
zrozumitel’nostl so §tdtnym  jazykom alebo
vjazyku obvyklom na finanénom trhu
v Slovenskej republike. Ak sit cenné papiere
emitenta prijaté na obchodovanie na trhu
kétovanych cennych papierov burzy so
sidlom v ¢élenskom $tate, j&¢ emitent povinny
bez  zhytoSného odkladu  zabezpefit
zverejnenie informdcii podl'a odsekov 1, 3,
5a 7 v tomto clenskom Stéte.

C1.96 [ Prislusné organy § 135 Dohl'ad podla tohto zkona sa Zakono
Pre téely tejto kapitoly kompetentnymi ods.1 vykondva nad Einnost'ou cennych
organmi budi: organy toho ¢lenského stitu, emitenta cenného papiera, papieroch a
ktorého zakonmi sa riadia spoloénosti centrilneho depozitira, obchodnika investiénych
uvedené v élanku 85(1) s cennymi papiermi a zahrani¢ného sluzbich

obchodnika s cennymi papiermi
v rozsahu ich &inposti na dzemi
Slovenskej republiky, fondu,
sprostredkovatel'a investi€nych
sluZieb, navrhovatel'a ponuky na
prevzatie, vyhlasovatel'a verejnej
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ponuky cennych papierov

a vyhlasovatela verejnej ponuky
majetkovych hodndt; v rozsahu
ustanovenom tymto zdkonom podlicha
dohl'adu aj éinnost’ inych osbb
sivisiaca s ¢innostou alebo riadenim
obchodnikov s cennymi

papiermi, poboéiek zahraniénych
obchodnikov s cennymi papiermi
alebo cenirilneho depozitira.
Dohl'ad sa vykondva aj nad
konsolidovanymi celkami a
subkonsolidovanymi celkami (§ 138),
ktorych stéast'ou su aj obchodnici s
cennymi papiermi alebo

centrilny depozitir. Toto ustanovenie
sa nevztahuje na Cinnost’
vykondvani Nérodnou bankou
Slovenska podla osobitného
predpisu.

§ 135 Dohfad podl'a odseku 1 vykondva trad.
ods.3
C197 | Sankcie §144 1Ak dirad zisti  nedostatky Zikon o
Clenské $taty prijmi prisludné sankcie v ods.1 v &innosti obchodnika s cennymi cennych

pripadoch, ked' fyzické osoby alebo
pravnické osoby a spoloénosti uvedené v

papiermi alebo pobotky

papieroch a
investi¢nych

¢lanku 85(1) nedodrzia ustanovenia tejto Zahrapiénfiho o obc‘l’lfod{l'ika sluzbich
kapitoly. s cennymi papiermi, spotivajlce

v nedodrZiavani podmienok

uréenych v povoleni podla § 55

alebo § 56 alebo v rozhodnutf o

predchadzajicom stihlase,

podmienok alebo  povinnosti

vyplyvajicich z inych rozhodnuti
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radu ulo enych obchodn kovi
s.cennymi papiermi alebo
pobocke zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi,
v nedodrZiavani podmienok
podla § 55 ods.2a7§ 56 ods.
2 a 9 alebo v nedodrZiavani alebo
v obchéadzani inych ustanoveni
tohto  zédkona, osobitn§ch
zdkonov alebo inych vSeobecne
zaviznych privnych predpisov,
ktoré sa vztahuju na vykon
¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi, moZe trad podla
zavaZnosti, miery zavinenia a
povahy zistenych nedostatkov
a) ulozit obchodnikovi
scennymi papiermi alebo
zahrani¢nému  obchodnikovi

s cennymi papiermi
opatrenia na odstranenie a na
napravu zistenych
nedostatkov,

b) ulozit’ obchodnikovi

scennymi papiermi alebo
zahrani¢nému obchodnikovi
s cennymi papiermi prijat
opatrenia na jeho ozdravenie,
c) uloZit' obchodnikovi s cennymi
papiermi  alebo  zahraniénému
obchodnikovi scenn¢mi papiermi
predkladat’  osobitné  vykazy,
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d)

g)

h)

i)

k)

hlasenia a spravy,

uloZit obchodnikovi s cennymi
papiermi  alebo  zahraniénému
obchodnikovi scennymi papiermi
skoné&it nepovolent Sinnost',

ulozit  pokutu obchednikovi
s cennymi papiermi alebo
zahraniénému obchodnikovi
§ cenniymi papiermi a2 do 20 000
000 Sk,

obmedzit’ alebo pozastavif
obchodnikovi scennymi papiermi
alebo zahrani¢nému obchodnikovi
s cennymi papiermi vykon niektorej
z povolenych ¢innosti,

odiiat’ obchodnikovi s cennymi
papiermi  alebo  zahraniénému
obchodnikovi s cennymi papiermi
povolenie na vikon niektorej
investi¢nej sluzby,

uloZit’ opravu Gdtovnef alebo inej
evidencie podl'a zisteni aradu alebo
auditora, :

uloZit’ uverejnenie opravy netiplnej,
nesprivnej alebo  nepravdivej
informéacie, ktorii obchodnik
s cennymi papiermi alebo
zahraniény obchodnik s cennymi
papiermi  uverejnil na zidklade
zdkonom uloZenej povinnosti,
ulozZitt  zuftovanie strat z
hospodarenia  so  zékladnym
imanim po =z0ftovani strat s
nerozdelenym ziskom z minulych
rokov, s fondmi vorenymi zo zisku
a s kapitdlovimi fondmi,

zaviest  nuiteni  spriva  nad
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obchodnikom s cennymi papiermi z
ddvodov uvedenych
v § 147,

) odfia’ povolenie na poskytovanie
investi¢tnych  sluZieb z dévodov
uvedenych v § 156.

C198 Postupy a lehota na zverejnenie kotovacich §28 Akékolvek ozndmenie, inzerat, plagat a iny Navrh
prospektov a ich dodatkov ods.1 dokument, ktory obsahuje informécie zakona o
1. Ketovaci prospekd sa muse 2 crent 0 pr‘ijali alebo o procese prijimania cenngch burze
bud papicrov na trh kétovanych cenngch cennych

papicrov burzy a ddaje o tjchio cennych p
papierach, a ktory ma byt' zverejneny alebo papierov
(@) uvergnemmes jednych alebovo hromadne pouzivany emitentom v obdobi
viacerych dennikoch distribuovanych v medz1 podanim Ziadosti 0 k6tovanie a
celom Elenskom &tédte alebo na takmer celom 7adatim obchodovania s tymito cennymi
nzemi ¢lensheho Sraw, v ktorom sa hada o papiermi na trhu kétovanych cenngch
prijatic cennych papicros na kotovanie | papterov, musi obsahovat' Gdaj o tom, Ze bol
alebo alcho bude zverejneny kétovaci prospekt
(b} vo forme brodary spristupneni a kde bol alebo bude zverejneny,
zdarma verejnosti v previdskach burey alebo
birz na kiorych sa cenng paprere prijimaja na
kdtovanie, v sidle vmitenta a v hanceldridch
finanénych organizacii , ktor¢ majg
vyhradené pravo konaf ako platobni agenti
emitenta v tom ¢lenskom $tate, v ktorom sa
Ziada o prijatie cennych papierov na
kétovanie,
2. Okrem toho , bud’ kompletny
kétovaci prospekt alebo oznam o tom kde
bol kétovaci prospekt zverejneny a kde ho
verejnost’ mdZe ziskat, musi byt’ uverejneny
v publikdcii uréenej tym ¢lenskym Statom, v
ktorom sa Ziada o prijatie cennych papierov
na kétovanie.

Clog |1, K tovac prospekt mus byt §26 Kotovaci prospekt nesmie byt zverejneny Nivrh
zverejneny v primeranej lehote, ktord musi ods.9 | pred jeho schvalenim podl'a odseku 8, ak zikona o
byt stanovend narodnou legislativou alebo tento zikon neustanovuje inak. burze
nrisludnémi orein mi edte nred ddom kedy eontch.
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prisludnymt organmi cite pred diom, kedy [ Rozhodnutie burzy o prijatf cenného papiera cennych
kotovanic nadobudne Géinnost’. § 27 na lsh kdtovanych cennych papierov papierov
ods. ] nadobuda privoplatnost’ dfiom zverejnenia

Okrem toho, tam kde prijatiy cennych
papicrov na kdlovanic predchddza
abhchodovanie s predkupnymi privami na
upisovanie na zdklade ktorého dochddza k
ohchodom zaznamenanym v oficidlnom
zozname, kdtovaci prospekt musi byt
zverejneny v primerancj lehote uréencj
pristudnymi orgdnmi edte pred zahdjenim
obchodovania.

2. Vo vynimoénych a dobre
oddvodnenych pripadoch mé2u prisluiné
organy dovolit odloZenie zverejnenia
kotovacicho prospektu az na dobu po:

{a) datume kedy kdtovanie nadobudne
ucinnost’, v pripade cennych papierov triedy
uZ kétovancj na tej istej burze

vydanych ako protiplnenie prevodov aktiv
okrem hotovosti,

() ditume zahijenia obchodovania s
predkupnymi upisovacimi pravami.

3. Ak sa prijatie cennych papierov na
koétovanie tasovo zhoduje s ich vergjnou
emisiou a ak niektoré podmienky emisie nie
su stanovené do posledného momentu,
prislusné orgéany mozu poZadovat iba
Zverejnenie - v primerane] lehote -
kotovacieho prospektu v ktorom budu
vynechané informadcie tfkajice sa tchto
podmienok, ale bude uvedené akym
spSsobom budi tieto informécie neskdr
poskytnuté, Takéto informécie musia byt

kétovacieho prospektu. S cennym papierom
moZno zalat' abchodovat’ na trhu
kétovanych cenngch papierov burzy najskér
v def nasledujiici po dni zverejnenia
kétovacicho prospektu. Ak kétovaci
prospeki nebol zverejneny do Siestich
mesiacov odo dita rozhodnutia burzy

o prijati cenného papiera na trh kétovanych
cennych papierov, strica toto rozhodnutie
platnost’.
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zverejnené pred dalumom zahajenia
kdtovania, okrem pripadov, kedy sa dlhopisy
vydavané kontinudlne a pri meniacich sa
cendch.

CL100 1 Kazdy vyznamny novy faktor schopny §27 Ak v ¢ase medzi zvergjnenim kétovacieho U Navrh
ovplyvhit’ uréovanie hodnoty cennych ods.6 prospektu a zatatim obchodovania s zakonao
papicrov, klory sa objavi v éase medzi cenny:m papierom na tl‘hl{ kétovanych burze
schvitenim kdtovacicho prospektu a cennych papierav nastan( zmeny cennych
e . . o v skutofnostiach, uvedenych v kétovacom .
zahdjenim obchadovama na burze musi byt Tt e e g papierov

i . ‘ prospekle, je enitent povinny bez
zuhladneny v dfxfnlku ku kntm;u‘tc!mf - zbytognéhe odkladu vypracovat' doplnok ku
prospekiy, klory bude podrobae preskanuanyy kétovaciemu prospektu a predlozit' ho burze.
takym istym sposubom ako katovaci prospekt Pa preskimani doplnku ku kétovaciemu
zverejneny v salade s postupmi, klord prospektu burzou je emitent povinny ho bez
stanovenymi prislusaymi orgdnmi. medkania uverejnit' rovnakym spbsobom,
ako kétovaci prospekt. Ak burza zisti, Ze
predioZeny doplnok ku kdtovaciemu
prospektu je v rozpore so vieobecne
zdviznymi pravaymi predpismi,”™ zrusi
rozhodnutie o prijati cenného papiera na trh
kdtovanych cennych papierav,
CL101 Predchadzajice oznimenie sposobu
zverejnenia prislusnfm orginom
Ak kétovaci prospekt je alebo bude
zverejneny v sulade s &ldnkami 3 a 20 pre i
prilimanie cennych papierov na kotovante, §28 Ozndmenie, inzerat, plagt a ing dokument | U Niavrh
oznamy, plagity, vivesky a dokumenty ods.2 | podfa odseku I musi byt' pred uverejnenim zikona o
oznamujice tito opericiu a uvddzajiice dorueny burze a moZno ho uvergjnit’ len ak burze
zakladné charakteristiky tychto cennjch jeho averenenie burz'a v lehote do 15 dof od cennych
papierov a vietky ostatné dokumenty jeho dorugenia nezakazala. papierov
tykajlce sa prijatia cennych papierov a
uréené na zverejnenie bud’ emitentom
samotmych alebo v jeho mene, musia byt’
najskor dorudené prisluinym organom. Tieto
organy rozhodni, ¢i tieto dokumenty musia
byt pred zverejnenim podrobené doslednému
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preskumaniu.

Vo vyiiic uvedenych dokumentoch musi byt
uvedené, ze takyto kotovaci prospekt existuje
a kde je alebo kde bude zverejneny v sulade s
¢linkom 98.

CL.102 Zverejhiovanie a oznamovanie inform ci § 130 Emitent cenného papiera vydaného na U Zakon o
po kétovani ods. 1 zdklade vercjnej ponuky je povinay cennych
1. Informacic uvedené v élankoch 67, najneskdr do dvoch mesiacov po skonceni papieroch a
68, 80, 81 a 91 kioré emitenti cenngch kalendimeho polroka uverejnit polrond investiénych
. e .. spravu a najneskdr do piatich mesiacov .tz
papierov prijalych na kitovanic v jednom ; . - sluzbach a o
. s . ) . po uplynutf kalendimeho roka uvergjnit’
alcl?o Vo y!accry'ch cllcnsk)'(ch s‘.lul_uch musia rofnli  sprave a predioZit ich spolu zmene a
spristupnit’ verejnosti budi zverejnend v sdokladom © uverejneni éradu a burze dgplnem
jednych alcbo vo viacerych novindch cennych papicrov, na ktorej je tento cenny niektorych
| roz&irovanych v celom élenskom $tite alebo  papicr prijaty na  obchodovanie. Udaje zékonov
§tatoch alebo rozéirovanych na viiédine ich uvedené vrofnej sprave alebo polrotne)
Gzemia alebo musia byt spristupnené sprive musia byt Uplné, pravdivé a vecne
verejnosti bud’ v pisomnej forme na miestach spravne.
. i \ ia .
cmatnpeh morim ek st 8150 | ot ke 1 s of e
L, i . - ) uvedené v odseku & emitent cenného
nc!vmach rozgruvanych v ceilom clffnskom papiera vydaného na zklade vercjnej
State alebo Stdtoch alebo rozéirovanych na ponuky zverejfiije v dennej tlagi s
vii¢dine ich izemia, alebo inym primeranym celostitnou  posobnostou  uvergjiiujiicou
spOsobom schvilenym prisluénymi organmi. burzové sprivy. Informiciu zverejnend
podfa odseku 6 je emitent povinny bez
Emitenti musia siéasne zaslaf informacie meskania predloZit burze cennych papierov.
uvedené v &lankoch 67, 68, 80, 81 prisluénym
orgdnorn.
2. Polroéna sprava uvedend v ¢lanku 7 § 130 E;E:tzm cenncho papul:(ra vydancho na
musi byt zverejnend v élenskom §tate alebo v ods.1 zéklade verejnej ponuky je povinay

¢lenskych $tatoch , kde s akcie prijaté na
kdtovanie zverejnenim v jednych alebo vo
viacerych novinach rozsirovanjch v celom
§tite alebo rozSirovanych na viédine jeho
uzemia alebo v celodtitnom vestniku alebo
musi by’ spristupnena verejnosti bud' v

p somnei forme na miestach oznalenvch

najneskdr do dvoch mesiacov po skonéeni
kalendarneho polroka uvergjnit' polrofni
sprivu a najneskér do piatich mesiacov
po uplynuti kalendarmneho roka uvergjnit’
roénti spravu a predloZit’ ich spolu

s dokladom o uverejneni tiradu a burze
cenngch papierov, na ktorej je tento cenny
papier prijaty na obchodovanie, Udaje
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pisomncj forme na miestach oznaéenych
inzerdtmi, ktoré sa musia zveregjnit' v jednych
alebo vo viacerych novinach roziirovanych v
cclom §tdte alebo rozsirovanych na viédine
ich tizemia, alcho inym primeranym
spdsobom schvialenym prislugnymi organmi.

Spoloénost’ zasle kdpiu svojej polroénej
spravy siuéasne prislusnym organom kazdého
¢lenskeho $tatu v ktorom su jej akcie prijaté
na kotovanic. U¢ini tak najneskor v éase, ked’
polroéna spriva bude zverejneni v élenskom
State po prvykrat,

uvedene v rocnej sprave alebo polrocnej
sprave musia byt iplné, pravdivé a vecne
Spravne.

Emitent kélovanych akeii je povinny
predloZit' roénd a polrofmi sprivu v lehote
podfa odseku 1 aj organu dohl'adu kaZdého
¢lenského 3tatu, v klorom boli jeho akcie
prijaté na trh kdtovanych cennych papierov.

CL103

Informacie uvedené v éldnkoch 67, 68, 80, 81
a 91, navysc k polroénej sprive uvedencj v
¢lanku 70 - musia byt vypracované v
dradnom jazyku alebo jazykoch alebo v
jednom z dradnyeh jazykov alebo v inom
jazyku, za predpokladu, 2¢ v prisluinom
&lenskom State je takyto dradny jazyk alebo
jazyky alebo takyto iny jazyk obvykly pre
oblast’ financii a je akceptovany zo strany
prisludnych organov.

§37
ods. 10

Burza je povinnd bez zbytotného odkladu
zverejnit informaciu, ktora jej bola podla
odsekov 3, 5 a7 oznimend emitentom
katovanych cenngch papierov. To neplati, ak
by sa zverejnenim informécie potkodili
zdujmy emitenta kdtovaného cenného
papiera; burza zverejni informécie, ak by ich
nezverejnenie zésadnym spbsobom
ovplyvailo tozhodovanie investorov.
Emi_ténl kétovaného cenného papiera so
sidlom v zahranidi je povinny oznamovaf
a zvergjfiovat’ informacie podla odsekov 1
az7. vslovenskom jazyku, aak tak
ustanovia burzové pravidls, aj v jazyku
splfiajicom poziadavku zikladnej
zrozumitelnosti so $titnym jazykom alebo
vjazyku obvyklom na finantnom trhu
v Slovenskej republike. Ak si cenné papiere
emitenta prijaté na obchodovanie na trhu
kétovanych cennych papierov burzy So
sidlom v &lenskom $tite, je emitent povinny
bez  zbytofného  odkladu  zabezpedit
zverejnenie informacii podla odsekov 1, 3,
5 a 7 v tomto ¢lenskom State,

Nivrh
zdkona o
burze
cennych
papierov

CL104

Inform cie uveden v &l nku 23(4){c)(d)
musia byt zverejnené v dradnom jazyku

§37
o0ds.10

Burza je povinn bez zbytoin ho odkladu
zverejnit’ informéciu, ktord jej bola podl'a

Navrh
zakona o
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alebo v jednom z uradnych jazykov toho odsekov 3, 5 a 7 oznadmena emitentom burze
¢lenského Statu v ktorom sa Ziada o prijalie kétovanych cenngch papicrov. To neplati, ak cennych.
na kotovanie alebo v inom jazykw, za by sa zverejnenim informdcie poSkodili papierov
predpokladu, ze v prislunom élenskom &tate zaujmy emitenta kot'mialneho C?".neho .
i takvto iny jazvk obvvkly pre oblast papnera;'bur?a zverejni mfoEmame, ak by ich
N ta y . Y jazy B} Yy p nezverejnenie zdsadnym spésobom
hr!ancu,’_]e akeeptovany 2o strany ovplyvnilo rozhodovanie investorov.
prisluSnych orgdnov a ak v pripade potreby Emitent kétovaného cenného papiera so
bud( spinené vietky d'aldie podmienky, ktoré sidlom v zahrani&i je povinny oznamovar
mdzu byt' uloZené, a zverejiiovat’ informdcie podra odsekov !

a? 7 v slovenskom jazyku, a ak tak

ustanovia burzové pravidld, aj v jazyku

splitajiacom pogiadavku zikladnej

zrozumiteTnosti so Statnym jazykom atebo

v jazyku obvyklom na finan¢nom trhu

v Slovenske] republike. Ak sii cenné papiere

emitenta prijaté na obchodovanie na trhu

kétovanych cennych papierov burzy so

sidlom v &lenskom 3tdte, je emitent povinny

bez zbytotného odkladu zabezpetit’

zverejnenie informacii podla odsekov 1, 3,

5 a 7 v tomto €lenskom Stite

CLIOS [1. Clenské §taty zabezpetia §2 Zriad'uje sa r ad ako privnickd osoba, Zakon o

uplatiiovanie tejto smernice a urdia jeden ktorej sa v oblasti verejnej spravy dohlade
alebo viacero prisluinych organov pre ugely zveruje  vykonavanie dohladu podl'a nad
tejlo smernice. Tieto orgdny ozndmia 1ato tohto zdkona apodla osobitnych finanénym
skutoénost komisii, pricom uvedd do predpisov.Urad sa nezapisuje do trhom
podrobnosti rozdelenie pravomoci medzi obchodného registra ajeho sidlom je
sebou. Bratislava.
2. Clenskeé 3taty zabezpetia, aby
prisludné organy disponovali privomocami §3 Urad
nevyhnutnymi pre plnenie svojich dloh. ods.1 a) vykondva dohlad podla

whto zdkona apodla osobitnych
3. Tato smernica nebude mat’ vplyv na zakonoevy nad é&innostou obchodnikov
zodpovednost prisiuinych organov, ktoré sa s cennymi papiermi, pobodiek
budd nad'alej riadit’ vyhradne narodnym zahraniénych obchodnikov s cennymi
pravom. papiermi, sprostredkovatel'ov

investitnych sluzieb, birz cennych

papierov, centrdineho depozitira
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cennych  papierov,  spravcovskych
spolotnosti,  podielovych - fondov,
poistovni, pobodiek  zahrani¢nych
poistovni, poistovacich  maklérov
a v rozsahu ustanovenom t¥mto
zikonom alebo osobitn§m zikonom" aj
nad inymi osobami a subjektami a nad
skupinami osdh a subjektov
vykondvajucimi  &innost v oblasti
kapitilového trhn alebo poistovnictva
(daicj len ,dohliadany subjekt”); pri
tomto dohlade Grad vykondva ginnosti
a pdsobnost podla tohtoe zdkona
a osohitnych zdkonov, najméi
1. dohliada na dodrZiavanie
ustanoveni tohto zdkona a osobitnych
predpisov, ‘
2.vedie konania a vydava
povolenia a iné rozhodnutia podla tohto
zakona a osobilnych predpisov
a dohliada na plnenie nim vydanych
rozhodnuti - vritane  dodrZiavania
podimienok  ustanovenych v tychto
rozhodnutiach, ‘
3. vykondva dohlad na dialku
a dohl'ad na mieste nad dohliadanymi
subjektami,
b) spolupracuje
s Ministerstvom financii Slovenskej
republiky (d’alej len ,ministerstvo™)
na priprave névrhov viecbecne
zdvizngch  privaych  predpisov
v oblasti kapitdlového trhu a
poistovnictva,
c) spolupracuje a vymiefia si
informicie v rozsahu a za podmienok
ustanovenych tymtoc  zdkonom so
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zahraniénymi  organmi  dohl'adu
v oblasti kapitilového trhu
a poist'ovnictva,

d) plni dalsic ulohy, ak tak
ustanovuje tento  zdkon alebo
osobitny predpis.

CL.T06 | Prislusné organy budu spolupracovat’ §47 Urad na zaklade dohody Urad nad | Zakon o

-f:a]raidj.rm. kfd 10 buhdc :l: Hl‘aiisﬁ; v.)'rkonu ods.2 poskytuje zahrani&nym ﬁntalillén)'f ;i_ohl’::.sdep nad
M ] h LVY M S - . .
ich povinnosti nevyhnulné '1u usio dozorngm orgdnom informécie o m trhom | finanénym
vzdjomne vymiciial informécic potrebné pre . . . o trhom
tento udel. dohliadanych osobach, ktoré tieto
|dozomé organy poZaduji Vv

stvisiosti s vykonom dohladu

nad finanénym trhom.

CL107 | 1. Clensk §1 ty zabezpegia, ¢ victky §11 Clenovia rady radu, &lenovia Zéakon o
ospbgi za;fnes'trlla?é‘alc.bo zz'amcz'ilt?a;u’i v - ods.1 dozorného viboru tradu, ?‘ohl’avde:‘ nad
m“ju 05’1 prlS. usnymi Drgaﬂml 11 ],l'\"ia;’,aﬂe gcnerélny rladitel‘, Zamcstnaﬂci mancnym
sluZobnym tajomstvom. To znamena, Ze = s s e, trhom
akékolvek ddverné informécie ziskané pri radu a d'alSie osoby podielajice
plneni ich povinnosti nesmi byt' vyzradené sa na &innosti iradu podla tohto
Ziadnej osobe a ani organu, aZ na vynimky zdkona su povinni zachovédvat
uréené ustanoveniami prisluného zikona, ml&anlivost’ o skutoénostiach, o
2. Odsek 1 viak nebude branit’ lftoryc!l sa dozvedeli Prl pln:em
prisluinym organom réznych &lenskych ul.Oh_ “r?du ale_bo v SUV1§10§tl 8
§tdtov vo vimene informdcii tak, ako je to nimi. Tato povinnost’ trvd aj po
stanovené v lejlo smemici. Na takymto skonéeni vykonu ich funkcie
spﬁ,:?lbom,vym?ne"é_inii"or_mgci:hsa budu alebo zamestnania alebo iného
vztanoval povinniosti siuzobneho tajomstva, pravneho vzfahu s uradom.
ktorému podliehaji osoby zamestnané alebo ods.2 7a . . ] 6 micantivosti
v minulosti zamestnané prislu$nymi organmi drponése!llle lpo vinnost - mican x\lrtos !
ziskavajicimi informdcie. podla odseku 1 sa nepovaziye, ak sa

informacia poskytne
3. Bez dosahu na pripady pokryté a) Narodnej banke
trestnym pravom prislusné orgdny, ktoré na Slovenska na iéely bankového
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ziklade élanku 106 ziskavaji informacie - v
zmysle hlavy U1, kapitoly 1, hlavy V,
kapitoly 1, a prilohy 1 - mdzu ticto
informacie pouzit’ vyhradne na vykon svojich
povinnosti alebo v kontexle s
administrativhymi odvolaniami alcbo
pravaymi procesmi 1ykajicich sa vykonu ich
povinnosti.

Prisludny orgin, ktory na ziklade odseku 2
ziska dovernd informacte podla hlavy IV,
kapitola HL mode new informicie poukit’ len
pri vykone svojich povinnost:,

dohPadu alebo devizovej
kontroly,
b) ministerstvs pri vykone kontroly

ustanovenej osobitnym predpisom,

¢) spravcovi dane na ucely podla
osobitného predpisu,

d) sidu na uéely obcianskeho
sidneho konania,

¢) organu &innému v frestnom
konani na ugely trestného konania,

f) sluzbe kriminalnej policie a sluzbe
finanénej policie Policajného zboru
na uéely plnenia tloh ustanovenych
osobitnym zakonom.

g) organu kontroly alebo orgdnu
vykondvajicemu §tatny dozor podla
asobilnych predpisov.

CL108

Zlo enie, pracovn tinnost’ a lohy vyboru
l. Pri Komisii bude ustanoveny
Kontaktny vybor, dalej len _vybori,

Vybor bude zloZeny z oséb vymenovanych
¢lenskymi §tatmi a zo zdstupcov Komisie.
Predsedom bude zdstupca Komisie.
Sekretariat bude zabezpedovat' Komisia.

Schédze vyboru bude zvolavat' jeho
predseda, bud’ na zéklade vlastnej iniciativy
alebo na ziklade Ziadosti delegacie jedného
€lenského Statu. Vybor vypracuje svoj
procesny poriadok.

2. Vybor bude mat’ za dlohu:

(a) pokial' ide o podmienky prijimania
cennych papierov na kétovanie, podmienky

n.i.
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platné  pre zamestnancov, kontrola a
roz5irovanie kdtovacich prospektov, kloré sa
musia  zvergjnit' Z titulu prijatia. periodicke
informacic , ktoré musia zverejfiovat’

spolognosti klorgch akeie sa prijimaja
bez dotknutia sa ¢lankov 226 a 227 Zmluvy
umoznit' harmonizovant

implementaciu tejto smernice formou
pravidelnych konzullicii a

akychkol'vek praktickych
problémoch vyplyvajucich z jej uplathovania
, pricom vymuena stanovisk sa
povaiuje za uZitodnu,

(b) pokial’ ide o informacie, ktoré sa
musia zvercjnit’ viedy, ked’ sa ziska alebo
strati  vyznamny podiel v spoloénosti |
kiorej akcie su kotované na burze, umoznit’

pravideiné konzulticie o
akychkol'vek praktickych problémoch
vyplyvajicich z uplathovania tejto smernice,
priom vymena stanovisk sa povaZuje za
uZitodnu,;

(c) umoznit’ formulovanie spolotného
stanoviska medzi &lenskymi Stdtmi pokial' ide
o:

(i) prisnejsie alebo dodatoéné
pedmienky a povinnosti, ktoré mbzu byt na
ziklade ¢lanku 8 uloZené na

narodnej trovni ;

(i) dodatky a zlepSenia
kétovacich prospektov, ktoré si prislusné
organy oprivnené
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pozadovat alebo odporacaf na narodnej
arovni;

(iii) prisnejsic alcho dodatoéne
poziadavky, ktoré mdzu ulozit’ v silade s
¢lankami 71 a 88, tak, Zc
poziadavky uloZené vo vietkych élenskych
Slaloch budi uvedcné
do sdladu, v sGlade s élankom 44 (2)(g)
Zmluvy;

(d) v pripade potreby radit’ Komisii vo
veciach akychkol'vek dodatkov, doplinkov a
zmicn, kioré sa musia v lejto smernici
vykonat’, a najmé posudzoval’ moZnu zmenu
élankov 71 a 73 z hlladiska pokroku smerom
ku konvergencii povinnost{ uvedenych v (¢)
(iii) alebo ako aj akgjkol'vek Gpravy,
ktoré sa musia vykonat' v silade s élankom
109.

Ulohou Komisie nebude hodnotit’ skutkovi
podstatu rozhodnuti prijatych prislusnymi
organmi v jednotlivych pripadoch.

CL109

Prisposobenie miery trhovej kapitalizacie

akeii

1 Za téelom idpravy - v svetle

poziadaviek ekonomickej situdcic -

minimilnej miery predpokladanej irhovej

kapitalizicie stanovenej v lanku 43(1),

Komisia predioZi vyboru navrh opatreni,

ktoré sa musia realizovat.

2. Clanky 5 a 7 rozhodnutia Rady

1999/468/ES z 28. jina 1999 ktorym sa

4]

OJ L 184, 17.7. 1999, 5.23.
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stanovuji postupy pre vykondvanie
implementaénych pravomoci delegovanych
na Komisiu '** sa budi uplatiovat’ v sulade s
¢lankom 7(3) a elankom 8 tohto rozhodnutia.

3. Lehota stanovena v élanku 5(6)
rozhodnutia 1999/468/ES bude stanovend na
iri mesiace.

CLIT0

Clenske §taty oznamia Komisii texty
hlavngch zdkonov, pravnych predpisov a
administrativaych ustanoveni, ktoré prijali
pre oblast’ pokryti touto smernicou.

n.a.

CLin

L Smernice 79/27%/EHS, 80/390/EHS,
82/121/EHS a 88/627/EHS - 1ak ako boli
zmenené a doplnené predpismi uvedenymi v
prilohe II. ast’ A - sa t¥ymto rufia bez dosahu
na povinnosti ¢lenskych Statov tykajiice sa
¢asovych limitov pre transpoziciu stanovnych
v prilohe I, &ast’ B,

2. Odkazy na zruiené smernice sa budi
interpretovat’ ako odkazy na tito smemicu a
musia a ¢itat’ v silade s korelatnou tabul'kou
uvedenou v prilohe 111

n.a.

CLII2

Tdto smernica nadobudne Géinnost’
dvadsiaty defi nasledujici po dni jej
zverejnenia v Uradnom vestniku Eurdpskych
spolodenstiev.

n.a.

CL113

Tato smernica je¢ adresovana ¢lenskym
Statom.

n.a.
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Priloh
aéd. |
Kapito
la t

NALEZITOSTI KOTOvACICH PROSPEKTOV PRE
PRIJIMANIE CENNYCH PAPIEROV
NA KOTOVANIE

ZOINAM A

" Struktira kétovacieho prospektu pre prijatie
akeii na kétovanie

Kapitola

Informécie 0 osobéch, ktoré st zodpovedné za
kdtovaci prospekt a za tétovny audit.

L1 Mend4 a funkcie fyzickych osob a ndzov a
sidlo prévnickych oséb zodpovednych za
kétovaci prospekt alebo za urtité asti tychto

prospektov, prifom v takomto pripade.
musia byt tieto dasti oznadené.

1.2, Vyhlasenie zo zodpovedngch osob
uvedenych v bode 1.1. | o0 tom, Ze - podla ich
najlepSich znalosti- informécie uvedené v
tej fasti kétovacieho prospektu za ktor st
zodpovedné st v silade so skutoénost'ou a
nie je vynechané ni¢, éo by mohlo  mat dosah na
vyznam kétovacieho prospektu,

L3. Menad, adresy a kvalifikicie dradnych
auditorov, ktori vykonali audit roénych uEtovnych
zivierok spoloénosti za predchidzajice tri finanéné
roky v silade s narodnym pravom.

Vyhlasenie o tom, Ze rodné i¢tovné
zivierky boli auditované. ak auditné sprivy o
roénych aétovnych zdvierkach tiradni auditori
zamietli, alebo ak obsahuji v¥hrady, tak potom
(akéto zamietnutie alebo takéto vyhrady
musia byt uvedené v plnom rozsahu aj s
uvedenim ddvodov.

Uvedenie ostainych informécii v
kétovacom prospekte, ktoré boli anditované
auditormi.

Kétovaci prospekt obszhuje -tieto ildaje
oosobich zodpovednych za kdtovaci
prospekt a za overenie Giétovnej zavierky:
obchodné meno a sidlo, ak si pravnickymi
osobami, ’ ’

za zostavenic ktorej &asti kotovacieho
prospektu zodpovedaji oscby podl'a pismen
a)ab).

meno, priezvisko atrvaly pobyt, ak sé
fyzickymi osobami a ak je tito fyzicka osoba
v pracovnom alebo obdobnom vzfahu
k privnickej osebe, uvedie sa jej funkcia
u tejto privnickej osoby, obchodné meno a
sidlo tejto privnickej osaby,

[y

Névrh
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papierov




Kapito
a2

Kapitola 2

Informécie tykajice sa prijatia na
kétovanie a o akcidch, o ktorych prijatie sa Ziada

2.1. Oznamenie, Ze prijatim o ktoré sa Ziada je
prijatie na kdtovanie akeii u2 na trhu obchodovanych

alebo o prijatie na kélovanie so zdmerom
uvedenia na trh burzy.

2.2 Informécie tykajice sa akcif, o ktorjch
prijatie na kotovanie sa Ziada:

2.20.  Uvedenie rozhodnutiach, povoleniach a
schviéleniach, na zdklade ktorych akcie bali alebo
budi vytvorené a/alebo vydané.

Charakter emisie a jej menovita hodnota .

Podet akeii , ktoré boli alebo budi
vytvorené a/alebovydané, pokial’ je to vopred
stanovené.

2.21 V pripade akcii vydanych v sitvislosti

s flziou (zli€enim) , s rozdelenim spoloénosti, s

prevodom vietkych alebo Easti aktiv a pasiv

podnikatel'ského subjektu, s ponukou na prevzatie,
alebo ako protipinenie za prevod aktiv

okrem hotovosti, oznam , kde si dokumenty
popisujiice terminy a podmienky tak¢chto

opericii k dispozicii na koatrolu zo strany
verejnosti.

2.2.2.  Struény popis prav spojenych s akciami, a
najmd rozsah hlasovacich prév, opravnenie

podielat’ sa na zisku a o pravo na
likvidagny zostatok a iné prava.

Casovy limit, po ktorom naroky na dividendy

§ 44
ods.]

pis.a)

§43
ods.1

pis.b)

pis.a)

§44
ods.1

pis.c)

pis.b}

pis.d)

Kotovaci prospekt akcii obsahuje okrem
Ddajov podla § 43 tieto dalSie Udaje
o akciach, pre kioré sa podiva Ziadost
¢ kétovanie:

oznamenic, €i sa Ziadost’ o kolovame ¥ka
akcii uz prijatych na teh burzy cennych
papierov, alebo & sa Ziadost' o kdtovanie
poddva so zémerom uvedenia na trh burzy
cennych papierov,

Kétovaci prospekt. obsahuje tieto ﬁdaje
o cennych papieroch, pre ktoré sa podﬁva
#iadost o k6tovanie:

adaje o pravnej skutocnosti rozhodujice) pre
vydanie  cennych  papierov, najma
rozhodnutie  emitenta o vydani cennfch
papierov adislo rozhodnutia, ktorym sa
vydalo povolenie podla osobitného zakona,
ak je na vydanie cennych papierov potrebné,
druh, forma, podoba, podet kusov a ISIN
cennych papierov, menovitd hodaota .
cenného papiera a celkovd menovitd hodnota
emisie; v pripade akcii vydanych v
zahranifi, které nemajli menoviti hodnotu sa
uvedie ich Gtovna hodnota,

Kétovaci prospekt akcil obsahuje okrem
ddajoy podla § 43 tieto dalSie udaje
o akciach, pre ktoré sa podiva Ziadost
o kdtovanie:

v pripade akcii vydangch v sivislosti so |

splynutim, zlienim alebo rozdelenim
spolo¢nosti, s predajora podniku alebo jeho
casti, sponukou na prevzalie alebo
v pripade akeil, kioré je moZné vydat’ ako
protiplnenie nepefiaZnych vkladov,
oznacenic miesta, kde je moiné nahliadnut
do dokumentov obsahujiicich podmienky
tychto opetécii,

popis prav spojenych s akciami, najmi
spdsob vykondvania hiasovacich prév, prava
na podiel na zisku, na likvidatnom zostatku
a prioritné préva,

vznik préva na dividendu a lehota na
uplatnenie priva na jej vyplatu, vritane

Névrh
zikona o
burze
cennych
papierov
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zanikaju a uvedenie strany v prospech ktorej tento
ndrok pdsobi.

2.23.  Daiizprijmu z akcii vyberand pri zdroji
v 3tdte pdvodu a falebo v Stite kétovania.

Oznimenie, &1 emitent preberd
zodpovednost’ za vyber dane prijej zdroji.

2.24.  QOpatrenia na prevod akcii a akékolvek

cobmedzenia tykajiice sa ich vol'nej
obchodovateI'nosti (napr. dolozka

stanovujuca poZiadavku na schvalenie).

225  Détum vzniko ndroku na dividendy.

2.2.6 Burzy na ktorych sa Ziada alebo bude
#iadat' o prijatie na kétovanie.

2.2.7. Finaniné organizicie, ktoré sii - v dase
prijatia akcii na kétovanie - platobnymi

agentami emitenta v Elenskych $tatoch,
kde sa prijatie realizovalo.

2.3. Ak si relevantné, informéicie (¥kajiice sa
vydania a umiestnenia verejnom alebo
sikromnom, akcii o ktorgch prijatic na kétovanie
sa Ziada, pokial’ sa takétovydanie alebo umiestnenie
realizovalo potas obdobia 12 mesiacov
predchadzajiceho prijatiu:

§43
ods.1

pis.d)

pis.c)

§ 44
ods.1
pis.d}

§43
ods.1

pis.e)

pis.h)

uvedenia postupu . v pripade neuplatnenia
préva na dividendu akcijondrom v stanovenej
lehote, ‘ '

Kétovaci prospekt obsahuje tieto Udaje
o cennych papieroch, pre Kioré sa
podéava Ziadost' o kdtovanie:

sposob zdaflovania vimosov zcennych |
papierov, ak je emitentom zahraniéné osoba,
aj o spdsobe zdaiiovania vynosov z cennych
papierov v Stite, kde md sidlo emitent,
vratane (daju o tom, &i je emitent platcom
zraikovej dane z cennych papierov,

sposob prevodu cennjch papierov, ak je
prevoditelnost cennych papierov
abmedzend, Gdaj o spdsobe jej obmedzenia,

Kotovaci prospekt akeif obszhuje okrem

udajov podia § 43 tieto dallie Gdaje
o akcidch, pre ktoré sa podiva Ziadost
o kbtovanie:

vznik. priva na dividendu a lehota na
uplatnenie prdva na jej vyplatu, vréiane
uvedenia posiupu . v pripade - neuplatnenia
préva na dividendu akciondrom v stanovenej
lehote,

Kdétovaci prospekt obsahutje tieto {idaje

o cennych papieroch, pre ktoré sa podéva
Ziadost’ o kétovanie:

oznadenie burzy cennych papierov, na ktorej
sa podala alebo poda Ziadost' o prijatie na trh
kétovanych cenngch papierov,

obchodné meno asidlo  obchodnika
§ cennymi papiermi,  zahraniSného
obchodnika scennymi papiermi  alebo
finangnej intiticie, prostrednictvom ktorej
buda vyplicané vynosy majitefom cennych
papierov,




230.  Udaje o v§kone predkupnych priv
akcionarov alebo o obmedzeni alebo
o vylideni takéhoto prava.

Uvedenie dovodov obmedzenia alebo
vylicenia takéhoto priva; v takychto pripadoch

sa vyZaduje odbvodnenie emisnej ceny
pokial sa jedna o emisiv predivani za hotovost’ ;

uvedenie osOb, ktoré maji prospech, ak z
obmedzenia alebo z vylienia predkupného prava

maji prospech uréité osoby,

23.1.  Celkovd hodnota verejnej alebo
siikromnej emisie alebo uzmiestnenia a

podet ponikanych akeii, ak je to moZné tak
aj podla kategorii.

232, Ak saverejné alebo sikromnd emisia
alebo uzmiestnenie realizovali alebo  realizuji
su¢asne na trhoch dvoch alebo viacerych Stitov a ak
bola alebo je pre  urfity z tychto trhov rezervovani
cast’ emisic cennych papierov, tak potom uvedenie

kazdej takejto Casti emisie cennych
papierov.

233. Emisni cena, cena ponuky alebo
umiestnenia, suvedenim nomindingj hodnoty
alebo - ak neexistuje - tak G¢tovna
hodnota alebo Ziastka, ktora ma veniknir
kapitalizéciou; emisnd prémia a suma
vietkych nakladov 3pecificky Stovanych
upisovatelovi alebo kupujicemu .

Metody uhradenia ceny, najmé pokial’ ide
splatenie akeil , Kioré nie sd este tipine
splatené.

234.  Postup vykondvania akéhokolvek
predkupného préva; prevoditelnost’ upisovacich
prdv,  nakladanie s nerealizovan§mi upisovacimi
privami.

§44
ods.1

pis.f)

pis.g)

§43
ods. 1

pis.i)

§ 44
ods.1

pis.e)

§43
ods. 1

pis.j)

Kétovaci prospekt akcii obsahuje okrem
idajov podT'a § 43 tiete dalSie udaje

o0 akciach, pre ktoré sa podava Ziadost’

o kdtovanie:

ddaje o predkupnom prive doteraj¥ich
akciondrov a o obmedzeni alebo vylGZeni
tohoto préva suvedenim divodov a
oznadenie os6b v prospech ktor§ch bolo
predkupné pravo obmedzené alebo vyladené;
v pripade obmedzenia alebo vylicenia
predkupného prava musi byt pri vydani akcii
zdévodnenid  vySka emisného  Kurzu,
v pripade ak sa akcie pri ich vydivani
predavajy za pefiazni hotovost’, -
celkovd hodnota emisiec a pofet akeii
ponitkanych verejnosti a ak je to moZné, aj
s rozlifenim podl'a druhov akcii,

Kotovaci prospekt obsahuje tieto ddaje
o cennych papieroch, pre ktoré sa podava
Ziadost’ o kdtovanie: ‘

ak s cenné papiere vydavané alebo
umiestiiované sifasne vo viacerych Stitoch,
aznafenie Easti emisie uréenej pre jednotlivé |
$uaty, -

Koétovaci prospek-l akcii obsahuje okrem

ndajov podla § 43 ftieto dalie ddaje
o akeiach, pre ktoré sa podiva Ziadost
o kitovanie: ’ . 1
emisny kurz alebo kiipna cena, emisné 4Zio a
viika ndkladov uctovand upisovatelovi
alebo  kupujicemu; v pripade  plne
nesplatenych akcii aj podrobnosti o ich
splateni,

Koélovaci prospekt obsahuje tieto idaje
o cennych papieroch, pre kioré sa podéva
#iadost’ o kdtovanie: ‘

udaj & existuji predkupné priva na

___________n__“ll




2.35.  Lehota zatatia emisie alebo ponuky akcii ,
nazvy finanénych organizacii

zadpovednych za prijimanie pokynov na
upisovania od verejnosti.

236 Sposoby a dasové limity pre dodanie akci,
mo¥né kreatné alcho predbezné certifikity.

2.3.7. Mend aadresy fyrickyeh aleho
pravnickych osdh upisujucich alebo garantuticwh
emisin pre emilenta. Tam, bde nic e
upisand alebo garantovand cefd emasia,
vyhlésenic o nehryte) Sasn

238 Uvedenic aleho odhad celhovep vaiby
poplatkoy asalcho vy 3ky poplathon na jedng akan

tykajacich sa emisne opetacie cethose
odmeny pre financnych sprintrodhosatelos
vratane provizie alcho marke £a upison anie, proneae
za Earaniavame, prosizie ¢a urmwsnenie
alebo provizie pre ohchudného sistupoen

239.  Cisty vynos ziskany emitentom z cmisie a
planované pouZitie takéhoto vinosu , napriklad
financovanie investiného programu alebo
posilnenie finanénej situacie emitenta.

24, Informdcie tykaijiice sa prijatia akcii na
kétovanie

2.490. Popis akcif, o ktor§ch prijatie na

kétovanie sa Ziada, a najmi polet akcii a nomindlna
hodnota jednej akcie, alebo v pripade

neexistencie nominalnej hodnoty, uétovna

hodnota jednej akcie, alebo celkovd nomindina

hodnota, presné gmatenie alebo trieda a

Pis.o)

§ 44
ods }

pis.fi}

§43
ods.1

pis.p)

Pis.a)

upisovanie cennych papierov, spdsob ich
vikonu amoZnost ich prevoditelnosti
a zaobchédzanie s neuplatnenymi
predkupnymi privami,

obchodné meno a sidlo pravnickych osob,
ktoré upisali alebo upisuji celg emisiv alebo
sa za (pis lcjto emisie zaruéili; ak sa
upisovanie nevztahije na cel emisin,
uvedie 5a 1idaj o Casti ¢.nisie, ktora nchola
upisand,

Kdtovaci prospekt akcif obsahuje okrem
udajov podla § 43 ticto dal§ie udaje
o akciach, pre kioré sa podava Ziadost
o kétovanie:

suma nakladov na vydanie a umiestnenie
akcii  vritane  odplaty poskytnutej
ohchodnikom s cennymi  papiermi  alebo
zahraniénym  obchodnikom s cennymi
papicrmi podielajicim sa na vydani alsbo
umiestneni cennych papierov a vyika tychto
nikladov pripadajiica na jednu akciv, odplala
musi byt uvedend osobithe pre kaZdého
obchodnika s cepnymi  papiermi  alebo
zahraniéného obchodnika s cennymi
papiermi,

Kdélovaci prospekt obsahuje tieto idaje
o cennych papieroch, pre ktoré sa podéiva
Ziadost' o kétovanie:

Cisty vynos z vydania emisie pre emitenta
s uvedenim Géelu pouZitia takto ziskanych
prostriedkov; to neplati pre emisie
dihopisov, u ktorgch si dithopisy vydavané
pricbeZne,

druh, forma, podoba, podet kusov a ISIN
cennych  papierov, menovitA  hodnota
cenného papiera a celkovd menovitd hodnota
emisie; v  pripade akcii  vydanjch v
zahranici, ktoré nemajit menovitl hodnotu sa

‘ IIM




pripojenéd kupdny.

2.4.1. Ak sa akcie maji obchodovat’ na burze a
eSte Ziadne takéto akeie neboli predané
verejnosti, vvedenie pottu akcif danych k dispozicii
na trh a ich nominélne hodnoty, alebo v
pripade necxistencie nominilnej hodnoty ich
Gftované hodnoty, alebo uvedenie
cetkovej nomindlnej hodnoty, aak je to
aplikovatel'né uvedenie minimalnej  ponukovej
ceny.

24.2. Ak jeznimy, détum kedy bﬁdﬁ nové
akcie kétované a obchodované.

243. Ak s akeie toho istého drubu uz kétované
na jednej alebo viacer§ch burzéch, tak oznacenie
tychio birz .

24.4. Ak akcie toho isiého druhu .efie neboli
prijaté na kétovanie, ale st obchodovang na jednom
_ alebo viacerjch inych tthoch ktoré

podliehaji reguldcii, pravidelne operuji, si
uzndvané a otvorené, oznacenie takychto
trhov.

2.4.5. Uvedenie nasledovnych skutoénosti, ktoré
nastali potas posledného finanéného roka av
priebehu bezného finantného roka:

(a) verejné ponuky na prevzatie
akcii emitenta tretimi stranami,

(b) verejné ponuky na prevzatic
akeii ingch spolonosti zo strany emitenla

Musi byt uvedena cena alebo

podmienky , tykajiice sa takfchip ponik
aich vysledky.

2.5. Ak sa sifasne alebo takmer siasne s

Pis.l)

§44
ods.1

pis.j)

Pis.k)

pis.1)

[ uvedie ich ¢tovn hodnota,

ddtum vydania emisie cennfch papierov,
cbchodné  meno  asidle  obchodnika
scennymi papiermi alebo  zahraniéného
obchodnika scennymi  papiermi, ktori
obstarali vydanie cenngch papietov,

Kdtovaci prospekt akcii obsahuje okrem
Gdajov podia § 43 tieto daliic udaje

o akcidch, pre ktoré sa podéva adost’

o kftovanie: ' "

zoznam ponik na prevzatie akcii emitenta
uskutoénenych za posledny rok
predchidzajici roku v kiorom sa podava
fiadost, podmienky tychto ponik na
prevzatie, najméd pondkané ceny a ddaje o
uspenosti tychto pondk na prevzalie,

zoznam ponik na prevzatie akcii inych
akciovych spoletnosti uskutoénené
emitentom za posledny rok predchidzajici
roku vkiorom sa  poddva  Ziadost,
podmienky tychto pondk na prevzatie, najmi
poniikané ceny a idaje o dspeSnosti tfchto
poniik na prevzatie,

poiet acharakteristika dalSich akeii




vytvorenim akcii, o klargch prijatie na kélovanie

sa Ziada vpisujb alebo umiestivgil
sikromné akcietoho istého druhu, alebo ak sa
vylvéraji pre ucely verejného alebo
sikromného umiestnenia akcie inych druhov, musia
sa uviest’' podrobnosti o charaktere takychto
operacii a o pofte a charakteristikach akcii,

ktorych sa to 1yka.

emitenta, ktoré maji byt sii€asne s prijatim
akeii na trh kétovanych cennych papierov.

verejne alebo neverejne upisované, alebo |

umiestiiované, spolu s podrobnost’ami tohto
upisovania nebo umiestiiovania,

Kapito | Kapitola 3 § 46 | Kdiovacl prospekt obsahuje tieto zdkladné Néavrh
a.3 . iidaje o emitentovi: ' ’ zdkona o
Vieobecné informécie o emitentovi a jeho burze
kapitali . cennych
papierov
3.1. Veobecné infarmécie o emitentovi:
3.1.0.  Nizov, sidlo spolotnosti zapisané v pis.a) | obchodné mene, sidlo emitenta alebo adresu
obchodnom registri a hlavné sidlo administrativy, umiestnenia hlavnej administratfvnej
pokial’ je iné ako sidlo spoloénosti. previdzkarne emitenta, ak sa Ii8i od sidla
' emitenta alebe meno, priezvisko a trvaly
pobyt, ak je emitent fyzickou osobou,
3.1.1.  Diétum zaloZenia a dizka existencie pis.d) | ddtum vzniku emitenta a doba, na ktort bol
emitenta s vinimkou pripadov, kedy nie je dizka emitent zaloZeny, ak bol zaloZeny na dobu
jeho existencic urdena . urCitdl,
3.1.2  Legislativa na zdklade kiorej emitent pis.e} | pravny poriadok a pravny predpis, na
pisobi a pravna forma, ktord prijal na ziklade zéklade ktorého bol emitent zaloZeny
lejto legislativy. a privnu formu emitenta,
3.1.3.  Uvedenie ciel'ov emitenta a odkaz na pis.c) | predmet podnikania emilenta s odkazom na
Slariok zakladacej listiny, v ktorej si tieto prisluiné ustanovenie v zakladatel'skej
ciele uvedené. listine, v zakladatel'skej zmluve alebo -
v stanovich '
3.14,  oznadenie registraa Cislo rapisu do pis.b) | identifikatné &islo emitenta & oznalenie
registra. registrového sidu, ktory ho pridelil; ak je
emitentom cudzozemoc oznacenie vergjného
zoznamu alebo registra, do kiorého sa
zapisujd ustanovené fidaje tykajice sa
podnikatelov v $tite, v klorom mé sidlo
emitent a identifikacné &islo, pod ktorym je
v tomto verejnom zozname alebo registri
: zapisany,
3.1.5.  Uvedenic miesta kde sa dajii skontroloval pis.f} | oznacenie micsta, kde je moiné nahlisdnut’ -

D § 207 Obchodného zikonnika.




dokumenty tykajice sa emitenta, kloré si
uvedené v kdlovacom prospekte.

3.2 Vieobecné informécie a kapitali:

3.20. Objem vydaného kapitilu , poget a druhy
akcil z klorfch sa sklad4, s detailmi o ich
zikladnych charakieristikéach;

‘ Cast vydaného kapitatu, ktora sa e$te musi
splatif, s uvedenim poétu alebo celkovej

nomindlnej hodnoty, a druh akeii kioré
edte neboli tiplne splatené , a ak je to aplikovatelné,
rozpisané podfa  miery splatenia.

3.21. Ak existuje schvédleny , aviak nevydany
kapital alebo ¢innost’ zamerana na zvyienie
kapitalu - okrem ingho v spojeni s vydanymi
konvertibilnymi  pdZickami alebo s udelenymi
upisovacimi opciami - uvedenie:

(a) mnoZstva takéhoto schvalencho
kapitdlu alebo zv§$enia kapitilu a a ak je to vhodné,
doba trvania takéhoto schvilenia ,

{b)  kategdrii osdb viastniacich

preferencné upisovacie prava pre takéto dodatoéné
{ranZe (Zasti) kapitilu,

(©) podmienok a apatreni tykajacich
sa emisie akcii v stivisiosti 5 uvedenymi
tranZami {(Eastami) .

3.22. Ak existujii akcie nereprezentujice kapital,
tak potom sa musi uviest pocet a hlavné
charakteristiky takychto akcii.

3.23.  Polet vietkych konvertibilnych dlhopisov ,
vymenitelnych dihopisov alebo dihopisov s
warantami, s uvedenim podmienok, ktorymi sa
riadia postupy konverzie, v¥meny alebo
upisovania.

3.24.  Podmienky stanovené zakladatel'skou

§47
ods.1
pis.a)

ods.2

pis.a)

Pis.b).

§ 47
ods.1
pis.b}

do dokumentov o emiteniovi citovanych
v kétovacom prospekte alebo na ktoré
odkazuje kétovaci prospekt. )

Kétovaci prospekt obsahuje tieto, ddaje
o zdkiadnom imani emitenta:

vyika zdkladného imanta emitenta, druh,
forma a podoba akcif tvoriacich zdkladné
imanie, ich charakteristika a opis priv s nimi
spojenfch a vyika nesplateného zdkladného
imania s uvedenim poétu adruku doteraz
nesplatenych  akcii  zoradenych podfa
rozsahu, v akom nebeli splatené; u emitenta,
ktory nie je akciovou spolognostou sa uveda
adaje primerane podl'a jeho pravnej formy,

Kétovaci prospekt akcii obsshuje okrem
idajov podla odseku | tieto d'alfie ddaje
o zékladnom imani emitenta:

sifet menovitych hodnét eSte nevydanych
akcif, ak emitent rozhodol o zvySeni
zgktadného . imania alebo o podmienenom
zv§¥eni zdkladného imania,” lehota pre jeho
zvienie, okruh oséb, ktoré maji predkupné
pravo alebo privo na vimenu cennych
papierov za tieto akcie . '

polet  acharakteristika  akcii,  ktoré
nezakladaji podiel na zdkladnom imani
emitenta,

Kétovaci prospekt obsahuje tieto ddaje
o zikladnom imani emitenta:

pocet, forma a menovitd hodnota doteraz
vydanych vymeniteFnjch dihopisov
a postupy pri ich v¥mene za akcie,

M‘




listinon a jej clankami ktorymi sa riadia zmeny v
kapitali a prisiuingch priv roznych druhov akcif,
pokial si takéto podmienky prisnejSie ako si to
vyzaduje zakon.

3.2.5.  Sihrany popis operacii za tri
predchadzajice roky v ddsledku ktorych sa zmenila

- vy¥ka vydaného kapitalu a/alebo poéty a
druhy akcif z ktorych sa sklad4.

32.6. Ak sizname emitentovi, uvedenie
fyzickych atebo pravaickych asdb, kioré
priamo alebo nepriamo, jednotlivo alebo spolotne
vykonavaji alebo by mohli  vykondvat kontrolu
nad emitentom a podrobnosti o éasti kapitély, ktord
zaklad4 - hlasovacie privo.

Spologna kontrola znamend kontrolu
vykonavani viac ako jednou spoloénosfou alebo

viac ako jednou asobou, ktoré uzatvorili
dohody, ¢o mdZe viest k tomu, Ze vodi

emitentovi budi uplatiiovat’ spologni
potitikue.

3.27.  Aksidznimi emitentovi, uvedenie

akciondrov ktoti priamo alebo nepriamo
viastnia fast’ kapitdlu emitenta; nito &ast’ &lenské
$taty nemdZu stahovit na viac ako 20%.

3.2.8. Ak emitent patri do skupiny
podnikatelskych subjektov, strugny popis skupi ny
a - - pozicie emitenta v rimci tejto skupiny.

3.29.  Pocet; (i6tovna hodnota a nomindlna
hodnota, alebo pri neexistencii nomindinej

hodnoty, Gttovnd hodnota vietkych jeho
vlastnych akcii, ktoré ziskal a vlastni emitent aiebo

ina spoloe¢nosf, na ktorej mi emitent
priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50% , ak sa
takéto cenné papiere neuvadzaji na siivahovem Uéte
ako samostatnd  poloZka,

§47
ods.2
pis.e)

pis.f)

§47

ods.1
pis.c)
pis.d)

Kétovaci prospekt akcii obsahuje okrem
udajov  podfa odseku 1 tieto daliie
udaje o zakladnom imani emitenta:
meno, priezvisko ‘a miesto trvalého pobytu
fyzickych oséb aobchodné meno asfdlo
prévnick¥ch - oséb, ktoré  ovlidaji*”
emitenta, ak su alebo mdzu byt cmttemov:
Zznime, .

: meno, priezvisko a miesto trvalého pobytu
fyzickych osbb aobchodné meno a sidio

pravnickych os6b, ktoré majd priamy alebo |

nepriamy podiel na zékladnom imani
emilenta alebo na hlasovacich pravach
v emitentovi podiel rovny alebo vy&8i ako
5%, ak emitentovi mdZu byt zname.

Kdtavaci prospekt obsahuje tieto  ddaje
o zékladnom imanf emitenta: -

ak emitent patri do skupiny sizkymi
vizbami, popis tejlo skupiny a popis
postavenia emitenta v rimei tejto skupiny,
potet, menovitad hodnota a G&tovna hodnota
akcii  vydanych  emitentom v majetku
emitenta alebo pravnickej osoby, na ktorej
mi emitent priamy alebo nepriamy podiel
vy53i ako 50%.




Kapito | Kapitola 4 § 48 | Kdtovacl prospekt obsahuje tieto ddaje Navrh
lad ) ods.1 [ o ¢innosti emitenta: zdkona o
Informacie tykajiice sa Cinnosti emitenta burze
cennych
4.1. Hlavné ¢innosti emitenta: a) hlavné oblasti Einnosti emitenta, najmi papierov

4.1.0.  Popis hlavnych éinnosti emitenta, s
uvedenim hlavnych kategérii preddvanych
produkiov a/atebo poskytovanych sluzicb.

Oznacéenie vietkych vyznamnych novich
produktov a/alebo Einnosti.

4.1.1.  Rozpis Eistého obratu za predchidzajice
tri roky podl'a kategorié &innosti ana  geograficke
trhy do takej miery do akej sa - beric do dvahy
spdsob ak¥m je predaj produktov a
poskytovanie sluZich spadajocich do ramca beinych
Cinnagti emitenta  organizovany - tieto kategdrie a
trhy podstatne li$ia jeden od druhého.

4.1.2.  Umiestnenie a vefkost hlavnych
previdzok emitenta a sGhrnné informécie o
vlastnicive _ hnutelného majetku, Kazda
previdzka na ktori pripadé viac ako 10% obratu
alebo vyroby sa bude povaZovat’ za hlavin
previdzku, )
4.1.3.  V pripade banskej Cinnosti, taZby
uhl'ovodikova nerastov a tomu podobnych Einnosti
- do takej miery do akej si doleZité- popis
loZisk , odhad ekonomicky vyuZitel'nych
zasob a ofakdvana doba pric..

Uvedenic doby platnosti a hlavagch
podmienok koncesii a ekonomickych podmienck
pre price v ich rimci.

Uvedenie postupu doterajich préc.

4.1.4. Ak informécie poskytnuté na zéklade
bodov 4.1.0. aZ 4.1.3. boli ovplyvnené

vimimoénymi faktormi, tito skutofnost’
musi byt spomenuti.

4.2, SGhrnné informécie tykajtice sa miery , do
akej je emitent zdvisly - ak vobec- na patentoch

druhy  vyrobkov  a poskytovangch
sluZieb, osobitne sa uvedit Odaje
onovych  vyrobkoch  a Cinnostiach
emitenta za poslednych 12 mesiacov
pred podanim Ziadosti 0 kdtovanie,

b) visku  trzieb  w posledngch  troch

ustovnych obdobiach pred podanim
Ziadosti o kétovanie; ak sa Ziadost tyka
dlbopisov vysku trZieb v poslednych
dvoch Gétovnych obdobiack pred
podanim Ziadosti o kdtovanie,

) adresa Umiestnenia previdzkérni emiienta

d)

s obratom vy33im ako 10% z celkového
obratu emitenta za .posledngch 12
kalendarnych mesiacov pred podanim
Ziadosti o kdtovanie asibmny papis
nehnutelnosti vo viastnictve emitenta,

u emitentov ~ Einnych v oblasli Cazby
nerastnych surovin alebo ‘ropy popis
nélezisk, odhad hospodérsky
vyuZitelnych Zésob, rozsah a postup
doterajdich pric a ofakdvand doba ich
trvania, a podmienky za akych emitent
vyuZiva nileziska, o

vimimotné skutoénosti a udatosti, ktoré
ovplyvaili Gdaje podl'a pismen a) a2 d),

o zdvislosti emitenta na patentoch
a licencidch, ozmluvich uzavretych
emitentom . aonovich - vyrobnych




alebo Ticenciach, priemyselnych, obchodngch alebo
financnych zmiuvach aiebo novych
vyrobnych procesoch, ak maji tieto faktory
podstatny vfznam z hladiska obchodne;j
¢innosti alebo ziskovosti emitenta.

4.3, Informiécie 19kajice sa politiky v¥skumu a

v¥voja novych virobkov a procesov za
posiedné tri financné roky, pokial st
vyznamné.

4.4, - Informécie v akvchhofvek prasmch

procesoch alebo arburaznych honantach, ke
mohli mat alebo mab vy rnames vplvs ng

finanény situdciu emirenta « acdasney mimnlosn

4.5. Inlormécie o akychkol'vek preruieniach
podnikania emitenta, ktoré

mohti mat’ alebo mali viznamny vplyv na
finantnil situiciu emitenta v nedavne) minulosti.

4.6. Priemerné poéty zamestnancov a ich

zmeny za posiedné tri finanéné roky - pokial’
takéto zmeny boli podstatné a dlezité-

a ak je to moiné, rozdelenie zamestnancov
podia hlavaych kategdrii &innosti.

4.7, Investiéna politika:

Ods.2
pis.b)

ol ]

pis.g}

ods.2

pis.c}

pis.d)

ods.1

procesoch, ak majd zdsaday vyznam
pre podnikatelskin  ¢innost’  emilenta
a jeho ziskovost alebo pre zabezpecenie
adbyw  vymbkov  alebo  sluieb
poskytovanych emitentom,

Kétovaci prospekt akeii obsahuje okrem
tdajov  podla odseku 1 tieto d'alie
Gdaje o Cinnosti emitenta:

informécie o hlavnych smeroch vyskumu
aleho vyvoja novych vyrobkov a vyrobnych
procesov ra posledné tri Gétovné obdobia,

Katovaci prospekt obsahuje tielo udaje

o Cinnost emitenta:

tidaje o sGdnych, spravnych alebo
artraznych konaniach, ktoré mali v obdobi
24 kalenddrnych mesiacov pred podanim
Yiadosti o kotovanie vyznamny vplyv na
finanémi situaciu emitenta alebo mézu mat’
v budicnosti vyznamny vplyv na finanénd
situdciu emitenta,

Kdtavact prospek! akcii obsahuje okrem
udajov podia odseku 1 tieto dalSie ddaje
o cinnosti emitenta:

preruenia podnikatel'skej &innosti emitenta
v poslednych 36 kalenddmych mesiacoch
pred podanim  Zadosti o kdtovanie,
s vynimkou takych prerudeni, kioré mali iba
zanedbatel'ny vplyv na vysledky
podnikatef'skej €innosti emitenta,

polet zamestnancov  azmeny  poétu
zamestnancoy  za posledné tri Oétovné
obdobia s vynimkon takych zmien, ktoré
mali iba zanedbatelny vplyv na vystedky
podnikatel'skej ¢innosti emitenta
a rozdelenie Zamesinancov podra
jednotlivych éinnosti emitenta.

Kétovact prospekt obsahuje tieto ddaje




4

o &innosti emitenta’

4.70.  Popis - formou Giselnych adajov - pis.h) | ¢iselné  ddaje o hlavaych investicidch
hlavagch realizovangch investicii, vritane uskutoénenych v beinom Gétovaom obdobi
: kapitalovirch ucasti ako si akcie, dlhopis y, avtroch  predchadzajicich  uftovnych
atd'. v ostatnych pednikatel'skych subjektoch = za obdobiach, 'vritanc Siselnych  Odajov
posledné tri finaniné roky a za uz uplynuté mesiace o investicidch do cennych papierov infch
bezného finanéného roka. emitentov, ’ ‘
4.7.1.  Informacie tykajice sa hlavaych pis.i) [tdaje o hlavaych uskutoéiiovanych
realizovanych investicii s vynimkou kapitalovych investicidch s vynimkou idajov
dasti ziskanych v inych podnikatel'skych o investicidich do cennych papierov inych
subjektoch. : emitentoy, rozdelenie tychto investicii na
doméce  azahraniéné  aspdsob  ich
* Rozdelenie t¥chio investicii z financovania, najmi & boli tieto investicie
geografického hl'adiska (doméice a zahranicné). financované z vlastnjch zdrojov  aleho
z cudzich zdrojov,
Sposob financovania (interné alebo pis.j) | Gdaje o hlavnych planovanych vydavkoch
externé) emitenta, oklorjch  rozhodli  orgény
‘ emitenta, okrem pripravovan{ch investicii
4.7.2.  Informécie tfkajice sa hlavaych budiicich do cennych papierov ingch emitentov.
investicii emitenta, s vynimkou *©  planovanych
kapitalovych bEasti v inych podnikatelskych
subjektoch, 0 - ktorych jeho riadiace orginy uz
zdvizne rozhodli.
Cl5  [Kapitoin 5 § 49 | Kétovaci prospeki obsahuje ticlo fidaje - Névrh
ods.} | o finanénej situdcii a 0 majetke emitenta: zékona o
Informécie t¥kajiice sa aktiv a pasiv, burze
financnej situdcie a ziskov a strit emitenta, cennych
) papierov
5.1. Uttovné zivierky emitenta pis.a) [ posledné wi uétovné zavierky emitenta
i v rozsahu savahy avykazu ziskov a strat
510  Posledné tri siivahy a v§kazy ziskova uvedené v potovndvacej tabulke; pri |
strit zostavené spoloénost'ou va forme emitentovi dihopisov posledné dve udtovné
porovnavacej tabufky. zévierky v rozsahu sivahy a vykazu ziskov
Poznamky k rotnym nictovnym zdvierkam za a strét,
posledny finanény rok. pis.b) | priloha  k G€tovnej zhvierke za posledné
actovné obdobig, ‘
Navrh kétovacieho prospektu musi byt
zostaveny pre prisluiné organy nie viac ako 18 ods.7 | Doba medzi predioZenim kétovacicho

mesiacov po skondeni finaréného roka , ktoréhe sa
tyka poslednd zverejnend  roéna iltovna
zivierka. Prisluné orginy méZu ve vynimodnych
pripadoch tito dobu predIzit’. :

prospekin burze a koncom Gétovného
obdobia, ku ktorému bola zostavena
posledné zvereinena iftovna zvierka alebo
konsolidovand Giétovna zdvierka podla
odseku I nesmie byt dihgia ako 18"




5.1.1.  Pokial’ emitent zostavuje iba
konsolidovani roénd a¢tovna zévierku, tak ju
zahrnie do kétovacieho prospektu v silade s
bodom 5.1.0.

Ak emitent zostavuje tak-vlastni ako aj
konsolidovand rocud G&tovnu zdvierku, tak zahrnie

obe zévierky do kdtovacieho prospektu v
sitlade s bodom 5.1.0.

Prisiuiné organy viak méZu dovolit’
emitentovi zaclenit’ bud’ vlastni alebo

konsolidovanii roéni Gétovni zavierku za
predpokladu, Ze nezahrnutd zivierka neobsahuje

Ziadne vyznamneé dodatoéné informiécie.

5.1.2. . Zisk alebo strata na jednu akciu emitujicej
spolofnosti za finanény rok vzniknuté na
zéklade bednych &innosti spolotnosti - po
zdaneni - za posledné tri finanéné roky, ak
spoloénost’ zahmie do kdtovacieho
prospektu svoju vlastnl roéni d&tovn zavierku,

Ak emitent za¢leni do kdtovacieho
prospekiu iba konsolidovani roént Gétovai
zévierku, - uvedie konsolidovany zisk alebo
stratu na akciu za finanény rok ,za  obdobie
poslednych roch finanénych rokov. Tieto
informdcie sa uvedi navyse k ~ informéciam
poskytnutym v siilade s predchadzajbcim
pododsekom , ak emitent  zahrnie do
kotovacieho prospektu aj svoju viastni rofni
Zdvierku.

Ak sa v priebehu vyiiie uvedeného
obdobia troch finanénych rokov potet akeii v

ods.6

0ds.2

. pis.a)

Qds.3

mesiacov. Burzam ev oddvodnenych
pripadoch uvedenych v burzovych
pravidlich upustit’ od tejto podmienky a len
v pripade, ak nezverejnenim Gétovnej
zévierky aleho konsolidovanej Qétovnej
zhvierky nebol porueny zékon.

Emitent, ktory zostavuje vlastnd dQétovni
zavierku aj konsolidovant d¢tovnit zavierku,
mébZe poziadat’ burzu o sihlas na uvedenie
v kétovacom prospekte len jednej 2z nich;
burza sihlas wudeli, ak v kdtovacom

 prospekie neuvedend d¢tovnd zdvierka alebo

konsolidovand Gétovnd zdvierka neobsahuje
padstamé  dodatoéné  udaje  oproti
v kétovacom prospekie uvedenej
konsolidovanej 1ctovnej zavierke alebo
uftovnej zivierke.

Kétovaci prospekt akcii obsahuje okrem
udajov podl'a odseku 1 tieto d'al3ie ddaje

o finanénej situicii a o majetku emitenta:
vyéku zisku po. zdaneni alebo v¥sku straty
pripadajicej na jednu akciu emitenta za

' postedné tri iétovné obdobia; emitent, ktory

v kdtovacom - prospekte akcii uvidza aj
konsolidovani détovnd zdvierku, uvedie tieZ
vy3ku konsolidovaného zisku po zdaneni
alebo vyiku straty za posledné tri wétovné
obdobia,

Udaje podla odseku 2 pism. a) a b} musia

byt' upravené tak, aby zohl'adfiovali zmeny




emituj cej spolocnosti zmenil napt klad v
dosledku zvySenia alebo zniZenia kapitila,
preskupenia alebo rozdelenia akcii, tak
zisk alebo strala na akciu uvedena v prvom a
druhom pododseku bude upravena tak, aby
boli idaje porovnatelné; v takom pripade buda
uvedené pouZité prepocCitavacie vzorce .

513.  Vy3ka dividend na akciu za posledné tri
finanéné roky prepocitand v pripade potrchy tak,
aby bola porovnatel'na v silade s tretim pododsekom
bodu 5.1.2.

5.14. Ak uplynulo viac ako devar mesiacov od
konca finantného roku ktorého sa tyka
posledna zverejnena vlastna rofnd a/alebo
konsolidovani roéna uctovnd zavierka, do
kotovacicho prospektu sa musi za€lenit’
alebo sa musi k nemu pripojit’ predbeiny
finanény vykaz pokryvajici najmencgj
prvych Sest’ mesiacov. Pokial’ takyto predbezny
finan€ny vykaz nebude auditovany, tak
tato skutoénost’ musi byt” uvedend.

Ak emitent zostavuje iba konsolidovant rodn
Gétovna zidvierku, prisluiné organy  rozhodnf o
tom, &i predlozeny predbeZny finanény vykaz musi
alebo nemusi byt”  konsolidovany

Kazd4 vyznamng zmena ku ktorej dosle od konca
posledného finangného roka alebo od
vypracovania predbeZného finanéného vykazu musi
byt’ popisand v pozndmke , ktord bude vioZena
do kétovacieho prospektu alebo bude k nemu
pripojend.

5.1.5. Ak vlastna alebo konsolidovana rocna

aétovni zdvierka nebude v silade so smernicami
pre roéné Ustovné zavierky spolofnosti a

nebudi poskytovat’ pravdivy a verny pohlad na
aktiva a pasiva, finanénu situdciu, zisky a

0Ods.2

pis.b)

ods.8

ods.9

ods.
10

ods.
11

v poéte akci alebo zmeny v zkladnom
imani emitenta za posledné tri GStovné
abdobia a umoZiiovali porovnanie. Spésob
ipravy, pripadne vzorec, sa uvedie
v kdtovacom prospekie akcii.

Kdtovaci prospekt akcii obsahuje okrem
idajov podla odseku 1 tieto d'alsie ddaje
o finanénej situacii a 0 majetku emitenta:

v¥sku dividend pripadajicy na jednu akciu
za posledné tri G&tovné obdobia.

Ak doba medzi predioZenim kotovacieho
prospektu  burze akoncom GCtovného
obdobia, ko kiorému bola zostaveni
poslednd zverejnend idtovnd zdvierka alebo
konsolidovani 0&tovna zivierka prekroila
devit’ mesiacov, uvedie sa v kitovacom
prospekte priebeZnd \étovna zAvierka
najmenej za prvych Sesf’ mesiacov tohto
obdobia. Ak tato tftovnd zdvierka nie je
overend auditorom, uvedie sa tato
skutoénost’ kétovacom prospekte.

U emitenta, ktory zostavuje konsolidovani
G¢tovnd  zavierku,- rozhodne burza na
Ziadost', £i uétovna zdvierka podl'a odseku 8
musi byt spracovana v konsolidovanej
forme. :

Osobitne sa uvedie akakofvek vyznamna
zmena, kiora nastala odo dba, ku ktorému
bola zostavens poslednd zverejnena uétovna
zavietka  alebo konsclidovana w&tovna
zdvierka podla odseku 1 alebo odo dita, ku
ktorému bola zostavend 1étovna zavierka
podl'a odseku 8.

Ak emitent nemi sidlo v Elenskom Stite a
jeho viastnd Uftovnd  zivierka alebo
konsolidovana uétovna zdvierka nie je
v silade s predpismi Europskej inie

o détovnictve a nepodiva verny a pravdivy




straty emitenta, budd sa musiet’ poskytnut’
podrobnejsie a‘alebo dodatoéné informacie.

5.1.6.  Tabulka zobrazujiica zdraje a pouZitie
fondov za posledné 3 finan¢né roky.

5.2 Jednotlivé niZSie uvedené podrobnosti
tykajiice sa podnikateI'skych subjektov, v ktorych
emitent vlastni ¢ast’ kapitalu, ktora méZe
maf’ s najvition pravdepodobnostou vyznamny
vplyv na wréenie hodnoty jeho viastnych aktiv a
pasiv, finanénil situdciu alebo zisky a straty.

Informaéné poloZky - ktorvch zoznam je

uvedeny d’alej - musia byt v kaZdom pripade
" uvedené pre kazdy podnikatel'sky subjekt,

v kiorom emitent mé priamu alebo nepriamu

nigast, ak uitovnd hodnota tejto O¢asti
predstavuje najmenej 10% kapitdlu  a rezerv
alebo &in{ najmenej 10% Sistého zisku alebo straty
emitenta, alebo - v pripade  skupiny - ak vétovna
hodnota tejto Gi¢asti predstavuje najmenej 10%

konsolidovanych istych aktiv alebo
najmenej 10% konsolidovaného ¢istého zisku

alebo straty skupiny .

Ous. 1

pis.e)

ods.
13

obraz  omajetku  afinanfnej  situcii
emitenta, kotovaci prospekt, musi byt
doplneny odaje zodpovedajiice tymto
predpisom.

Kétovaci prospekt obsahuje tieto ddaje

o finanénej situacii a o majetku emitenta:
prehfad - zdrojov financovania a pouZitia
fondov emitenta za posledné tri 0ftovné
obdobia predchédzajice roku, v ktorom sa

ipodiva Ziadost' o kdtovanie uvedené v

porovhidvace] tabulke.

Kétovaci prospekt obsahuje aj ddaje|

o kazdom podnikateFskom  subjekte, na
ktorom méi emitent priamy alebo nepriamy
podiel, kiorgy tvori najmenej 10 %

zékladného imania arezerv emitemta alebo |

10 % e&istého roéného zisku alebo straty

emitenta. Ak je emitent  sfi&astou

konsolidovanéhe celku, uvedd sa tdaje

o kaZdom podnikatelskom subjekte, na

ktorom md emitent priamu alebo nepriamu

tfast, ktora tvori najmenej 10 %

konsolidovaného vlastného imania alebo

najmengj 10 % konsolidovaného gistého

roéného zisku alebo straty konsolidovaného

cetku. U kaZd¢ho takéhoto podnikatel'ského

subjektu sa uvedie

a) obchodné meno, sidlo, identifikatné
¢islo,

b) predmet podnikania,

¢) upisané zdkladné imanie,

d) vyska adruhy rezerv, zisk alebo strata

po zdaneni v poslednom udtovnom.

obdobi, ak podnikatel'sky subjekt
zvergjituje rofnt uctovnh zavierku,
e) podiel emitentz na podnikatelskom
subjekte,
fy suma, ktora necbola za podiel podf
pismena ¢) zaplatend, :
g) vynos zpodicln podla pismena e)
za posledné (i¢tovné obdobe,
uemitemta akcii sa uvedie aj utovna
hodnota podielu podl'a pismena €) a vyska
pohladivok azavizkov emitenta voli




Informa&né polozky uvedené niZdie sa
nemusia uvidzat' za predpokladu, Ze emitent

preukaZe, Ze jeho podiel mé len doéasny
charakter.

Obdobne, informicie poZadované na
ziklade bodov (e) a (f) sa méZu vypustit’ viedy, ak
podnikatel'sky subjekt, v ktorom méa emitent ucast’
nezverejiwije svoju roéni uctovmi zavierku.

Clenské §tary mézu opravnit’ prisiuing
organy povolit’ vimechanie informacii predpisanych
v bodoch (d) az (j) vtedy, ak roéné Gétovné
zivierky podnikatel'skfch subjektov, v ktorych
existuje ugast’, si konsolidované do skupinovej
rofnej Gftovne] zdvierky, alebo ak hodnota

fi€asti urena akciovou metédou bude
uvedend v roénych zdvierkach za predpokladu, 2e -
podl'a nizoru prisiuinych orginov - nie je

" pravdepodobné, Ze by vynechanie takychto
infermdcii zavddzalo verejnost’ pokial ide 0
skutoCnosti a okolnosti , ktorych znalost’ je
podstatna pre urtenie hodnoty daného cenného
papiera.

Informdcie uvedené v bodach (g) a (j) sa
mozu vynechat’ vtedy, ak - podl'a ndzor

prislusnych organov - takéto vynechanie
nebude zavadzat’ investorov.

(2) Nazov a sidlo podnikatel'ského
subjekta .

(b) Oblast’ Einnosti .

(c) Velkost' kapitalovej acasti -
(d)  Vydany kapital .

(e) Rezervy.

) Zisky alebo straly vznikajiice z
beznych Cinnosti - po zdaneni - za posiedny

ods.
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kazdemu podnikatel'skému subjektu

Udaje podl'a odsekov 13 a 14 nemusia byt
v katovacom prospekte uvedené, ak emitent
preukaze, Ze prisluiné podiely drZi len pa
prechodni dobu. Burza méZe schvalit’

-neuvedenie idajov podl'a odseku 13 pism. h)

a odseku 14, aj vtedy, ak ide o podiely, ktoré
maji pre posidenie akcii, pre ktoré podiva
Ziadost’ o kdtovanie len nepairny vyznam a
ak burza dbjde k zaveru, Ze neuvedenie
tgchto  dajov v kétovacom  prospekte

| nebude zavidzat' investorov.




finanény rok.

() Hodnota, ktorou emitent povinny
zverejnit’ kotovaci prospekt musi ocefiuje vo svojom
étovnictve ndobudnuté akcie.

(h) Ciastku, ktoru ete treba splatit
2a vlastnené akcie.

(i) Ohyem dividend 7
vlastnenych akoi prijarych pocas
poslednébo finanéného toka

') Vyska dhoy di2osih ematenton)
alebo ktoré emient dlhue, podla
podnikatelského subyektn

5% Individualne informacie bkajine <a
podnikovych subjekioy nessedemyih s buade 8 2,
v ktarych emitent s lasim naymeney 107
kapitdlu. Tieto podrabnost sis maéku vvoechat
viedy, ak si 2ancdbatelne 7 hladinba
cicla vytycencho v Elanku 21

(a) Nézov a sidlo podntkatel'ského
subjektu .

(b) Velkost' kapitalovej (€asti.

54. Ak kétovact prospekt obsahuje
konsolidovani roénl iétovni zavierku, uvedenie:

(2) pouiitych principov
konsolidécie . Tieto budi popisané explicitne vtedy,
ak Slensky §tal nemé
#tadne zakony, ktorymi sa riadi konsolidicia
roénych uétovnych zavierok,
aleba ak takéto zasady nie si v zhode s takymito
zdkonmi alebo so vieobecne
akceptovanou metddou pouZivanou v tom Elenskom
Stdte, v klorom sidli alebo operuje
burza na ktorej sa ¥iada o prijatie na

Ods.

14

Ods.

V kdtovacom prospekte akeii sa uvedi aj
tdaje o pravnickych osobédch, ktoré nie sd
podmkatel'skymi subjektami  podla odseku
I} avkiorych mé emitent priamy alebo
nepriamy podiel na zékladnom imani alebo
na hlasovacich pravach vo vyike najmenej
10%. U kazdej pravnickej osoby sa uvedie
ndzov, sidlo a vyska podielu emitenta.

Ak s sifastou kotovacieho
prospektu konsolidované uctovné zivierky,
uvedii sa v prospekte aj

a) pouzité postupy na  vykonanie
konsoliddcie Ottovnych zavierok,




kotovanie;

()] nazvov a sidiel podnikatelskych
subjektov zahrnutych do konsolidicie, ak takéto

informécie s dbleZité za G&elom
stanovenia aktiv a pasiv, finantnej situicie ,

ziskov a strit emitenta. Stadi ich rozlisit’
oznatenim v zozname podnikatelskych

subjektov , o ktorych sa vyZaduji
podrabnosti v bode 5.2; -

© o pripade kazdého
podnikatel'ského subjektu uvedeného v (b):

i) cetkovy podiel G¢asti
tretich stran, ak sa rofné zavierky konsoliduji
globélne;

(ii} podiel konsolidicie
vypotitanej na zéklade kapitdlovych Gasti , pokial’
konsolid4cia bola
vykonani pomern§m dielom.

h) obchodné meno, sidio  a identifikaéné
¢islo . podnikatel'skych subjektov
zahroutych do konsolidovanej aétovnej
zdvierky,

¢) pre kazdy podnikatef'sky subjekt podla
pism. a) sohennid v§sku podieiov na
tychto  podnikatefskych  subjektoch
drfanych tretimi osobami, ak su
udtovné zavierky uplne konselidované,
alebo pomer rozhodny pre konsolidéciu,
ak sa konsoliddcia vykondva pomerne.

5.5. Ak emitetnom je dominantny podnikovy . . o L .
subjekt tvoriaci skupinu s jednym alebo s Ods. , . Ak,. gmlt}’. n kon!rolu:]e Skupm'f
viacerymi zévislymi podnikatelskymi subjektami, 15 | SUzkymi vézbami, ktorej silastou si
podrobnosti stanovené v kapitaldch 4 a 7 budg podnikatelské subjekty s rovnakjm alebo
uvedené pre lohta emitenta a pre skupinu, obdobnym predmetom Cinnostl, uvedd sa
v kétovacom prospekle cenného papiera
: TEd ared sy . tidaje podla § 48 a 51 za emitenta 4j za tiio
poskytwamsﬁ;i;f?,%nmﬁﬂip,f;‘;’,':n - skupinu, Burza moze schvalit’ uvedenic len
samotného emilenta alebo za samotnii Gdajov o emitentovi alebo len idajov
skupinu za predpokladu, Ze neuvedené podrobnosti e Skup-lf": § uzkymlf ub:‘\m", ak tym', neddjde
niesi  podstainé, k zamlcamu. §kutocn05t1 v¥znamnych _pre
rozhodovanie investofov.
5.6. Pokial’ urdité informacie predpisané v
tomto zozname budi uvedené v roénych étovnych
zévierkach v silade s touto kapitolou, tak
ich nie je potrebné opakovat’.
Kapito | Kapitola 6 § 50 [Kotovaci prospekt obsahuje tieto tidaje Navrh
laé Informécie tykajiice sa administrativy, ods. | o Statutdrnych orgdnoch, o dezornych zékona o
riadenia a dozoru. 1 orginach a o prokuristoch emilenta: burze
. cennych
6.1. Mena, adresy a funkcie nasledovnych oséb papierov

v emitujlcej spolonosti a uvedenie  zikladnjch

ginnosti , ktoré tieto osoby vykonavaji mimo




spoloénosti, pokial’ s vzhladom na t to
spoloénost’ vyznamné:

(a) ¢lenovia administrativnych,
riadiacich alebo dozornych orginov;

(b partneti s neobmedzenym
ruéenim, v pripade spolotnosti s obmedzenym
ru€enim spolocnici s akciovym kapitalom;

(c) zakladatelia, ak spolonost’ bola
zaloZena pred menej ako piatimi rokmi,

6.2. Utasti &lenov administrativaych,
riadiacich a dozornfch orgénov v emitujlicej
spolo&nosti :
6.20.  Vyplatené odmeny a vyhody iného drubu
za posledny ukonéeny finanény rok z
akéhokol'vek titulu &lenom administrativnych,
riadiacich a dozomych orgénov a ziétované na
reZijné naklady alebo na et rozdelenia

zisku , prifom to musia byt' celkové
tiastky pre ka¥di z kategorii prisluiného organu.

Musia byt' uvedené celkové odmeny
vyplatené a vyhody iného druhu poskymuté vetkym
Clenom administrativaych, riadiacich a dozoraych
organov emitenta vietkymi zévislymi

podnikatel'skymi subjektami s ktorymi
tvort skupinu.

6.2.1 Celkovy pocet akcil emitujicej spolotnosti
vlastneny &lenmi jej administrativiych,

riadiacich a dozornych orgdnov a opcie
poskytnuté tymto &lenom na akcie spolocnosti.

6.2.2.  Informécie o charakiere a o rozsahu
kapitilovych Gasti Elenov administrativoych,
riadiacich a dozornjch orgénov na
transakcidch vykondvanych emitentom, ktosé si
neobvyklé z hl'adiska svojho charakteru
alebo padmienok (ako si nakupy mimo beZny
rimec &innosti, ziskanie alebo strata

pis.a)

pis.b)
ods.2

pis.a)

pis.b)

pis.c)

pis.d)

pis.e)

mena, priczvisko, dlum narodenia a trvaly
pobyt Elenov §tatutirneho organu, Elenov
dozornej rady a prokurisiov emitenta,

udaje o podnikatel'skej éinnosti oséb podFa

pismena a) vykondvanej mimo ich &innosti |

pre emitenta.

Kaotovaci prospekt akcii obsahuje tieto d'aliie
idaje o Statutdrnych orgdnoch a dozorngch
organoch emitenta: : .
identifikaéné ddaje o zakladateI'och

emitenta, ak emitent bol zaloZeny pred |-

menegj ako piatimi rokmi pred podanim
Ziadosti o kotovanie,

sthmni vy¥ka plnenia akéhokol'vek drubu
poskytnutého emitentom osobam podl'a
odseku 1 pism, a) za posledné G&tovné
obdobie pred podanim Ziadosti o kétovanie,
najmé mzda, odmeny, tanti€émy, podiel na
zisku, ndhrada nikladov, poistné prémie,
provizie a vecné plnenia, pricom sa uvedie
sthmna vi3ka za kaZdy orgdn zvIast,

sthrond vyska plnenia, ktoré osobim odseku
1 pism, a) poskytli podnikatel'ské subjekty
patriace do skupiny s dzkymi vizbami
kontrolovanej emitentom, pri¢om sa uvedie
stthrnnd vy¥ka plnenia pre kaZdy orgdn
Zvlast,

podiel 0s6b podla odseku 1 pism. a) na
z4kladnom imani emitenta a opcie, na
zéklade ktorych md2u tieto osoby ziskat
d'alsie akcie emitenta,

idaje 0 spésobe a rozsahu fasti Elenov
Statutdrnych orginov a &lenov dozornych
orgénov cmitenta v obchodoch
vykondvangch emitentom, ktoré si pre
emitenta neobvykié z hladiska ich formy,
povahy, podmienok alebo  predmetu
v priebehu bezn¢ho . a posledného
ukondeného u&tavného obdobia a {daje

'




poloZiek fixnych aktiv) v priebehu
prechadzajiceho finanéného roka a
beZného finanéného roka. Ak takéto  neobvykié
transakcie boli realizované v priebehu
predehadzajicich finanénych rokov  a neboli
uzatvorené s konecnou platnoston, musia sa uviest’
informaécie aj o takychto transakcidch.

o takychto obchodoch, ktoré sa uskutodnili
podas predchadzajucich uétovnych obdobi
a neboli do diia podania Ziadosti o kidtovanie
vysporiadané,

sumu nesplatenych poZiciek, ktoré emitent

6.23.  Suma vietkych nezaplatenych poZicick, pis.f)
ktoré poskytol emitent osobdm uvedenym v poskytol osobam pedla odseku 1 pism. a),

bode 6.1. (a) a taktieZ vietky zaruky, ktoré sumu pohladavok veritelov tychto oséb
poskytol emitent v ich prospech. zabezpeCenych rufenim  emitenta ainé

ziruky, kioré za tieto osoby emitent prevza',
6.3 Systémy zainteresovania zamestnancov na pis.g) | idaje © moZnosti zamestnancov emitenta
kapitili emitenta. podielat’ sa na zikladnom imani emitenta.
Kapito | Kapitola 7 § 51 | Koétovaci prospekt ebsahuje tieto Gdaje Névrh
la.? o aktudtnom vyvoji a o predpokladanom - zékona o

Informdcie t¥kajiice sa najnovsicho vyvoja vyvoji hospoddrenia emitenta: burze

a perspeklivy emitenta. ‘ cennych
pis.a) | vieobecné ddaje o Cinnosti  emitenta od papierov

7.1 S vynimkou odchylok povolenych konca posledného ultovného obdobia, za
prisludnymi organmi, vSeobecné informacie o trende ktoré bola zostavend a zverejnena Utovnd

obchodnej Einnosti emitenta ed konca zévierka, najmai fidaje o hlavnych aktuilnych
finanéného roku ktorého sa tyka posledni trendoch vo v{robe alebo v poskytovangch

' ‘zverejnend rotnd GStovna Zavierka, a to sluzbach, predaji, vyvoji zisob a objedndvok
najmai: a o tendencidch posledného vyvoja nikiadov
a predajnych cien,

(a) najv{znamnejiie posledné
trendy vo vyrobe , trendy v predaji a v zdsobéch ako
aj stav

knihy zikazok , a

) najnovEie trendy nakladov a
predajngch cien.
7.2, S v¥nimkou odchylok povolengch pis.b) | idaje o oakdvanej hospodirskej a finanénej

pristuingmi orgdnmi, informécie o
perspektivach emitenta minimélne na
bezny finanény rok. )

situdcii emitenta ku koncu roka, v ktorom sa
poddva Ziadost,




ZOZNAM B

Nalezitosti kétovacieho
prospektu pre prijatic dlhopisov na
kétovanie

Kapitola 1 §42
ods.1 L
Informdcie tykajiice sa tych osib, ktoré si Udaje o osobach zodpovednfchza |U Navrh
zodpovedné za kétovaci prospekt a za kétovaci prospekt a za overenie zdkona
uétovny audit. u¢tovnej zavierky emitenta o
burze
cennyc
Kétovaci prospekt obsahuje tieto h
idaje o osobdch zodpovednych za papier
kétovaci prospekt aza overenie ov
Ustovnej zavierky:
pism. |a) obchodné meno asidlo, ak si
a) préavnickymi osobami,
Meni a funkcie fyzickjch osdb a ndzov a pism. |b) meno, priezvisko atrvaly pobyt,
sidlo pravaickych os6b  zodpovednych za b) ak st fyzickymi osobami a ak je

koétovaci prospekt alebo za urcité casti tychto
prospektov, pricom v takomto
pripade musia byt tieto Casti oznacené. 1.2,
Vyhlasenie zo zodpovednych os6b
uvedenych v bode 1.1, , o tom, Ze - podla ich
najlepdich znalosti- informicie
uvedené v tej casti kotovacicho prospektu za
ktory sd zodpovedné sii v siilade so
skutocnost'ou a nie je vynechané nié¢, éo by

tito fyzickd osoba v pracovnom
alebo obdobnom vzt'ahu
k pravnickej osobe, uvedie sa jej
funkcia u tejto pravnickej osoby,
obchodné meno a  sidlo Lejto
pravnickej osoby,

b § 6 ods. 2 zdkona &...../2001 Z.z. (zdkon o cennych papieroch).

2 § 2 pism. c) zikona Nérodnej rady Slovenskej republiky &.202/1995 Z.z. Devizovy zikon a zékon, ktorym sa meni a dopliia zdkon Slovenskej narodnej

rady & 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskordich predpisov.
i




mohle mat dosah na vyznam kétovacieho
prospektu.

1.3. Mena, adresy a kvalifikacie
uradngch auditorov, ktori vykonali audit
roénych H¢tovnych zavierok

spelotnosti za predchadzajice tri
finanéné roky v shlade s narodnym pravom.

Vyhlasenie o tom, Ze roné Gétovné
zavierky boli auditované. ak auditné spravy
- o roénych O¢tovnych zavierkach
itradni auditori zamietli, alebo ak obsahuji

vytrady, tak potom takéto zamietnutie
alebo takéto vihrady musia byt uvedené v
plnom rozsahu aj s uvedenim
d6vodov.

Uvedenie ostatnych informacii v
' kétovacom prospekte, ktoré boli auditované
auditormi.

1.1.

Kapitola 2

Informécie tykajice sa
pb6Zidiek a prijimania dlhopisov na kétovanie

2.1. Podmienky péZicky:
2.1.0. Nominalny objem pézicky; pokial’

tato &iastka nie je pevna, tak sa to
must  uviest’,




Povaha, pocet a Eislovanie dlhopisov
a denomindcic,

2.1.1. 8§ vyaimkou pripadu kentirualnych
cmisii, emisnd a cena splainosti a namindglna
arokova miera: ak sa uplathuge viacero
urokovych sadzich. tak uvedenie podmienok
pre zmeny v Nidebe

2.1.2.  Postupy pre priznavanic
akychkol'vek dalsich vyhod; spdsob vypoéiu.
predmetnych vyhod .

2.1.3.  Daili z prijmu z dthopisov vyberana
pri zdroji v §tite pdvodu a/alebo v Siate
kétovania.

Ozndmenie &i emitent prebera
zodpovednost za vyber dane pri zdroji.

2.1.4. Opatrenia pre amortizovanic
pdzicky, vratane spésobu splicania.

§ 45
ods. 1

pism.

a)

pism,

§43
ods. 1

pism.

Kdtovaci prospekt dlhopisov obsahuje
okrem udajov podlz § 43 tieto d'alSie
tdaje o dlhopisoch, pre ktoré sa
podava Ziadost’ o kétovanie:

nézov dlhopisu a Ciselné oznaenie
dlhopisu, ak je jeho naleZitostou,

pre podmienky poskytnutie dalich
vyhod majitefom dihopisov,

Kétovaci prospekt obsahuje tieto
Gdaje o cennych papieroch, pre ktoré
sa podava Ziadost’ o kétovanie:

p sob zdafiovania vynosov z cennych
pierov, ak je emitentom zahranién
soba, aj o spisobe - zdafovania
fnosov z cennych papierov v Stéte,
de mi sidlo emitent, vratane ddaju
tom, &i je emitent plitcom zraZkovej
ane z cennych papicrov,




2.1.5. Finan¢né organizicie, ktoré sa v
¢ase prijatia na kotovanie platobnymi
agentami emitenta v clenskom $tate
prijatia,

2.1.6. Mena pdzicky; ak je poZicka
denominovana v ziétovacich jednotkach, tak
ich zmluvny §tatat; volba meny .

2.1.7  Casové limity:
(a) doba trvania pdZzicky a vietky
ddtumy splatnosti,

by datum ku ktorému sa droky

stdvaj splatnymi a datumy splatnosti Grokov;

(c) &asovy limit pre platnost’
nidrokov na Groky a-splicanie istiny

(d) postupy a ¢asové limity na
doruéenie dlhopisov, moZné vytvorenie
dodasnych certifikdtov .

pism.

§45

ods. 1

pism.

pism.

€)

obchodné meno asidlo obchodnika
scennymi papiermi, zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi alebo
finanénej inititicie, prostrednictvom
ktorej budd  vyplicané  vynosy
majitel'om cennych papierov, '

Kétovaci prospekt dlhopisov obsahuje

okrem udajov podla § 43 tieto dalSie

idaje o dlhopisoch, pre ktoré sa
podava Ziadost o kétovanie: -

mena, v kiorej boli dlhopisy vydané,
moznost’ volby meny; ak dlhopisy
znejd na miétovaciu jednotku, uvedie
sa jej zmluvnd prava,

spisob, terminy a miesto splatnosti
menovitej hodnoty dlhopisu, lehota
v ktorej je mozné uplainit’ niroky na
splatenie menovitej hodnoty dihopisu,
obchodné meno a sidlo obchodnika
s cennymi papiermi - alebo

zahraniéného obchodnika s cennymi |.

papiermi, kiori obstardva pre emitenta
splicanie menovitej hodnoty dlhopisu,
ak emitent nevykoniva tieto &innosti
samostatne, podmienky predéasného
splateniz menovitej hodnoty dlhopisu
podl'a emisnych podmienck, spdsob a
lehoty zvergjnenia rozhodnutia
emitenta o predéasnom  splateni
menovitej hodnoty dthopisu,




2.1.8 S vynimkou pripadov kontinudlnych
emisii, uvedenie vynosov. Spdsob vypoétu
tychto  vynosov bude popisany v sihmnej
forme.

2.2, Pravne informicie:

2.2.0.  Uvedenie rozhodnuti, povoleni a
schvdleni na zdklade ktorych dthopisy boli
alebo  budi vytvorené a/alebo emitované.

ij opericie a jej objem

Podéet dlhopisov, ktoré boli alebo
budi vytvorené a/alebo vydané, pokial je to
stanovené vopred.

2.2.1  Charakter a rozsah garancii, ziruk a
zavizkov ktorych ciel'om je zabezpelit, aby

pdzicka bola naleZite splacana
pokial’ ide o splicanie dlhopisov ako aj o
platenie Urokov.

Uvedenie miest, kde ma verejnost’

pism.

pism.

pismi.

g

emisny kurz, spdsob urfenia vynosu
dlhopisu, terminy a miesto jeho
viplaty, lechota vktore} je  mozné
uplatnit’ naroky na vyplatenie
v¥nosov z dlhopisu a obchodné meno
a sidlo obchodnika s cennymi
papiermi alebo zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, ktor¢
obstariva pre emitenta vyplicanie
vinosov zdlhopisu, ak emitent
nevykeonava tieto ¢innosti samostatne,
podmienky prediasného vyplatenia
pomernej &asti vynosu dthopisu podla
emisnych podmienok, spdsob a lehoty
zverejnenia rozhodnutia emitenta o
predCasnom vyplateni pomemej &asti
vinosu dlhopisu, '

oznalenie privneho predpisu, na
ziklade ktorého boli vydané apri
dithopisoch  vydanych v zahraniéi
oznadenie ~sidov prisluiné konat
v pripade sporu,

ak za splatenie menovitej hodnoty
alebo za vyplicanie vynosov prevzala
ziruku pravnicka osoba alebo fyzicki
osoba, aj ddaj o mieste, kde je moiné
oboznimit' sa s obsahom ruditel'ského
zivizku,




pristup k texty zmlav tykajicich sa
predmetnych garancii, zéruk a
zdvizkov. :

2.2.2.  Organizicia sprivcov alebo
akéhokol'vek iného zastipenia pre orgén
drzitel'ov dlhopisov,

Nizov, funkcia, popis a centréla

| zastupcu drzitel'ov dlhopisov, hlavné

{ podmienky predmetného zastiipenia a
najmi podmienky, za akych mdZe byt
zaslupca vymeneny. ‘

Uvedenie miest, kde ma vergjnost’
pristup ku zmluvam tykajicich sa
predmetnych foriem zastipenia.

2.2.3  Uvedenie dolozZiek podriadiujicich
pdzicku inym dlhom emitenta uz zmluvne
uzavretym  ° alebo tych, ktoré maji byt
uzavrets,

224  Uvedenie legislativy podTa ktorej
boli dlhopisy vytvorené a uvedenie
sidov kompetentnych
konat’ v pripade s(dnych sporov,

22.5. Uvedenie, ¢i sa jedna o dlhopisy na
meno alebo na dorditel’a .

226  VEetky obmedzenia tfkajice sa

pism.

i)

pism.

§ 43
ods. 1

ak bol ustanoveny spolofny zastupca
majitel'ov  dlhopisov, spésob jeho
ustanovenia, meno, priezvisko a trvaly
pobyt, ak je fyzickou osobou a
obchodné meno a sidlo, ak je
pravanickou osobou, rozsah eho
opravneni a oznafenie miest, na
ktoryjch moZno nahliadnut do
prisiudnych  zmliv  alebo inych
dokumentov o jeho ustanoveni.

oznaéenje privneho predpisu, na
zaklade ktorého boli vydané a pri
dlhopisoch ~ vydanych v zahraniéi
oznaenie sadov prisluiné konat
v pripade spom,

Kétovaci prospekt obsahuje tieto
ddaje o cennjch papieroch, pre ktoré
sa podava Ziadost' o kétovanie:

sp&sob prevodu cennych papicerov, ak




vol'nej prevoditel'nosti dihopisov.

2.3. Informacie tykajdce sa prijimania
dthopisov na kdtovanie.

23.0  Burzy na ktorych sa Ziada alebo
bude Ziadat’ o prijatie na kdtovanie.

2.3.1. Nazvy, adresy a popis fyzickych
alebo pravnickych osb upisujicich alebo
garantujicich emisiz pre emitenta .
Ak nie je upisovana alebo garantovanad cela
emisia, treba uviest’ nepokryty
podiel.

2.3.2.  Pokial sa verejna alebo sikromna
emisia alebo umiestnenie realizovalo alebo

realizuje sidasne na trhoch dvoch
alebo viacer§ch §tatov a ak bola alebo je
uréita tranZa rezervovana pre niektoré z

nich, tak treba uviest’ kazdi takito tranzu.

23.3. Ak si dlhopisy tej istej triedy uz
kétované na jednej alebo viacerych burzich,
oznatenie tejto alebo tychto biirz .

2.3.4. Ak dlhopisy toho istého druhu eSte
neboli prijaté na kdtovaiie ale si
obchodované na jednom alebo viacerych
trhoch ktoré podliehajii reguldcii, pravideine

pism.

pism.

o)

pism.

i)

pism.
g

Jje prevoditel'nost’ cennych papierov
obmedzend, Gdaj o spdsobe jej
obmedzenia,

oznadenie burzy cennych papierov, na
ktorej sa podala alebo poda Ziadost’

o prijatie na trh kétovanych cennych
papierov,

obchodné meno a sidlo pravnickych
0sdb, ktoré upisali” alebo upisuji celi
emisiu alebo sa za apis tejto emisie
zaruéili; ak sa upisovanie nevztahuje
na celil emisiu, uvedie sa fidaj o Gasti
emisie, ktora nebola upisana,

ak si cenné papiere vyddvané alebo
umiestiiované sG¢asne vo viacerych
Statoch, oznafenie &asti emisie
uréenych pre jednotlivé Staty,

oznadenie burzy cennjch papierov, na
ktorej trh kétovanych cennych
papierov alebo
volny trh boli cenné papiere
prijaté pred podanim Ziadosti o
kétovanie,

oznalenie zahraniénej burzy cennych
papierov alebo zahraniéného
regulovaného  verejného trhu,’" na
ktorom sa scennymi papiermi




operuji a sit uzndvané a olvorené,
oznacenie tychto trhov .

-obchodovalo pred podanm iadosti o
‘kétovanie,

2.4, Informicie tykajice sa vydania pism. [datum vydania emisie cennych

predmetnych dlhopisov ak sa uskutoéiuje )] papierov; obchodné meno a sidlo

stcasne s prijatim alebo ak sa obchodnika s cennymi papiermi alebo

vydanie realizovala do 3 mesiacov pred zahraniéného obchodnika s cennymi

takymto pn}atlm papiermi, ktori obstarali vydame
cennych papierov,

2.4.0. Postup vykonu vietkych pism. |adaj & existujd predkupné prava na

predkupnych prav , obchodovatelnost’ D upisovanie cennych papierov, spGsob

upisovacich prav; nakladanie s ich vikonu a moZnost’ ich

nevykonanymi upisovacimi pravami . prevoditelnosti a zaobchadzanie
s neuplainenymi. predkupnymi
pravami,

2.4.1. Spdsob plathy emisnej alebo ceny "I pism. |{spésob zaplatenia emlsneho kurzu

ponuky . n) alebo kipnej ceny,

2.42. S v¥nimkou pripadov kontinudinych pism. |miesto vydivania cennych papierov

emisii dlhopisov, doba zahdjenia emisic alebo m) pre verejhost, s uvedenim lehoty pre

ponuky a vietky moZnosti skor§icho upisovanic alebo ndkup cennych

ukonéenia. | papierov, vratane moZnosti prediasne
ukonéit’ upisovanie alebo  kratit'|
uskutoénené upisovanie; to neplaii pre
dihopisy, ktoré si  vydavané
priebeZne,

2.4.3. Uvedenie finanénych organizicii

zodpovednych za prijimanie pokynov na

upisovanie od verejnosti.

2.4.4. upozomenie na skutotnost’, Ze

upisovanie mdzu byt zredukované.

2.45. S vynimkou pripadov kontinudlnych pism. [d&isty vynos zvydania emisie pre




emisii dlhopisov, uvedenie £stych vynosov z
pozicky. '
2.4.6. Ugel emisiz a plinované pouZitie jej
vynosov,

Kapitola 3

- ¥ieobeené informicic o.cmilentovi
a jeho kapitali .

3.1. Vicobeené informiicic o emitemuovi:

3.1.0. Nazov, sidlo spolocnosu zapisand
obchodnom registri a hlavaé sidhoe
administrativy, pokiaf je iné ako sidlo
spolocénosti.

3.1.1.  Détum zalozenia a dlzka existencic
emitenta s vynimkou pripadov, kedy nie je je
dizka jeho existencie uréend.

3.1.2  Legislativa na ziklade ktorej emitent
pOsobi a pravna forma, ktoril prijal na
ziklade tejto legislativy.

3.1.3.  Uvedenie cielov emitenta a odkaz
na ¢lanok zakladacej listiny, v kiorej
s0 lieto ciele uvedené,

m

§ 46

pism.

a)

pism.

emitenta suvedenm &elu - pou itia
takto ziskanych prostriedkov; to
neplati  pre  dlhopisy, ktoré si
vydavané priebezne.

l]daje o entilentovi

Kdtovaci prospekt obsahuje tieto
zakladné Gdaje o emitentovi:
vbchodné meno, sidlo emitenta alebo
adresu umicstnenia - hlavnej |
administrativnej prevadzkarme
emitenta, ak sa 1i8i od-sidla emitenta
alehg meno, priezvisko a irvaly pobyt,

ak je emitent fyzickou osobou,

datum vzniku emitenta a doba, na '
ktori bol emitent zaloZeny, ak bol
zalozeny na dobu uréith,

pravny poriadok a pravny predpis, na
zéklade ktorého bol emitent
zaloZenya pravnu formu emitenta,

predmet podnikania emitenta
s odkazom na prisluiné ustanovenie
v zakladatel'skej listine,

v zakladatel'skej zmluve alebo
v stanovich,

identifika&né fislo emilenta




3.1.4.  Uvedenie registra a &islo zapisu do
registra.

3.1.5.  Uvedenie miesta kde sa dajii
skontrolovat’ dokumenty tykajice sa
emitenta, kioré si uvedené v
kdtovacom prospekte.

32 Vieobecné informdcie o kapitali:

3.2.0. Objem vydaného kapitilu , podet
a druhy cennych papierov  z kiorych sa
sklada, s detailmi o ich zdkladn{ch
charakteristikach;

Cast’ vydaného kapitalu, ktora sa
este musi splatit’, s uvedenim po&tu alebo

b)

§ 47
ods. 1

pism.

a)

pism.

oznafenie registrov ho s du, ktory

ho pridelil; ak je‘ emitentom
cudzozemec” oznafenie  verejného
zoznamu alebo registra, do ktorého sa
zapisujfi ustanovené ddaje tykajiice sa
podnikatelov v §tite, vkiorom ma
sidlo eimitent a identifikaéné ¢islo, pod
ktorym je v tomto verejnom zozname
alebo registri zapisany,

oznalenie miesta, kde je moiné
nahliadnut’ dn dokumentov
o emitentovi citovanych v kdtovacom
prospekte alebo na ktoré odkazuje
kdtovaci prospekt.

Udaje o zdkladnom imani
emitenta

Kdlovaci . prospekt obsahuje tieto
(daje ¢ zikladnom imani emitenta:

v§tka zékladného imania emitenta,
druh, forma a podoba akcii tvoriacich
zékladné imanie, ich charakteristika

a opis prav snimi spojenych a v§¥ka

nesplateného  zdkladného  imania
suvedenim poétu adruhu doteraz
nesplatenych akcii zoradenych podla
rozsahu, vakom neboli splatené;
u emitenta, ktor§ nie je akciovou
spoloénostoun  sa  uvedd  ddaje
primerane podla jeho prévnej formy,

potet, forma amenovitdi hodnota
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celkovej nominalnej hodnoty, a
druhu cennych papierov, ktoré edte neboli
uplne splatené , a ak je to aplikovatelné

0

doteraz  vydanych  vymenitePnych
dlhopisov a postupy pri ich - v{mene
za akcie, -

rozpisané podia miery splatenia.
3.2.1.  Podet vietkych konverlibilnych pism. |ak emitent patri do skupiny s dzkymi
dihopisav , vymenitelnjch dlhopisov alebo c) viizbami, popis tejto skupiny a popis
dlhopisov § warantami, s uvedenim posiavenia emitenta vrimci tejto
podmienok, ktorymi sa riadia postupy skupiny,
konverzie, vimeny alebo upisovania.
pism. |podet, menovitd hodnota a Gétovna

3.2.2.  Pokial emitent patri do skupiny d) hodnota akcii vydanych emitentom
podnikatel'skych subjektov, struény popis v majetku emitenta alebo privnickej
skupiny a pozicie emitenta v rimci osoby, na kiorej] md emitent priamy
tejto skupiny. alebo nepriamy podiel vyssi ako 50%.
3.2.3. Pocet, t¢tovnd hodnota a nominalna
hodnota, alebo pri'neexistencii nominalnej

hodnoty, G&tovna hodnota vietkych
jeho vlastnych akcii, ktoré ziskal a vlastni
emitent alebo

ind spolotnost, na ktorgj ma
emitent priamy alebo nepriamy podiel viac
ako 50% , ak sa takéto cenné papiere
neuvadzaji na stivahovom 0éte ako
samostatnd polozka, do tef miery do
akej zastupuju vyznamni ¢ast’ vydaného
kapitilu.

Kapitola 4 § 48 Udaje o &innosti emitenta

Informacie tykajuce sa finnosti
emitenta ods. 1 [ Kétovaci prospekt obsahuje tieto

tidaje o ¢innosti emitenta:
4.1. Hlavné &innosti emitenta:
pism. |hlavné oblasti ¢innosti emitenta,
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4.1.0. Popis hlavnych Einnosti emitenta, s
uvedenim hlavnych kategérii predavanjch

produklov afalebo poskytovanych
sluzieb,

Oznatenie vietkych vyznamnych novych
produktov a‘alebo &innosti,

4.1.1.  Cisty obrat za posledné dva finanéné
roky.

4.1.2.  Umiestnenie a vel'kost hlavnych
previadzok emitenta a sihrnné informéacie o
vlastnictve hnutel'ného majetku. KaZda
firma na kiori pripada viac ako 10% obratu
alebo vyroby  sa bude povaZovat za
hlavnd previdzku.

4.1.3. V pripade banskej dinnosti, tazby
uhl'ovodikova nerastov a tomu podobn§ch
dinnosti - do takej miery do akej si
ddleZité- popis loZisk , odhad ekonomicky
vyuzitelnych  zésob a ofakavana doba
prac.

‘~
Uvedenie doby platnosti a hlavnych
podmienok koncesii a ekonomickych
podmienok pre price v ich rimci.

pisat.

pism.

pisnu.

€)

najma druhy vyrobkov
a poskytovanych sluZieb, osobitne sa
uvedd adaje o anovych vyrobkoch
a ¢innostiach emitenta za poslednych
12 mesiacov pred podanim Ziadosti o
kétovanie,

vyiku triieb v poslednych troch
aétovnych obdobiach pred podanim
Ziadosti o kotovanie; ak sa Ziadost
tyka  dlhopisov  vysku  triieb
v poslednych dvoch uétovnych
obdobiach pred podanim Ziadosti o
kétovanie, o

adresa  umiestnenia - previdzkarni
emitenta s obratom vys$§im ako 10%
z celkového  obratu  emitenta za
poslednych 12 kalendarnych mesiacov
pred podanim Ziadosti o kdtovanie
asihrnny popis nehnutelnosti vo
vlastnictve emitenta,

u emitentov &innych v oblasti CaZby
nerastnych surovin alebo ropy popis
nilezisk, odhad . hospodarsky
vyuZiteInych zisob, rozsah a postup
doterajich pric a oakavana doba ich
trvania, a podmienky za ak{ch emitent
vyuZiva nileziskd,

vynimofné skwtofnosti | a udalosti,
ktoré ovplyvnili idaje podl'a pismen a)

 az d),

o zdvislosti emilenta na patentoch
a licencidch, o zmluvich uzavretjch
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- Uvedenie postupu doterajsich préc.

4.14. Ak informicie poskytnuté na
zéklade bodov 4.1.0. a2 4.1.3. boli
ovplyvnené vinimoénymi faktormi, tto
skutognost’ musi byt' spomenuta. -

4.2, Sdhrnné informdcie tykajice sa
miery , do akej je emitent zivisly - ak vibec-
na patentoch alebo licenciach,
priemyselnych, obchodnych alebo finanénych
zmluvach alebo novych vyrobnych
procesoch, tam kde sé ticto faktory podstatne
dolezité z hladiska obchodnej éinnosti
alebo ziskovosti emitenta.

43, Informacie o akychkol'vek privnych
procesoch alebo arbitraznych konaniach,
ktoré  mohli mat’ alebo mali v¥znamny
vplyv na finanéni situdciu emitenta v
nedivnej - minulosti.

4.4. Investiéna politika:
4.4.0, Popis - formou &iselnych udajov -
hlavn¥ch realizovanych investicii, vritane
kapitalovych ucasti ako su akcie,
dlhopisy, atd’. v ostatnych podnikovych
subjektoch za postedné tri finanéné
roky a za uz uplynuté mesiace beZného
finanéného roka.

4.4.1. Informacie tykajdce sa hlavnych
realizovanych investicii s vinimkou

pism.

)

pism.

pism.

)

pism.

D

emitentom a onovych  vyrobnych
procesoch, ak maji zdsadny v¥znam
pre podnikatelski ¢innost emitenta
ajeho  ziskovost  alebo  pre

zabezpetenie odbytu vyrobkov alebo |

sluZieb poskytovanych emitentom,

Gdaje o sidnych, spravnych alebo
arbitraznych kopaniach, ktoré mali{

v obdobi 24 kalénddrnych mesiacov
pred podanim  Ziadosti ¢ kétovanie
vyznamny vplyv na finanénu situgciu
emitenta alebo mdiu mat’
v budiicnosti vyznamny vplyv na
finanénd situaciu emitenta,

¢iselné Gdaje o hlavnych investiciach
uskutoénenych v beZnom GEtovnom
obdobi - avtroch predchadzajicich
ultovnych - obdobiach; vritane
¢iselnych udajov o investicidch do
cennych papierov infch emitentov, -

idaje o hlavnych uskutoéfiovanych
investicisch s vynimkou  ddajov
o investiciach do cennych papierov
inych emitentov, rozdelenie tychto
investicii na domace a zahraniéné
a spbsob ich financovania, najmi &
boli tieto investicie [inancované
z viastnych zdrojov alebo z cudzich
zdrojov,

iidaje o hlavng¢ch plénovanych
vydavkoch  emilenta, o ktorych
rozhodli orginy emitenta, ckrem
pripravovanych investicii do cennych
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kapitalovych ¢ast z skanych v inych
podnikatelskych subjekioch.

Rozdelenie tychio investicii z
geografického hi'adiska (domdce a
zahraniéné).

Spésob financovania (interné alebo
externg) :

4.42. Informicic tykajice sa hlavnych
budacich inveslicii emitenta, s vinimkou

planovanych kapitalovych aéasti v
inych podnikatel'skych subjektoch, o ktorych
jeho riadiace organy uZ prijali zavizné
rozhodnutie.

Kapitola 5

Informacie tykajiice sa aktiv a pasiv,
finanénej situacie a ziskov a strat emilenta,

5.1 Uttovné zavierky emitenta

5.1.0 Posledné dve sivahy a vykazy
ziskov a strt vypracované emitentom

vo forme porovnavacej tabulky.
Poznimky k roénej O¢tovne] zivierke za
posledny finanény rok.

Navrh kotovacicho prospekty musi
byt zostaveny pre prisluiné organy nie viac

§ 49

ods. 1

pism.

2)

papierov inych emitentov.

Udaje o finanénej situsci
a 0 majetku emitenta

Kotovaci prospekt obsahuje tieto
udaje o finanénej sitvacii a o majetku
emitenta;

posledné tri Gétovné zavierky emitenta
vrozsahu sdvahy avykazu ziskov
astrit uvedené v  porovnivacej
tabulke;, pri emitentovi dlhopisov
posledné dve ftovné  zdvierky
vrozsahu savahy avykazu ziskov
a strat,
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ako L 8 mesiacov po ukonceni finanéného
roka , ktorého sa tyka poslednd zverejnena

roéna Uétovnd zavierka. Prislusné
orginy mézu vo vimimoénych pripadoch tito
dobu predizit,

5.1.1. Pokial’ emitent zostavuje iba
konsolidovanu roénu Gétavnid zavierku. tak
ju zaéleni do kdtovacicho prospekio v
stilade s bodom '5.1.0).

Ak cmitent zostavuje lak viastng
ako aj konsolidovaih ro¢na udtovnd
zavierku, tak zahrnic vbe zivierky do
kotovacieho prospekitu v silade s bodom
5.1.0.

Prisludné orginy v 2ak modu povelit
emitentovi zachmiit” bud v lastn alebo

konsolidovand ro¢ou uttovnu
zavierku za predpokladu, 2c nezzahmuta
zévierka neobsahuju ?iadne vyznamné
dodatoéné informicie.

5.1.2. Ak uplynulo viac ako devit
mesiacov od konca finanéného roku ktorého
sa tykaji posledné zverejnena vlastna
rotnd a/alebo konsolidovand roéna Gctovna
zivierka, do kétovacieho prospektu sa
musi zahmut alebo sa musi k nemu pripojit’
predbezny finanény vykaz
pokryvajicich najmenej prvych Sest’
mesiacov. Ak takyto predbeiny  finanény
vykaz nebude auditovany, tak tito skutonost’
musi byt uvedena.

ods. 5

ads. 7

Ak emilent neprijal Ziadne Overy,
nema zavizky  aacrudi za zaviizky
inych  pravnickych  o0s6b  alebo
fyzickych 0sdb, v kétovacom
prospekte 10 vyslovne uvedie.

Doba medzi p:;edloienim kétovacieho

prospektu burze a koncom Utovného |

obdobia, ku ktorému bola zostaveni
posledna zvergjnena Gétovnd zavierka
alebo konsolidovana 0¢tovna zdvierka
podla odseku 1 nesmie byt dlhsia ako
18 mesiacov. Burza mdze
v oddvodnenych pripadoch uvedenyjch
v burzovych pravidlich upustit od
tejto podmienky a len v pripade, ak
nezverejnenim  (&tovnej  zavierky
alebo konsolidovanej nctovne;j
zavierky nebol poruseny zikon.
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Ak emitent zostavuje iba konsolidované
rocné uétovné zavierky, prisluiné orginy

rozhodnd o tom, & predloZzeny
predbeZny finanény vykaz musi alebo
nemusf byt’ konsolidovany

Kazda vyznamna zmena ku ktorej
dotlo od konca posledného finanéného roka
alebo od vypracovania predbezného
' finanéného vykazu musi byt popisana v
poznimke, ktord bude vloZena do
kétovacieho prospektu alebo bude k nemu
pripojena.

5.1.3. Ak vlastnd alebo konsolidovana
rofnd Gctovna zavierka nebude v sulade so
smernicami ' pre roéné O¢tovné zivierky
spolonosti a nebude poskytovat’ pravdivy a
spravny pohl'ad na akiiva a pasiva,
finan¢ni situdciu, zisky a straty emitenta,
musia sa poskytnut’ podrobnejsie
a/alebo dodatoéné informécie.

5.1.4. Uvedenie najnovaich ddajov o
nasledovnych skutoénostiach , ak je
to podstatné:

5.1.5.

(a) celkova ¢iastka kaidého
nesplateného poZitaného kapitalu, rozii$ujic

ods. 8

ods. 9

ods.
10

ods. 4

pism.

Ak doba medzi predloenm
kétovacieho prospektu burze
a koncom vuétovného obdobia, ku
ktorému bola zostavend poslednd
zvergjnend w&tovna zavierka alebo
konsolidovana  Oftovnd  zavierka
prekrotila devit’ mesiacov, uvedie sa
v kétovacom  prospekie  priebeZnd
actovna zdvierka najmenej za prvych
Sest’ mesiacov tohto obdobia. Ak tato
(ftovna zdvierka nie je overena
auditorom, uvedie sa tato skutoénost’
kétovacom prospekte.

U emitenta, ktory zostavuje
konsolidovanu  Gétovni  zavierku,
rozhodne burza na Ziadost’, & uétovnd
zavierka podla odseku 8 musi byt
spracovand v konsolidovanej forme.

Osobitne sa uvedie akdkolvek
vyznamnd zmena, ktord nastala odo
diia, ku ktorému bola zostaveni
posledna zvereinena O¢tovna zavierka
alebo konsolidovand uétovna zdvierka
podla odseku 1 ‘alebo odo diia, ku
ktorému bola zostavend Gltovnd
zavierka podla odseku 8.

Kétovaci prospekt dlhopisov
obsahuje okrem udajov podfa odseku
1 tieto ddaje o financnej situdcii
a 0 majetku emitenta:

celkové - mnoZstvo prijatych
bankovych iverov ainych Gverov
a ddaje o ich splatnosti v éleneni na
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medzi pozickami garantovanymi
(poskytnutim zibezpeky cennym papierom
alebo inak zo strany

emitenta alebo  tretich sirin) a
péZickami negarantovanymi .

() celkova vySka vietkych
ostatnych pdZiciek a zadlZenosti majticej

charakter pozicky, rozlidujic
medzi garantovanymi a negarantovanymi
pbZickami a dihmi,

() celkovi vyska vSetkych

ppodmienenych zavizkov,

Prislusné zdporné vyhlasenie sa vydd
-tarn kde je to relevantné- v pripade absencie
akéhokol'vek poZicaného kapitalu,
pbZiciek, zadlZenosti a pripadnych zaruk.
Ak emitent vypracovava konsolidované roéné
uctovne zavierky, tak platia zdsady stanovené
v bode 5.1.1,

Vo vieobecnosti — by nemal byt
Ziaden 0cet vyhaty zo zidvizkov medzi
podnikatel'skymi subjektami v rdmci
tej istej skupiny; ak tak nastane v pripade
polreby, musi sa v tomto zmysle podat’
vyhlisenie,

5.1.6, Tabulka zobrazujuca zdroje a
poutitie fondov za posledné 3
finanéné roky.

pism.

ods. 1
pism.

€)

zabezpefen a nezabezpeden very
a spdsob ich zabezpedenia,

celkové mnoZstvo zdvizkov emitenta,
vritane  zivdzkov  z  dlhopisov
vydanych  emitentom, aiidaje o ich
splatnosti v Cleneni na zabezpelené
a nezabezpefené zivizky  a spisob
ich zabezpedenia, ak emitent zostavujé
konsolidovani  aétovna  zévierku,
zdvizky vramci konsclidovaného
celku sa nezohladijuji, priom tito
skutoénost sa musi uviest, :

prehl'ad zdrojov financovania
apouZitia fondov emitenta za
posledné tri  Uftovné  obdobia
predchidzajice roku, v ktorom sa
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5.2. - Jednotlivé niZiie uvedené
pedrobnosti tykajiice sa podnikatelskych
subjektov, v ktorych emitent viastni
¢ast’ kapitaly, ktord mdze mat s najviidiou
pravdepodobnostou vyznamny vplyv
na uréenie hodnoty jeho viastnych aktiv a
pasiv, finanfnl situdciu  alebo zisky a
straly.
Informacéné poloZky - ktorych zoznam je
uvedeny d’alej - musia byt v kazdom pripade
uvedené pre kazdy podnikatel'sky
subjekt, v ktorom emitent ma priamu alebo
nepriamu Géast’, ak uétovnd hodnota
tejte ucasti predstavuje najmenej 10%
kapitilu a rezerv alebo &ini najmenej 10%
¢istého zisku alebo straty emitenta, alebo - v
pripade skupiny - ak atovna hodnota tejto
icasti predstavuje najmenej 10%
konsclidovanych &istych aktiv alebo
najmencj 10% konsolidovaného &istého zisku
alebo straty skupiny .

Infermaéné polozky uvedené niZiie
sa nemusia uvadzat' za predpokladu, Ze
emilent preukaZe, Ze jeho podiel ma len
dodasny charakter.

Obdobne, informacie poZadované na
zaklade bodov (e) a () sa mbZu vypustit’
vtedy, ak podnikatel'sky subjekt, v ktorom
md emitent Gcast’ nezverejiiuje svoju roénl
nétovnu zavierku.

ods.
12

ods.
14

podava Ziadost’ o kdtovanie uvedené v
porovnavacej tabulke.

Ak s sucastou kotovacieho prospektu
konsolidované  Gétovné  zavierky,
uvedi sa v prospekte aj

a) pouZité
postupy na vykonanie
konsolidacie u¢tovnych zavierok,

b) obchodné
meno, sidlo a identifikaéné ¢&islo
podnikatel'skych subjektov

zahrautych do  konsolidovanej
nétovnej zavierky,
<) pre

kazdy podnikatel'sky  subjekt
podfa pism. a) sihmnd visku
podielov na tychto
podnikatel'skych subjektoch
drzanych tretimi osobami, ak s0
uétovné zavierky upine
konsolidované, alebo  pomer
rozhodny pre konsoliddciu, ak sa
konsolidicia vykondva pomerne.

V kétovacom prospekte akcii
sa uvedi aj ddaje o pravnickych
osobach, ktoré nie si podnikatel'skymi
subjektami podfa odseku 13
a v ktorych mé emitent priamy alebo
nepriamy podiel na zakladnom imani
alebo na hlasovacich pravach vo viske
najmenej 10%. U kaZdej pravnickej
osoby sa uvedie nadzov, sidlo a vySka
podielu emitenta.
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Clenské staty mdzu opravnit
prisludné orgdny povolit’ vynechanie
informacii predpisanych v bodoch
(d) aZ (j) vtedy, ak ro¢né ictovné zavierky
podnikatel'skych subjektov, v ktorych
existuje Gifast, sit konselidované do
skupinove) roénej utovnej zavierky, alebo
ak hodnota udasti uréena akciovou
metdédon bude uvedeni v roénych

zivierkach za predpokladu, Ze -
podla nazoru prislunych organov - nie je

pravdepodobné, %e by vynechanie
takychto informacti zavadzalo verejnost’
pokial' ide o skutoénosti a okolnosti ,
ktorych znalost' je podstaina pre uréenie
hodnoty daného cenného papiera.

{a) Nizov a sidle podnikového
subjektu .

{b) . Oblast &innosti .

(c) Vel'kost kapitalovej 0&asti .

(d) Vydany kapitdl .
{e) Rezervy,

{f) Zisky alebo straty
vznikajice z beZnych &innosti - po zdaneni -
za posledny finanény rok.

(e) Ciastku, ktoni eite treba splatit’ za
vlastnené akcie.

(h) objem dividend z
viastnenych akcii prijatych pocas posledného
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finanén ho roku

5.3. Ak kélovaci prospekt obsahuje
konselidovani roén @étovn: zavierku,
uvedenie;

(a) pouzitych principov
konsoliddcie . Ticto budil popisané explicitne
viedy, ak clensky
§tat nema Ziadne zikony, ktorymi sa riadi
konsolidacia roénych

uttovnych zavierok, alebo ak takéto
zasady nie s v zhode s 1ak¢mito zdkonmi
alebo so vieobecne
akceptovanou metodou pouZivanou v tom
¢lenskom State, v ktorom sidli alebo
operuje burza na ktorej sa Ziada o prijatie na

kétovanie;

(b)nazvov a sidiel podnikatel'skych
subjektov zahrulych do konsolidcie, ak
takéto informadcic s dolezité za
uéelom stanovenia aktiv a pasiv, finanéne;j
situdcie., ziskov a strit emitenta. Staci ich
rozlidit’ oznadenim v zozname
podnikatelskych subjektov, o ktorych sa
vyZaduji podrobnosti v bode 5.2;

(c)v pripade kazdého podnikatel'ského
subjektu uvedeného v (b):

(i)celkovy podiel {icasti tretich stran, ak sa
roéné zavierky konsoliduji globaine;

(ii)podiel konsolidacie vypoéitanej na
zaklade kapitilovych 0c¢asti , pokial
konsolidicia bola vykonana

ods,

11

V kétovacom prospekte akcii sa uvedd
aj Gdaje o pravnickych osobéch, ktoré
nie¢ st podnikatelskymi subjektami
podla odseku 13 avkiorych ma
emitent priamy alebo nepriamy podiel
na zikladnom imani alebo na
hlasovacich  pravach vo  vyike
najmenej 10%. U kaZdej pravnickej
osoby sa uvedie nazov, sidlo a vyika
podielu emitenta.
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pomernym diclom.

5.4. Ak emitetnom je dominantny
podnikovy subjekt tvoriaci skupinu s jednym
alebo s viacerymi zavislymi
podnikatel'skymi subjcktami, podrobnosti

stanovené v kapitolich 4 4 7 budd
uvedené pre wohw emitenta a pre skupinu,

Prisluiné argany molu povohit’
poskytovanic (akychto informicii bud len 7a
samolného emitenia alcho 2a samoing
skupinu  za predpoklidu, Je neus edené
podrobnosti nic so moudntatne

5.5. Pokial uréité informacie predpisand
v tomto zozname budi uvedend v roénych
aétovaych ravicrkach v siade s touto
kapitolouw, lak ich nic je potrebné opakovat’.

Kapitola 6

Informécie tykajiice sa
administrativy, tiadenia a dozoru.

6.1, Mend, adresy a funkcie
nasfedovnych oséb emitujicej spoloénosti a

uvedenie zikladnych Einnosti , ktoré
tieto osoby vykonavajii mimo ramca tejto
spoloénosti, pokial' si vzhl'adom na tito
spoloénost’ vyznamné:

ods.
15

§ 50

ods. 1

pism.

a)

Udaje podfa odsekov 13 a 14
nemusia byt v kdtovacom prospekte
uvedené, ak emitent preukiZe, Ze
prisluiné podiely drzi len na
prechodnd dobu. Burza mbze schvalit
neuvedenie Odajov podla odseku 13
pism. h) a odseku 14, aj viedy, ak ide
o podicly, kloré maji pre posidenie
akcii, pre ktoré podéva - Ziadost’
o kdlovanic len nepatray viznam a ak
hurza ‘ddjde k zaveru, Ze neuvedenie
tychto Gdajov v kélovacom prospekie

ncbude zavadzat investorov,

Udaje o itatutarnych o dozornfch
orginoch emitenta

Kotovaci prospekt obsahuje tieto
Gdaje o Statutdrnych organoch, o
dozomych orginoch a o prokuristoch
emitenta:

meno, priezvisko, ditum narodenia
atrvaly pobytélenov  Etatutarneho
orginu, {lenov  dozotnej rady
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a prokuristov emitenta,

(a) ¢lenovia administrativaych,
riadiacich alebo dozornych orgdnov; pism. |ddaje o podnikatelskej ¢innosti oséb
b) podl'a pismena a) vykondvanej mimo
(c) partneri s neabmedzenym ich ¢innosti pre emitenta,
ruéenim, v pripade spolocnosti '
s obmedzenym ru¢enim
spolognici s
akciovym kapiiilom;
Kapitola 7
§ 5t
Informacie tykajiice sa najnoviieho : Udaje o aktudlnom vivoji
vyvoja a perspektivy emitenta, a o predpokladanom v§voji
‘ hospodirenia emitenta
7.1. S vynimkou odchylok povolenych Kotovaci- prospekt obsahuje - ticto
prisludnymi organmi, vieobeucnd informécie o ods. 1 [ ddaje o akludlnom vyvoji
trende obchodnej Einnosti ¢initenta od a o predpokladanom v§voji
konca finanéného roku ktorého sa tyka hospodérenia emitenta:
poslednd zverejnend rotna nétovna ‘
zavierka, a to najmé: pism. |vSeobecné Udaje o éinnosti emitenta
a) od konca posiednéhe Gétovného
(a) najvyznamaejsie posledné obdobia, za ktoré bola zostavend
vyrobné trendy, trendy v predaji a v zdsobich a zverejnend Gftovnd zdvierka, najmi
ako aj stav iidaje o hlavnych aktuilnych trendoch
knihy zakazok , a vo vyrobe alebo v poskyiovanych
sluzbach, predaji, viyvoji zdsob
(b) najnoviie trendy nikladov a a objednivok a o tendenciich
predajn{ch cien. posledného vyvoja nikladov
a predajnych cien, :
7.2 S v¥nimrkou odchflok povolengch fidaje o odakdvanej  hospodarskej
prisludnymi organmi, informécic o pism, |a finandriej situdcii emitenta ku koncu
perspekiivach emilenla minimilne b) roka, v ktorom sa podava Ziadost.
na beiny finanény rok.
ZOZNAM C 8§54
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NidleZitesti kétovacieho prospektu
pre prijatie certifikitov zastupujicich
akcie na kétovanie

Kapitola 1

Vieobecné informacie o emitentovi
a jeho kapitali .

Vsieobecné informécie o emitentovi;

1.1.. Nézov, sidlo spolofnosti zapisané v
obchodnom registri a hlavné sidlo
administrativy, polkial je iné ako sidlo
spoloénosti.

1.2 Ditum zaloZenia a dizka existencie
emitenta s vinimkou pripadov, kedy dizka
jeho existencie nie je uréend.

1.3 Legislativa na zdklade ktorej emitent
operuje a pravna forma, ktori prijal na
zdklade tejto legislativy.

i.4. Objem vydaného kapitihu , podet a
druhy cennych papierov z kiorych sa skladi,
s detailmi o ich zdkladnych
charakteristikich;

Cast’ vydaného kapitdlu, ktord sa

§ 46
pism.

pism.

a)

pism.,

pism.

€)

§ 47
ods, |

pism.

2)

Koétovaci prospekt cenngch
papierov zastupujiicich akcie

Kotovaci  prospekt obsahuje tieto
zdkladné Gdaje o emitentovi:

obchodné meno, sidlo emitenta alebo
adresu umiestnenia hlavnej
administrativnej prevadzkirne
emitenta, ak sa 1igi od sidla emitenta
alebo meno, priezvisko a trvaly pobyt,
ak je emitent fyzickou osobou,

ditum wvzniku emitenta adoba, na

ktoris bol emitent zaloZeny, ak bol
zaloZeny na dobu urdit,

pravny poriadok a pravay predpis, na
zéklade ktorého bol emitent zaloZeny
a pravnu formu emitenta,

Kétovaci prospekt obsahuje  tieto
udaje o ziikladnom iman{ emitenta:

vyska zakladného imania emitenta,
druh, forma a podoba akeii tvoriacich
zakladné imanie, ich charakteristika
a opis priv s nimi spojenych a vygka
nesplateného  zdkladného  imania

Navrh
zakona
o
burze

.cennyc
h
papier
ov
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ete mus splatit, s uveden m pottu alebo
celkovej ~ nomindlnej hodnoty, a
 druhu cennych papierav, ktoré este neboli
 Oplne splatené , rozpisané podl'a  miery
daterajdicho splatenia. :

suvedenm pottu a druhu doteraz
nesplatenych akcii zoradenych podla
sozsahu, vakom neboli splatené;
u emitenta, ktor§y nie je akciovou
spoloénostou  sa  uvedd  uddaje
primerane podla jeho pravnej formy,

1.5. Oznadenie hlavnych drzitelov
kapitatu,
§50
ods. 1  Kdtovaci prospekt obsahuje tieto
tdaje o §tatutarnych a dozornych
1.6..  Men4, adresy a funkcie orgéinoch a prokuristoch emitenta:
nasledovnych asdh emitujiceho subjektu a ,
uvedenie zakladnych tinnosti , ktoré pism. | meno, priezvisko, ditum narodenia
tieto osoby vykonavajii mimo rimea tohto a) a trvaly pobyt élenov Statutdmeho
subjektu , pokial’ si vzhl'adom na orgamy, ¢lenov dozomej rady
tento subjekiu vyznamné a taktieZ funkcie, a prokuristov emilenla,
ktoré  zastavaji : , :
(a) ¢lenovia administrativnych,
riadiacich alebo dozornych organov;
b) partneri s neobmedzenym
rutenim, v ptipade
spolo¢nosti s obmedzenym
ruéenim spoloénici s
akciovym
kapitdlom;
§ 54 |Kotovaci prospekt cennych papierov
ods. 1 [zastupujicich akcie obsahuje tieto
1.7, Ciele spoiognosti. Ak emisia tidaje o ich emitentovi:
cettifikitov zastupujicich akcie nie je
jedinym cielom spolocnosti, tak sa musi pism. |[predmet podnikania emitenta; ak
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popisat’ aj charakter jej ostatnych Sinnosti,
pricom s tymi,  ktoré majii vyhradne
poruénicky charakter sa treba zacberaf’
osobitne.

18 Sumér rotnej uttovnej zdvierky
tykajucej sa posledného ukonéeného
finanéného roku,

Ak uplynulo viac ako devat
mesiacov od konca finanéného roku ktorého
sa tyka  poslednd zverejrend vlasina
roénd a‘alebo konsolidovana roéna uétovna
zavierka, do kdétovacieho prospektu sa
musi zahrniit” alebo sa musi k nemu pripojit’
predbeiny finanény vykaz
pokryvajicich najmenej prvych Sest’
mesiacov. Pokial takjyto predbeZny

finanény vykaz nebude auditovany,
tak tato skuto€nost’ musi byt’ uvedena.

Ak emilent vypracoviva iba
konsolidovani roéni iétoynl zavierku,
prisluéné orgdny rozhodni o tom, &i
predloZeny predbezny finanény vykaz musi
alebo nemusi byt konsolidovany

Kaidd vyznamna zmena ku ktorej
dotlo od konca posledného finanéného roka
alebo od . vypracovania predbeiného
finanéného vykazu musi byt popisana v
poznimke, ktord bude vloZena do
kétovacieho prospektu alebo bude k nemu

pripojeni.

-

pism.

pism.,

g)

pism.

vykonava emitent viac  druhov
Cfinnosti, uvedie sa struénd
charakteristika kaZdého z nich,

uétovni zdvierku v rozsahu sivahy,
vikazov ziskov astriat a prilohy za
posledné Gétovné obdobia
predchadeajice rokv, v ktorom ra
podava Ziadost’ o kdtovanie,
predbeinii  ictovah zavierkn za
prvych Sest mesiacov adiovného
obdobia, ak je doba medzi ditumom,
ku ktorému bola zostavenda uétovna
zavierka, a ditumom podania Ziadostt
o kdlovanie  dlhSia ako  devif
mesiacov, ak nebola predbeina
uctovna zdvierka overena auditorom,
uvedic sd aj tdto skutodnost;, ak
emitent  zostavuje  konsolidovand
uctovnit zavierku, rozhodne arad na
Ziadost, ¢&i  predbeind  Oétovna
zavietka musi byt  spracovani
v konsolidovanej forme,

akakolvek v{yznamnid zmena, ktora
nastala odo dila, ku ktorému bola
zostavend  poslednd  zverejnend
uctovnd zdvierka podfa pismena f)
alebo odo diia, ku ktorému bola
zostavend predbeina uétovna zdvierka
podla pismena h}.
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Kapitola 2
Informicie o samotngch certifikdtoch .

2.1. Pravny Statit:

Uvedenie pravidiel , ktorymi sa
riadi emisia certifikitov a uvedenie datumu a
miesta ich zvercjnenia.

2.1.0, Vykonivanie prav a vihody
plyntice Z prav viaZucich sa k pdvodnym
cennym papierom, a to najmi hlasovacie
préva - podmienky za akych emnitent

certifikitov mbZe vykonavat takéto
prava a opatrenia zamerané na ziskavanie
pokynov od drzitel'ov certifikdtov - a

pravo podiel'at’ sa na ziskoch a na
likvidaénom zostatku.

2.1.1, Bankové alebo iné zdruky viaZuce sa
k certifikatom a uréené parantovanie
povinnosti emitenia.

2.1.2.  Moznost’ dosiahnut’ konverziu
certifikitov na pdvodné cenné papiere a
posiup takejio  konverzie.

2.2. Vy8ka provizii a nikladov, ktor
musi znasat’ drzitel’ v suvislosti s:

L ods. 2

pism,

e)

pism.
g

Koatavaci prospekt cennych papierov
Zastupujicich akcie obsahuje tieto
Gidaje o cennych papieroch
zastupujicich akcie, pre ktoré sa
podava Ziadost’ o kdtovanie

oznafenie pravneho predpisu, na
ziklade ktorého boli vydané a pri
cennych papieroch vydanych

v zahranici oznadenie siidov prislusné
konat' v pripade sporu,

sposob vykondvania priv
vzt'ahujicich sa k zastupovanym
akcidm, najmi hlasovacieho prava

a prava na podiel na vinosoch a na
likvidaénom zostatku a podmienky, za
ktorych mbZe emitent cennych
papierov zastupujiicich akcie
vykondvat' takéto prava, postup pri
ziskdvani pokynov majitelov cennych
papierov zastupujticich akcie,

zaistenie nirokov majitel'ov cennych
papierov zastupujucich akcie voéi ich
emitentovi,

moznost  apodmierky  vymeny
cennych papierov zastupujicich akcie
za akcie,

v§8ku provizie a ndkladov, ktoré hradi
emitent v stivislosti s vydanim
cennych papierov zastupujiicich akeie,
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(a) enusiou certifikilu,

(b) zaplatenim kupdnov,

(c) vytvorenim dodatoénych
certifikdtov

(d) vymenou certifikdtov za

pOvodné cenné papiere.

2.3, Prevoditelnost certifikato

(a) burzy. nav ktoryeh s Hada
alebu bude Fodat’ o prjatie
na kiovanie:

(b) akékolvek obmedzsenia
tvkajice sa vol'nej prevoditelnosn
certilikdtov,

24. Doplitujice infuormacie tykajice sa
prijimania na kdlovanie:
{a) pokial’ sa certifikaty maju umiestnit’

na burzu, tak pocet certifikatov danych k
dostupnych na trhu a/alebo celkova
nomindlna hodnota; minimalna predajni
cena ,
pokial’ je takato cena
stanovena ;

(b) datum, kedy budi nové
certifikaty kdtované, pokial je tento znamy.

2.5. Oznatenie dafiovych dohéd pokial
sa jedn4 o akékol'vek dane a poplatky

§43
ods. 1

pism.
v)

pism,
<)

pism.

vyplatou kupénov, . vydanim
dodatoénych  cennych  papierov
zastupujiicich  akcie - a vymenou
cennych paplerov zastupujicich akcie
za akcie, - _

Kdtovaci prospek!  obsahuje  tieto
udaje o cennych papieroch, pre ktoré
sa podava ziadost’ 0 kdtovanic:

oznafenie burzy cennych papierov, na
ktorej sa podala alebo poda Ziadost’

o prijatie na trh kélovanych cennych
papierov,

spisob prevodu cennych papierov, ak
je prevoditelmost’ cennych papierov
obmedzen4, ddaj o spisobe jej
obmedzenia,

spbsob zdafiovania vymosov z cennych
papierov, ak je emitentom zahraniéna
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znasané drzitel'mi a uvalené v Statoch v
ktor¢ch sa certifikaty vydavaji.

osoba, aj ospdsobe zdajovania
vynosov z cennych papicrov v itite,
kde mi sidlo emitent, vritane ddaju
o tom, &i je emitent platcom zrazkovej
dane z cennych papierov,

§ 54 Koétovaci  prospekt  cenngch
ods. 2 |papierov  zastupujiicich akcie
obsahuje tieto ddaje o cenunych
papieroch zastupujicich . akcie, pre
ktoré sa podava Ziadost’ ¢ kétovanie:
2.6 Oznacenie legislativy, na ziklade pism. |oznalenie privaeho predpisu, na
_ktorej boli certifikity vytvorené a sidov c) zaklade ktorého boli vydané a pri
prisluinych konat’ v pripade sidnych cennych  papieroch - vydanych
sporov. v zahrani&i oznacenie sidov prisluiné
konat v pripade sporu, - -
Priloha Casta
&2
ZruSené smernice a ich'ndsledné zmeny
a dopinky
Cast' B:

Konedné terminy pre transponovanie do
vnitrodtitneho priva
Koneéné terminy pre transpoziciu do
vaatro$titneho prava

(uvedené v &linku 111)
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Navrh

VYHLASKA
Ministerstva financii Slovenskej republiky
y ARR—. | | >

ktorou sa ustanovuji naleZitosti Ziadosti o udelenie predchadzajiiceho
sihlasu podla § 6 ods. 1 zikona ¢. .... /2002 Z. z. 0 burze cennych
papierov

Ministerstvo financii Slovenskej republiky podla § 6 ods. 5 zadkona €. ... /2002 Z.z. |
0 burze cennych papierov (d’alej len ,,zdkon*} ustanovuje:

§1

(1) Ziadost' o udelenie predchadzajiceho sithlasu Uradu pre finan&ny trh (dalej len
wirad“) na nadobudnutie alebo prekroenie kvatifikovaného podielu na zdkladnom imani
burzy cennych papierov (d’alej len ,,burza*®) alebo na hlasovacich pravach v burze vo vyske
5%, 10%, 20%, 33%, 50%, a 66% v jednej alebo v niekolkych operaciach priamo alebo
konanim v zhode" obsahuje
a) obchodné meno, sidlo a identifikaéné &islo burzy, v ktorej chee pravnicka osoba (d’alej

len ,,nadobudatel*) nadobudnit’ alebo prekro&it’ kvalifikovany podiel na zdkladnom imani
burzy alebo na hlasovacich pravach v burze vo vy$ke podl'a tohto odseku,

b} obchodné meno, sidlo a identifikaéné ¢islo, ak bolo pridelené, nadobudaterla,

c) vypis z obchodného registra alebo iny doklad vydany prisluinym organom preukazujici
vznik nadobudatela, nie star§i ako tri mesiace,

d) zoznam pravnickych osdb a fyzickych os6b, ktorych podiel na zakladnom imani alebo na
hlasovacich pravach nadobudatel’a je najmenej 5%, ak st mu zname,

e) prehladni §truktiru skupiny osdb s vizkymi vizbami,” ku ktorej patri aj nadobudatel’,
napriklad v§pis z obchodného registra alebo vypis z G&tu majitel'a zaknihovaného cenného
papiera alebo vypis z registra emitenta cenného papiera a grafické zniazornenie 3truktiry
tejto skupiny,

f) strategicky zdmer rozvoja burzy po nadobudnuti alebo prekroéeni kvalifikovaného podielu
na zikladnom imani burzy alebo na hlasovacich pravach vburze podla tohto odseku,
vritane nivrhu persondlnych zmien v predstavenstve a dozornej rade burzy a informéiciu o
tom, ¢i nadobudatel’ rokoval so sacasnymi akcionarmi burzy a & existuje zhoda o dalSom
10zvoji burzy,

g) obchodné meno, pravnu formu, sidlo, identifikainé &islo, ak bolo pridelené, a vysku
zdkladného imania pravnickych osdb, v ktorych ma nadobudatel’ podiel na zékladnom .
imani alebo na hlasovacich pravach v rozsahu najmenej 5% alebo je zastGpeny v ich
Statutdrnych orgdnoch alebo kontrolnych orgénoch alebo vo vedeni alebo celym svojim
majetkom rudi za ich zavizky avysku tohto podielu adoklady preukazujice tieto
skuto¢nosti, napriklad vypis z obchodného registra tykajici sa tychto os6b, vypis z Gctu
majitel'a zaknihovaného cenného papiera nadobudatela,

h) ddaje o akcidch burzy, ktoré chce nadobudatel nadobudnut), a to
1. pocet,

b § 66b Obchadného zékonnika v zneni zikona &, 500/2001 Z.z.
% § 3 pism. b) zdkona &. ..../2002 Z. z. o burze cennfch papierov



i)

a)

b)

d)
€)

2. menovita hodnota v Sk,
3. celkova hodnota v Sk,
4. podie! na zdkladnom imani vyjadreny v percentéch,
idaj o akcidch burzy, ktorych je nadobiidatel’ majitelom v &ase podania Ziadosti, ato
1. pocet,
2. menovita hodnota v Sk,
3. celkova hodnota v Sk,
4. podiel na zdkladnom imani, vyjadreny v percentéch.

(2) Ziadost o udelenie predchadzajiiceho sithlasu podPa odseku 1 obsahuje aj

uctovné zévierky. za posledné -tri. roky -overené..auditorom;. ak' nadobidatel-je sti¢ast'ou
konsolidovaného celku, tiez konsolidovane G&tovné zdvierky za posledné tri roky alebo
spravy o hospodareni schvélené prisludnym organom nadobidatel’a za posledné tri roky,
zd6vodnenie uéelu nadobudnutia podielu na zikladnom imani burzy alebo na hlasovacich
pravach burzy, vritane vyhldsenia nadobtidatela, e nadobida akcie na viastny utet a
nekoné v zhode s inymi akcionarmi burzy a Ze neexistuje pisomny zdvizok nadobudatel’a
rokovat’ alebo vykondvat’ akcionarske prava v prospech tretej osoby,

doklady o prehPadnom a dbveryhodnom pdvode, dostatotnom objeme a vyhovujlcej

skladbe finanénych prostriedkov, ktoré budi nadobudatelom pouZité na nadobudnutie -

akcii, napriklad Gétovné zavierky overené auditorom za posledné tri roky; ak je
nadobudatel’ sutast'ou konsolidovaného celku, tieZ konsolidované ictovné zavierky za

posledné tri roky alebo spravy o hospodéreni za posiedné tri roky schvalené prislu$nym.

organom nadobudatela,

pisomné stanovisko k zameru zahraniéného nadobudatela nadobudmit’ alebo zvysit
podiel na zakladnom imani burzy vydané organom, ktory nad nim vykonéva dohl'ad ako aj
pisomny prisfub tohto orgdnu dohladu o v&asnom pisomnom informovani uradu o
skuto¢nostiach, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na schopnost’ nadobiidatel'a plnit’
svoje zavizky.

pisomné vyhlasenie nadobudatela, Z¢ vietky nim uvedené udaje a predloZené doklady si
aktudlne, Gplné a pravdivé,

§2

(1) Ziadost o udelenie predchédzajiceho sihlasu na volbu {lenov predstavenstva a

¢lenov dozornej rady burzy, na vymenovanie generilneho riaditela a veddceho iitvaru
indpekcie burzovych obchodov obsahuje

a)

b)

)

d)

obchodné meno, sidlo a identifikainé &islo burzy, ktord navrhuje osoby na volbu za
Clenov predstavenstva a dozomej rady burzy, na vymenovanie generdlneho riaditel'a
a vediceho dtvaru indpekcie burzovych obchodov ‘
meno a priezvisko, trvaly pobyt, ditum narodenia alebo rodné &islo os6b navrhovanych za
¢lenov predstavenstva a dozornej rady burzy, na vymenovanie generilneho riaditel'a
a vediceho dtvaru indpekcie burzovych obchodov, '

struény odborny Zivotopis, doklad o dosizhnutom vzdelani aodbornej praxi oséb
navrhovanych za ¢&lenov predstavenstva adozomej rady burzy,na vymenovanie
generalneho naditela a vediceho dtvaru inSpekcie burzov§ch obchedov,

vypis zregistra trestov nie star§i ako tri mesiace os6b navrhovanych za &lenov -

predstavenstva a dozomnej rady burzy, na vymenovanie generdlneho riaditel'a a veddceho

utvaru inSpekcie burzovych obchoedov, zahrani¢na fyzicka osoba predloZi tiez dokument

obdobného charakteru &titu jej trvalého pobytu, $titu, ktorého je obdanom a Stitov

v ktor§ch sa tito osoba v poslednych piatich rokoch nepretr¥ite zdrZiavala viac nez Sest
2 .



mesiacov; ak takéto dokurmnenty prisluiné 3taty nevydavaji, moZno ich nahradit’ festnym
vyhlasenim,

e) pisomné vyhlsenia oséb navrhovanych za &lenov predstavenstva a dozomej rady burzy,
na vymenovanie generalneho riaditela a vediceho Gtvaru inSpekcie burzovych obchodov
o tom, Ze spliiaju poZiadavky ustanovené zakonom,

f) zapisnicu z rokovania predstavenstva burzy, o névrhu na volbu oséb navrhovanych za

élenov predstavenstva a dozornej rady burzy ,na vymenovame gencralneho riaditel’a

" a vediceho titvaru indpekcie burzovych obchodov )

g) pisomné vyhlasenie Ziadatel'a podla § 6 ods. 4 pism. b) zdkona a os6b navrhovangch za
glenov predstavenstva adozornej rady burzy,na vymenovanie generdlneho rnaditel'a

a veduceho -Utvaru- inSpekcie- burzovyeh obchodov, Ze vietky nimi uvedené udaje

a predloZené doklady sa aktuélne, (iplné a pravdivé.

(2) Ak Ziadost’ o udelenie predchidzajiiceho siihlasu podla odseku 1 podéiva akcionar
‘burzy, tito Ziadost' obsahuje obchodné meno, sidlo a identifikadné &islo akcionara burzy.

§3

(1) Ziadost o udelenie predchadzajiceho siihlasu na zli&enie, splynutie alebo rozdelenie

burzy obsahuje

a) obchodné meno, sidlo a identifikaéné &islo burzy, ktora sa ma zladif, splynuf alebo
rozdelit’, '

b) zdbvodnenie zlutenia, splynutia alebo rozdelenia burzy,

) navrhovany datum, ku ktorému m4 déjst k zliceniu, splynutiu alebo rozdeleniu burzy,

d} harmonogram organizaénych, pravnych a finanénych postupov, ktoré je potrebné vykonat’
na zlucenie, splynutie alebo rozdelenie burzy,

€) zépisnicu z rokovania predstavenstva burzy, o navrhu rozhodnutia valného zhromaZdenia
o zli€eni, splynuti alebo rozdeleni burzy,

f) pisomné vyhldsenie Zziadatela podla § 6 ods. 4 pism. ¢} zdkona, Ze vietky nimi uvedene
ldaje a predlozené doklady su aktudlne, uplné a pravdivé,

(2) Pri zliceni alebo splynuti burzy s pravnickou osobou, ktord nie je burzou, Ziadost’
o udeleniec predchadzajuceho sihlasu podla odseku 1 obsahuje aj daliie tdaje o tejto
pravnickej osobe podla § 1 ods. 1 pism. b) a § 1 ods. 2 pism. c).

§4

Ziadost o udelenie predchidzajiceho sahlasu na vritenie povolenia na vznik a ¢innost

burzy (d’alej len ,,povolenie’*) obsahuje

a) obchodné meno, sidlo a identifikaéné islo burzy, ktora chce vratit’ povolenie,

b) vypis z obchodného regisira nie stardi ako tri mesiace,

c¢) zdbévodnenie vritenia povolenia burzy,

d} navrhovany ddtum vrétenia povolenia,

¢) zépisnicu z rokovania opravneného orginu burzy, o nivrhu na rozhodnutie valného
zhromaZdenia o vréteni povolenia,

f) doklady o preukazujice, ze ku diiu ukonéenia &innosti burzy s alebo budi vyrovnané
vetky na nej uzavreté burzové obchody,



g) pisomné vyhlisenie burzy, Ze vietky fiou uvedené udaje a predloZené doklady si aktualne,
iplné a pravdivé,

§5

(1) Ziadost’ o udelenie predchadzajaceho stthlasu na nadobudnutic majetkového podielu
burzy na zakladnom imani pravnickych osob, prevySujiceho 33% zikladného imania
pravnickej osoby obsahuje
a) obchodné meno, sidlo a identifikaéné &islo burzy, ktord chce nadobudnit’ majetkovy

podiel na zdkladnom imani pravaickych osob prevy3ujiici 33 % zédkladného imania tychto
pravnick§ch os6b, -

b) obchodné meno, sidlo a identifikainé islo, ak bolo pridelené, pravnickej osoby, ktorej
majetkovy podiel na zdkladnom imani, prevy3ujici 33% zékladného imania tejto
prévnickej osoby chee burza nadobudnut’,

€) strategicky zamer rozvoja pravnickej osoby po nadobudnuti alebo zvyieni podielu podl'a
tohto odseku na jej zdkladnom imani burzou vritane nivrhu persondlnych zmien v
predstavenstve a dozomej rade tejto privnickej osoby a informéciu o tom, &i burza
rokovala so suCasnymi akcionarmi pravnickej osoby a &i existuje zhoda o d’aliom rozvoji
pravnickej osoby,

(2) Ziadost' o udelenie predchddzajiceho sihlasu podFa odseku 1 obsahuie aj

a) vypis z obchodného registra, nie star${ ako tri mesiace, tykajici sa burzy, ktord Ziada
o udelenie predchadzajiceho suhlasu podla odseku 1,

b) uétovné zavierky pravnickych osdb, v ktorgch chce burza nadobudnit’ podiel podla
odseku 1, za posledné tri roky overené anditorom, ak tato pravnicka osoba je stcast'ou
konsolidovaného celku, tieZ konsolidované uétovné zdvierky za posledné tri roky alebo
spravy o hospodéreni za posledné tri roky schvalené prislusnym orginom tejto pravnickej
osoby,

c) zddvodnenie 0éelu nadobudnutia podielu na zdkladnom imani pravnickej osoby vratane
vyhlasenia burzy, %e nadobuda akcie na vlastny ucet a nekona v zhode s inymi akcionarmi
pravnickej osoby a Ze neexistuje pisomny z&vizok burzy rokovat alebo vykondvat
akcionarske préva v prospech tretej osoby,

d) pisomné vyhlisenie burzy, e vietky hou uvedené udaje apredloZené doklady sh
aktualne, Gplné a pravdivé.

§6

Ak Ziadost o udelenie predchadzajiiceho sihlas podavaji osoby komajice v zhode,
naleZitostou Ziadosti je aj plnomocenstvo s osvedéenymi podpismi 0sdb opravnenych konat

za splnomocnitel’a, ktorym splnomocnitelia poverili nimi vybraného spoloéného zastupcu na

ich zastupovanie v konani o ich Ziadosti.

§7

Doklady uvedené § 1 aZ 5 sa predkladaji ako prilohy v origindli a ak nie je moiné
predlozit ich origindly, predkladaji sa ako osvedtené kopie. Ak Zados? o udelenie
predchédzajiceho sdhlasu je vyhotovend v cudzom jazyku, jej naleZitostou je aj tdradne
osvedCeny preklad tejto Ziadosti do slovenského jazyka.
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§8

Ak Ziadatel' doklady uvedené § 1 aZ 5 predloZil tradu pred podanim Ziadosti
o udelenie predchadzajiceho suhlasu, moéZe ich nahradit’ pisomnym vyhlasenim o tom, Ze
tieto doklady sd aktuédlne, dplné a pravdivé s uvedenim osvedfenych podpisov o0séb
opravnenych konat za Ziadatela a zoznamu uZ predloZenych dokladov a ditumu ich
predloZenia uradu. :

§9

Této vyhlaska nadobida uinnost’ 1. augusta 2002



Navrh
VYHLASKA
Ministerstva financii Slovenskej republiky
Z veveees 2002,

ktorou sa ustanovuji podrobhosti a sposob preukazovania
splnenia podmienok na udelenie povolenia na vznik a émnost’
burzy cennych paplerov

Ministerstvo financii Slovenskej republiky podla § 4 ods. 8 zdkona &. ../2002 Zz.
o burze cennych papierov (d’alej len ,,zdkon") ustanovuje:

§1

, Splnenie podmienck na udelenie povolenia na vznik a &innost’ burzy cennych papierov
(dalej len ,,burza“) preukazuji zakladatelia budiicej burzy predlozenim dokladov o splneni
tychto podmienok Uradu pre finanény trh (dalej len ,Grad*).

$2

(1) Spinenie podmienky podla § 4 ods. 2 pism. a) zdkona sa preukazuje predioZenim

vyhlasenia auditora o splateni zdkladného imania najmenej vo vySke 100 000 000 Sk. ~
(2) Spinenie podmienky podla § 4 ods. 2 pism. b) zdkona sa preukazuje predlozenim
notarsky osved€enych dokladov o déveryhodnom pbvode pefiaZnych a nepenanych vkladoy
vloZenych do zdkladného imania buditcej burzy jej zakladatel'mi a dokladov o pévode dal§ich
finanCnych zdrojov buducej burzy, naprikiad G&tovnych zdvierok. za posledné tri roky
overenych auditorom; ak zakladatelia budicej burzy si sii¢astou konsolidovaného celku, tieZ

konsolidovanych GZtovnych zavierok za posledné tri roky alebo spridv o hospodéreni za

posledné tri roky schvalenych prislu$nym organom zakladatel'ov burzy,

* (3) Spinenie podmienky podl'a § 4 ods. 2 pism. ¢) zakona sa preukazuje predloZenim

a) dokladov podl'a odseku 2, tykajucich sa oséb s kvalifikovanou GZastou na burze,
centrdlnom depozitéri,

b) zoznamu pravnickych osdb, suvedenim obchodného mena, privnej formy,
identifikaéného Zisla, ak bolo pridelené, sidla, vy8ky zékladného imania a percentudlne;
vySky podielu na zdkladnom imani alebo na hlasovacich pravach, v ktorych mé osoba
s kvalifikovanou u¢astou na burze podiel na zdkladnom imani alebo na hlasovacich
privach v rozsahu najmenej 10 % alebo je zastipeny v ich Statutdrnych orgénoch alebo
dozomych orgénoch alebo celym svojim majetkom rudi za ich zavézky.

(4) Splnenie podmienky podfa § 4 ods. 2 pism. d) zikona sa pri osobich
navrhovanych za &lenov predstavenstva, dozomej rady, generalneho riaditela burzy a za
vediiceho dtvaru inSpekcie burzovych obchodov, preukazuje predloZenim
a) dokladu o dosiahnutom vzdelani a praxi v oblasti finanéného trhu alebo kapitélového
trhu, ktory potvrdzuje splnenie podmienok podla § 4 ods. 8 aZ 11 zdkona,

b) stru¢ného odbormého Zivotopisu,

C) vypisu z registra trestov nie starSicho ako tri mesiace; zahraniéné fyzickd osoba predloZi
tieZ dokument obdobného charakteru vydany prislu$nym orginom ititu jej trvalého
pobytu, Statu, ktorého je ob&anom, a §tdtov v ktorgch sa tito osoba v poslednych piatich




rokoch nepretr¥ite zdr¥ovala viac neZ $est’ mesiacov; ak takéto dokumenty prisludné 3taty
nevydavaji, moZno ich nahradit’ &estnym vyhlésenim,
d) &estného vyhlasenia o spineni podmienok podl’a § 4 ods. 12 pism. a) aZ e) zdkona.

(5) Splnenie podmienok podla § 4 ods. 2 pism. e) aZ g) zdkona sa preukazuje
predloZenim

a) dokladov potvrdzujicich prehfadnost’ skupiny s Gizkymi vizbami”, ku ktorej patri
akciondr s kvalifikovanou u¢astou na budicej burze suvedenim vysky priamych
a nepriamych podielov na zdkladnom imani alebo hlasovacich pravach v prévnickej osobe
v ramci takejto skupiny napriklad vypisu z obchodného registra, vipisu z registra emitenta
alebo vypisu z i¢tu majitel'a zaknihovaného cenného papiera,

b) dokladov preukazujiicich, #e Uzke vizby v rdmci skupiny s tizkymi vizbami®ku ktorej
patri akciondr s kvalifikovanou tastou na budiicej burze, neprekazaji vykonu dohladu,
napriklad grafického znizornenia Strukiiry takejto skupiny,

¢) platnych pravnych predpisov upravujiicich dzke vizby v $téte, na ktorého (zemi mé
skupina s Gzkymi vizbami”, ku ktorej patri akciondr s kvalifikovanou iastou na buduce;
burze vizke vizby, z ktorych vyplyva, ¥e pravny poriadok prisluiného Stitu, ani sposob
jeho uplatiiovania neprekéZaji vykonu dohl'adu.

(7) Spinenie podmienky podl'a § 4 ods. 2 pism. h ) zdkona sa preukazuje predioZenim
dokladov potvrdzujiicich finanéni schopnost’ akcionarov budiicej burzy preklenut’ pripadmi
nepriaznivi finanénh situaciu budficej burzy, ktorad je primerana rozsahu Ginnosti budicej
burzy, napriklad G&tovnej zdvierky tychto akcionarov overenej auditorom; ak je tento akcionar
siacastou konsolidovaného celku, aj konsolidovanej Gétavnej zédvierky za posiedné tri roky
alebo sprav o hospodareni za posledné tri roky schvélengch prisluinjm orgdnom akcionira
budiicej burzy, obchodného a finanéného planu na obdobie nasledujicich troch rokov.

(8) Splnenie podmienky podlfa § 4 ods. 2 pism. i) zadkona sa preukazuje predioZenim
dokladov potvrdzujicich informacie o technickom vybaveni budiiceho centrilneho depozitira
suvedenim tdajov o vypoétovej technike (hardware, software), obchodnom systéme
a systéme pre technické spracovanie idajov, vritane informdcii o bezpeénosti prenosu dit a
vnitornych pracovnych predpisov, smernic alebo pokynov upravujicich bezpe&nost’ systému
pre obchodné spracovanie Gidajov s uvedenim spdsobu zélohovania idajov a sposobu jeho
pouZivania.

§3

(1) Doklady podl'a § 2 sa predkladaji v origindloch a ak nie je moiné predlozif ich
originély, predkladaji sa ich osvedZené kopie.

(2) Ak st doklady podfa § 2 vyhotovené v cudzom jazyku, spinenie tychto podmienok
sa preukazuje aj tradne osvedéenym prekladom takychto dokladov do slovenského jazyka.

§4

_Této vyhlaska nadobiida GCinnost’ 1. augusta 2002.

Y § 3 pism. b) zikona &...../2002 Z. z. o burze cennych papierov




