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Uvod

Spravu o stave a vyvoji finanéného trhu za rok 2012 predkladd Narodnd banka Slovenska
na zdklade povinnosti, ktord jej vyplyva z §1 ods. 3 pism. f) zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade
nad finanénym trhom v zneni neskorsich predpisov.

Sprava je rozdelend do troch cCasti. Sucastou prvej Casti je sthrnny integrovany pohlad na
finan¢ny sektor. V druhej Casti je vlastnd analyza financného sektora za rok 2012 podla jednotlivych
sektorov. Sprdva popisuje sucasné trendy na finanénom trhu, zameriava sa na hospoddrenie
finan¢nych inStitdcii a venuje sa rizikdm, ktorym sd inStiticie vystavené. Tretia Cast’ obsahuje
analytické ddta finan¢ného trhu.

Finan¢né informdcie o jednotlivych inStiticidch boli v prvom rade cCerpané z informacnych
systémov NBS a z podkladov spracovanych jednotlivymi odbormi ttvaru dohl'adu nad finan¢nym
trhom. Doplnkovym zdrojom boli tidaje zo Statistického tiradu SR, Eurostatu, Eurépskej centralne;
banky a z inych externych zdrojov a komerénych informac¢nych systémov.
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ZHRNUTIE VYVOJA NA SLOVENSKOM FINANCNOM TRHU ZA ROK
2012

Rast aktivity v slovenskom financénom sektore v kontexte nejednoznacného ekonomického vyvoja v
Europe

Pocas roka 2012 pokracoval neisty vyvoj v ekonomickom prostredi finan¢ného sektora. Vyvoj na
finan¢nych trhoch sa pocas roka sice upokojil, ale dovodom boli skér kroky zo strany ECB ako
oCakdvania trhu ohl'adom lepSiecho makroekonomického vyvoja. Prave ten, najmid v zdvere roka
2012, potvrdil pokracovanie neistého vyvoja. V porovnani s rokom 2011 sa sice Ciasto¢ne upokojila
situdcia €o sa tyka rizika periférnych ekonomik eurozony, zvyraznil sa v§ak problém nedostato¢ného
ekonomického rastu spojeného s nizkou konkurencieschopnostou. Celkova situdcia preto ostdva
pomerne komplikovana.

V tomto kontexte rastli aj tlaky na spomal'ovanie vykonnosti slovenskej ekonomiky, na ktorej
fungovani je zdvisly domdci financny sektor. Negativny vyvoj sa prejavil v druhej polovici roka
najmi na trhu prace. Na druhej strane, ceny slovenskych Statnych dlhopisov sa zaciatkom roka
celkom spamitali z turbulentnej jesene 2011 a priaznivo ovplyvnili doméci finan¢ny sektor.

Doméci finanény sektor vtomto obdobi, najmid v druhej polovici roka 2012, vSak dokdzal
zvySovat’ objem svojich aktivit. Medzi hlavné faktory nepatril len spominany rast finan¢nych trhov,
ale najméd pomerne priaznivy vyvoj v sektore domdcnosti, ktoré ¢erpali nové uvery a tieZ investovali
vo finan¢nom sektore svoje uUspory. Tym sa prepojenie medzi slovenskymi domdcnostami
a finanénym sektorom este viac prehibilo.

Dolezitym pozitivnym Strukturdlnym trendom pre stabilitu a celkové zdravie finanéného sektora
je skuto¢nost, Ze spominany rast aktivity bol pri vic¢Sine segmentov sprevadzany este vyS$im rastom
vlastnych zdrojov. Finan¢ny a najméd bankovy sektor tak nevytvaral vyS$i pdkovy efekt a zvysil
robustnost’ vo¢i pripadnym negativnym Sokom.

Oivenie uiverov domdcnostiam, mierny pokles podnikového portfélia

Vel'mi dblezitym trendom pre bankovy sektor bolo zrychlenie rastu tverov domdcnostiam.
Platilo to predovSetkym pre uvery na byvanie, ktoré tvoria vicSinu objemu, rastli vSak aj
spotrebitel'ské tvery. Tento trend bol vysledkom rasticeho zdujmu o tvery stimulovaného nizkymi
urokovymi sadzbami a Ciasto¢ne aj stabilnymi cenami nehnutelnosti. V dosledku kombindcie
uvedenych faktorov patril rast Gverov domacnostiam medzi najrychlejsie v ramci EU.

Odlisna situdcia bola v sektore podnikov. Slabniici dopyt a prisne uverové Standardy viedli
k spomalovaniu rastu dverov, ktoré v polovici roka 2012 preslo do poklesu. V druhej polovici roka
bolo uz tempo poklesu tiverov na podobnych hodnotach ako na prelome rokov 2009 a 2010.

NiZsia ziskovost’ bankového sektora

Celkovy ¢isty zisk zaznamenal podl'a idajov vykdzanych bankami medziro¢ne pokles takmer o
jednu tretinu. Hlavnym d6vodom bolo na jednej strane zavedenie osobitného a mimoriadneho
bankového odvodu, na druhej strane ndrast ndkladov na kreditné riziko v portféliu dverov a
poskytnutych zdruk. Na banky nepriaznivo vplyval aj pokracujici pokles urokovych marzi. V
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prostredi klesajicich urokovych mier sa zniZovala vynosovost' portf6lia podnikovych tverov a
silnejuca konkurencia sa prejavila ndrastom ndkladovosti retailovych vkladov. Tento nepriaznivy
dopad tlaku na trokové marZe nedokdzali banky kompenzovat dostatoénym zvySenim objemu
uverovych aktivit, pricom sa zastavil aj predchddzajuci rast prijmov z poplatkov..

Pokracujiice posiliiovanie kapitdlovej pozicie bankového sektora

Primeranost’ vlastnych zdrojov zaznamenala pocas roka 2012 ndrast na najvyssiu droveil od roku
2005. K tomuto ndrastu pozitivne prispelo najmd ponechanie vyznamnej Casti zisku vykdzaného v
roku 2011, ako aj priame navySenie zdkladnych vlastnych zdrojov a kladné precenenie dlhovych
cennych papierov drzanych v portf6liu finanénych néstrojov na predaj. Banky vyuZivajice pokrocily
pristup merania kreditného rizika zaroven zaznamenali pokles rizikovych vdh na uverové expozicie
voci retailu alebo podnikom, €o tieZ prispelo k rastu ukazovatel'ov primeranosti vlastnych zdrojov.
Jednou z pri€in tohto trendu moZe byt klesajici trend mier zlyhania, ako aj aktivna politika bank
tykajica sa odpredaja zlyhanych dverov. Vd’aka tymto trendom vykazuje slovensky bankovy sektor
dostato¢nu sebestacnost’ z hl'adiska solventnosti, a to aj v porovnani s bankovymi sektormi inych
Statov.

Dostatocné pokrytie zlyhanych iiverov opravnymi poloZkami

Pre d’als$i vyvoj rizik, ktoré by mohli vytvorit’ tlak na pokles ziskovosti bank, je pozitivne, Ze
napriek ndrastu zlyhanych tdverov vykdzala vidcSina bank dostato¢nd vySku tvorby opravnych
poloziek. K zmierneniu buddcich rizik prispieva aj skutoCnost, Ze tito tvorba opravnych poloZiek
vyraznejSie prevySovala prirastok zlyhanych dverov najmid v podnikovom portféliu, kde je miera
zabezpecenia uverov kolaterdlom niZsia.

Stabilny vyvoj kreditného rizika aj pod vplyvom nizkych tirokovych mier

Kreditné riziko domacnosti bolo pocas roka 2012 relativne stabilné. Nepriazniva situdcia na trhu
préace bola aj nad’alej dominantnym faktorom tohto rizika, aj ked’ sa neprejavila v zlyhanych tdveroch.
Pocas roka 2012 a najmi v jeho zavere sa zvysil tlak na finan¢nd poziciu domdacnosti aj v dosledku
rastu niektorych cien, ¢o bolo len ¢iastocne kompenzované poklesom trokovych mier na dvery na
byvanie. Finan¢nd pozicia podnikového sektora sa pocas roka 2012 vyraznejSie nemenila.
Negativnym signdlom bol len pokles tempa exportu v zdvere roka a pretrvdvajica nepriazniva
situdcia v stavebnictve. V ddsledku mierneho rastu trzieb, poklesu drokovych sadzieb a mierneho
poklesu objemu tverov, iverové zataZenie podnikov pocas roka nad’alej klesalo.

ZmieSané trendy v trhovych rizikdch

ZlepSenie situdcie na finan¢nych trhoch viedlo k poklesu rizika vo vicSine sektorov finanéného
trhu. Zéaroven bezrizikové urokové miery poklesli na historické minima a pravdepodobnost’ ich
zotrvania v dlhodobom horizonte sa zvySila. To moZe viest' k poklesu investiénych vynosov a v
poistovniach aj k potrebe dotvéarania technickych rezerv.

Bankovy sektor nad’alej vykazuje dostatocni vysku likvidného vankusa, ako aj dostatocni mieru
sebestacnosti z hl'adiska zdrojov financovania sa, ¢o zniZuje jeho vystavenie voc¢i ndrastu ceny
zdrojov v pripade opédtovného nérastu intenzity dlhovej krizy v Eurdpe.
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Na druhej strane, zvySovalo sa vystavenie niektorych sektorov financ¢ného trhu voci trhovym
rizikdm. Ide hlavne o sektor poistovni a dochodkovych fondov v druhom aj tretom pilieri, kde
pokracoval ndrast durdcie investicnych portfélii, a teda citlivost’ redlnej hodnoty portfélia na ndrast
urokovych sadzieb. Vzhl'adom na zruSenie garancii v zmieSanych a akciovych fondoch sa zvysilo
vystavenie tychto fondov aj voci akciovému a devizovému riziku.

Rast unit-linked poistenia v prostredi nizkych virokovych mier

Ziskovost’ poistovni v roku 2012 medzirocne poklesla o 20 %, ¢o je vSak spdsobené vysokym
ziskom v roku 2011. Solventnost’ poistovni sa vyrazne zvySila v dosledku ziskov z precenenia
cennych papierov v portféliu na predaj. Tieto zisky v dosledku klesajucich urokovych sadzieb vSak
slizia ako vankud$ v pripade ndrastu urokovych sadzieb. Z pohladu riadenia rizik by bolo vhodné,
aby poistovne v budidcnosti vytvérali rezervy na straty z precenenia v ddsledku rastu drokovych
sadzieb pre tie dlhopisy, ktoré v si€asnosti nakipia do svojho portfélia.

Poistovne by zaroveinn mali vytvarat’ dodato¢ny kapitdlovy vankus pre pripad ndrastu urokovych
sadzieb pre tie dlhopisy, ktoré v si€asnosti nakipia do svojho portfélia.

V Zivotnom poisteni pokracovali trendy z roku 2011. Rast poistného bol podporeny najmé silnym
rastom v unit-linked poisteni a pripoisteni, kym klasické Zivotné poistenie zaznamenalo opit’ pokles
poistného aj poistnych zmliv. Objem a frekvencia odkupov vzrastli pri vSetkych odvetviach. V unit-
linked poisteni vzrastli poistné plnenia okrem odkupov aj z dovodu dozitia sa klientov zmluvne
dohodnutého veku.

V neZivotnom poisteni kleslo technické poistné v PZP, havarijnom poisteni aj poisteni majetku.
V dobsledku nizsej Skodovosti poklesol kombinovany ukazovatel’ za celé neZivotné poistenie a vo
vSetkych odvetviach bol niz§i ako 100 %.

Po upokojeni situdcie na finanénych trhoch opit’ réstla unit-linked rezerva. Vzrastla deficitna
rezerva tvorend na zdklade testu dostatoCnosti rezerv, pri¢om jej primeranost’ sa stdva v sicasnom
obdobi nizkych drokovych sadzieb vyznamnym faktorom z pohladu riadenia rizik v Zivotnom
poisteni. Vyrazne vzrastlo pokrytie technickych rezerv aktivami. Rastol najméd podiel Statnych
dlhopisov vd’aka ich kladnému preceneniu.

Vyvoj objemu majetku v dochodkovych fondoch bol ovplyvneny najmd legislativou a vykonnost'ou
fondov

Pocet sporitel'ov starobného déchodkového sporenia vzrastol pocas roka 2012 o viac ako 30 tisic.
Zaroven vsak od septembra doslo k d’alSiemu otvoreniu druhého piliera dochodkového sporenia pre
dobrovol'né vstupy aj vystupy. Podl'a ddajov zo Socidlnej poistovne bol vysledny efekt tohto
otvorenia Cisty ubytok zhruba 75 tisic sporitel'ov, pricom prevazna ¢ast’ pohybov sa uskutocnila az v
janudri 2013. MozZnost sporit’ si v dvoch dochodkovych fondoch naraz vyustila do zvySeného zdujmu
sporitel'ov o dlhopisové dochodkové fondy. V zavere roka 2012 doslo k spomaleniu rastového trendu
Cistej hodnoty aktiv, z dovodu zniZenia povinného mesacného prispevku do druhého piliera.

V majetku akciovych a zmieSanych déchodkovych fondov sa po dlh§om Case vo vyznamnejsej
miere objavili akcie a podielové listy a zdroven sa zniZil podiel vkladov v bankéach. Zrejme snaha o
dosiahnutie vysSich vynosov viedla k zvySovaniu priemernej zostatkovej splatnosti a duricie
prakticky vo vSetkych déchodkovych fondoch.
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V tretom pilieri pokracoval zvySeny zdujem o sporenie v mensich doplnkovych déchodkovych
fondoch so $pecializovanejS$im investicnym zameranim, pri si¢asnom tbytku dcastnikov vo velkych
doplnkovych dochodkovych fondoch. Celkovy objem spravovaného majetku sektora sa zvysil
najviac od roku 2007, k comu nezanedbatel'nou mierou prispelo aj zhodnotenie aktiv v portfélidch.
Zvysilo sa zastipenie dlhopisovej a akciovej zloZky v majetku doplnkovych fondov.

V druhom aj tretom pilieri ddchodkového sporenia sa zvysila medziro¢nd vykonnost’ fondov, pod
¢o sa vyznamne podpisal ndrast cien slovenskych Statnych dlhopisov.

Vyrazny ndrast aktiv v kolektivnom investovani

V sektore kolektivneho investovania na Slovensku sa v roku 2012 obnovil trend nédrastu objemu
spravovanych aktiv. Kladné cCisté predaje, najmi tuzemskych podielovych fondov, podporené
ndrastom cien aktiv v priebehu sledovaného obdobia, vymazali prepad majetku spdsobeny nahlymi
redemdciami v druhom polroku 2011. Celkové zvySenie objemu aktiv v sektore bolo vysledkom
dvoch protichodnych trendov. Na jednej strane, podielnici prevazne stahovali prostriedky zo
Standardnych podielovych fondov, najmé tych s pefiaznym zameranim. Na strane druhej, dynamicky
rozvoj z hladiska poctu podielovych fondov, ale hlavne kladnych cistych predajov, zaznamenali
Specidlne podielové fondy. Prostriedky, primdrne domdcnosti, pritekali v najvdcSej miere do
verejnych Specidlnych podielovych fondov nehnutelnosti a verejnych Specidlnych podielovych
fondov cennych papierov, ktorych investiny profil sa v principe podobd penaznym fondom.
Priaznivy vyvoj na finan¢nych trhoch v druhom polroku prispel ku kladnému zhodnoteniu vo
vSetkych kategoridch podielovych fondov.
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1 INTEGROVANY POHIAD NA FINANCNY TRH

.....

roka 2012 rastla

Aj napriek pomerne nejednoznacnému
makroekonomickému vyvoju nebol rok 2012
pre slovensky finan¢ny sektor nepriaznivy.
Aktivita vzrastla vo vacSine segmentov, aj ked’
priebeh a dovody boli rézne. Vo vSeobecnosti
vSak moZno konStatovat, Ze financny sektor
podporili  trendy spojené s pozitivnym
vyvojom na finanénych trhoch, miernym
ozivenim tuverov na byvanie a pokracujicim
rastom financnych aktiv domdcnosti. Vdaka
tomu nadalej rastol objem aktiv v bankich
arast majetku v poistovniach, fondoch
kolektivneho investovania a v doplnkovych
dochodkovych fondoch III. piliera sa pocas
druhého polroka eSte mierne zrychlil.

Graf 1 Podiel segmentov finan¢ného trhu
na aktivach alebo spravovanom majetku
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Zdroj: NBS.

Z hl'adiska podielu jednotlivych segmentov
na aktivach amajetku finanéného trhu
pokracovali pocas roka 2012 dlhodobé trendy.
Ide predovSetkym o pokracovanie rychleho
tempa rastu dochodkovych fondov II. piliera,
Ciastone aj na ukor pomalSieho rastu
bankového sektora. Dochodkové fondy II.
piliera sa tak stali tretou najvyznamnejSou
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castou domdceho finan¢ného trhu a v pripade
zachovania sdiCasnych trendov by sa
mohli posunit’ na druhé miesto za bankovy
sektor. V roku 2012 sa potvrdil trend poklesu
vyznamu lizingu a faktoringu, mierne klesol aj
podiel obchodnikov s cennymi papiermi.

Rast  aktivity bol sprevddzany rastom
vlastnych zdrojov

V tomto kontexte je dolezité, aby rast aktiv
nebol sprevadzany poklesom  vlastnych
zdrojov, alebo aby nevznikala vonkajSia
nerovnovaha v podobe neprimeraného ndrastu
volatilnych zdrojov. Pre slovensky financny
sektor je preto pozitivnou spravou, Ze
spominany ndrast aktiv nebol financovany len
prostrednictvom zvySenia cudzich zdrojov, ale
aj primeranym rastom vlastnych zdrojov. Vo
viacerych sektoroch vritane bank sa podiel
vlastnych  zdrojov  k celkovych aktivam
v poslednom roku este zvySoval, Co je dobry
signdl z pohl'adu finan¢nej stability.

Graf 2 Podiel vlastnych zdrojov na aktivach
alebo spravovanom majetku
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Vo financnom sektore mierne rastla
veritel’skd pozicia voci materskym skupindm

Dolezitym aspektom rastu je otdzka
pouzitia  zdrojov  z Eurosystému  alebo
z materskych finanénych skupin. V pripade
slovenského bankového sektora oba financné
toky cCiastoCne suvisia. Na jednej strane, sa



pozicia bankového sektora ako Cistého
poskytovatela  likvidity do  vlastnych
financnych skupin pocas roka 2012 vyrazne
zvySila na uroven okolo 2 mld. EUR
z povodnych 700 mil. EUR. Na druhej strane
sa mierne prehibia pozicia bankového sektora
ako dlZznika voci Eurosystému. Suvisi to
s pouzitim zdrojov z centrdlnej banky na
splatenie zdvidzkov vocCi vlastnej skupine.
Detailnd analyza je wuvedend v Casti
Medzibankovy trh.

Graf 3 Cista pozicia vo&i vlastnej skupine a
Eurosystému
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Nadrast rozdielov v ziskovosti medzi
segmentmi financného trhu

Pocas roka 2012 vplyvalo na tvorbu zisku
finan¢nych inStitdcii viacero rd6znorodych
faktorov. Pozitivny vyvoj na finannych
trhoch prispel k vy$§im predajom vo fondoch
kolektivneho investovania atieZ podporil
ziskovost’ v sektore ddchodkového sporenia.
ZmieSany efekt na zisk priniesol vyvoj
urokovych sadzieb. Na jednej strane
doplnkové  dochodkové  fondy  pocitili
pozitivny efekt klesajuicich urokovych sadzieb
na rast ceny dlhopisov, na druhe;j strane nizke
sadzby komplikovali situdciu poistovniam
a tlacili na drokové prijmy v bankéach.

V bankovom sektore zohral samostatnu
negativnu ulohu aj osobitny odvod finan¢nych
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inStitdcii (tzv. bankova dan), Co prispelo k
poklesu ziskovosti bank na najnizSie hodnoty
od zaciatku finan¢nej krizy.

Graf 4 Rentabilita vlastnych zdrojov
v domacom finanénom sektore
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Pozitivnym faktorom pre vSetky segmenty
bola relativne priazniva situdcia domdcnosti,
ktoré zvySovali svoje zavidzky najmi vo forme
uverov na byvanie atieZ svoje investicie vo
forme vkladov, podielov vo fondoch alebo
ndkupom produktov spojenych so Zivotnym
poistenim.

Narast financnych aktiv domdcnosti

Spominany  rast  finanénych  aktiv
domdcnosti bol pocas roka 2012 pomerne
robustny. S vynimkou prvého Stvrtroku,
v ktorom eSte pokracoval pokles majetku vo
fondoch kolektivneho investovania mdZeme
hovorit o kontinudlnom raste  vSetkych
hlavnych  agregitov  finanénych  aktiv
domdcnosti. V zdvere roka sa rast nielen
zrychlil, ale nastala tieZz  vynimocCna
kombinacia vysokého rastu vkladov v bankach
apodielov  vo  fondoch  kolektivneho
investovania, Kktoré sa v minulosti casto
spravali ako spojené nddoby.



Graf 5 Zmeny objemu finan¢nych aktiv
domacnosti
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Rok 2012 nebol len obdobim rastu objemu
finanénych aktiv domadcnosti, ale oZivenie
nastalo aj vich vykonnosti. PredovSetkym
v dosledku  priaznivejSieho  vyvoja  na
finannych trhoch sa zvySila vykonnost’
akciovych adlhopisovych fondov, ktorym
pomohla aj klesajica urokova miera. Zaroven
konkurencia v bankovom sektore zabrénila
vacSiemu poklesu urocenia vkladov. Tieto
faktory viedli k celkovému ndrastu
vykonnosti, ktord sa tak po prvy krit od konca

roka 2010 v priemere pribliZia k hranici
inflicie. ~ Priemernd  redlna  vykonnost’
financnych aktiv domécnosti vSak aj nad’alej
ostdva zapornd.

Graf 6 Vykonnost’ finan¢nych aktiv
domacnosti a rast spotrebitel’skych cien

10% - r 10%
8% - L 8%
6% I 6%

4%
2%
0%

L 4%
L 2%
0%

2% | o 2%
4% 4 L 4%
6% - - 6%
8% 4 + 8%
-10% - L -10%
XI1.06 XI1.07 XI1.08 XI1.09 XI1.10 XI.11 XI1.12
Kvartilové rozpdtie ~  ------- Median

Vézeny priemer Medziro¢n4 miera inflacie
Zdroj: NBS, SU SR, vlastné vypocty.

Hodnoty na grafe su vypocitané z réznych typov
bankovych vkladov, typov poistnych produktov, typov
fondov kolektivneho investovania a typov
doéchodkovych fondov.

Tabul’ka 1 Vybrané finan¢né vzt’ahy v slovenskej ekonomike

Doméci finanény sektor Doméci nefin. sektor Zahranigie
Zahr Zahr. verejna
NS Domése Poist'ovne Fondyll. & Podielovs | Ostané fin Domacnosti Podniky Vere}mé Zahr. banky | Podielowé spra’\.fa )a Ostatné

banky I piliera fondy spol. sprava fondy medzingr.
wornil. EUR Inétitlicie
NBS 1463 - 1996 0-0 0-0 0-0 0-0 11 -11 | 36-38 12276 - | 3539 -2672 | 1241 - 488
Dom3ce banky 671-763 | s13-734 0,04 - 16 0-0 | 1054-333 |i6352 - 17828 15676 - 15134 12282 - 12793] 3088 - 4083 | | 1530-724 |1676- 1891
Poist'ovne 0-0 TEF -921 236 - 252 1736 - 1940
Fondy Il. a lll. piliera 0-0 1459 - 1437 88-77 1832- 2008
Podielové tondy 0-0 1280 - 1604 234 - 327 570 - 361
Ostatné fin. spol 119-148 39-70 1342 - 1357
Domacnost 40-38  PA5S22 - 26596 3480 - 3708 5765 - BT73 R3S - 2856
Podniky 0-0 G352 - 9558 56 - 80 628 - 630
Wereina spriva 0.6-2607 [ 883-910 0,2-09
Zahranidie 16046 - | 8348 - 7396 56 - 90 | 45921 - 47770

‘ nepredpoklada sa priamy vet'ah | déta nie s0 dostupné

Zdroj: NBS.

Udaje sii v mil. EUR.

Struktira idajov v bunke: december 2011 - december 2012 (tidaj za z4vizky podnikov voéi zahraniéiu je k septembru
2012)

Riadky: pohl'ad na finanéné aktiva (iivery a cenné papiere) investované v institiicidch uvedenych v stipcoch.

Stipce: pohl'ad na zavizky (vklady a prijaté tivery) voéi inititiiciam uvedenym v riadkoch.

Pri poistovniach je zobrazend hodnota technickych rezerv na Zivotné poistenie a unit-linked produkty
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2 AKTIVITY V JEDNOTLIVYCH SEKTOROCH FINANCNEHO TRHU

Bankovy sektor
Trendy v bilancii bankového sektora

Vyvoj tiverov zaznamenal oZivenie, tiverové
Standardy sa mierne uvol’riovali

Druhd polovica roka 2012 priniesla v
segmente retailu mierne oZivenie trhu dverov,
ktoré sa najviac prejavilo na prelome treticho a
Stvrtého Stvrtroka. V porovnani s druhym
polrokom 2011 bol ndrast objemu retailovych
uverov v druhom polroku 2012 (926 mil. EUR)
o viac ako 20 % vyssi. V tretom Stvrtroku 2012
vybrané banky reklasifikovali vyznamny objem
podnikovych tverov na retailové uvery na
nehnutelnosti. Ak odcistime zmeny v objeme
uverov o tento efekt, tak Cisty ndrast uverov v
druhom polroku 2012 bol v medziroénom

Vv s

porovnani vyssi o necelych 10 %.

Graf 7 Struktira medzimesaénych zmien v
objeme tuverov domacnostiam podPa typu
averu
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Dominantni ¢ast’ v naraste uverov (takmer
90 %) tvorili tvery na byvanie. Aj napriek
oziveniu dosiahol medzirony rast objemu
uverov domdcnostiam len 59% svojej trovne z
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oktébra 2008. Do velkej miery je to dosledok
nizsej urovne cien nehnutelnosti, ktord zniZuje
vysku dveru potrebného na jej kipu. Slovensky
trh dverov na byvanie bol na konci roka 2012
najrychlejie rasticim trhom v EU.

Pomerne vyrazny vplyv na vyvoj objemu
uverov mala dostupnost’ Gverov zo strany bank.
Kym este v tretom Stvrtroku 2012 prieskum vo
vybranych bankach naznacoval pri tveroch na
byvanie pokracujice sprisnovanie uverovych
Standardov, celkovo sa tverové Standardy bud’
nemenili alebo sa, v niektorych vybranych
bankdch, poziadavky na klienta pri poskytovani
uveru zmiernili. OcCakdvania ohl'adom celkovej
ekonomickej situdcie ako aj vyhliadky trhu s
nehnutel'nostami, ktoré patrili medzi popredné
faktory podmienujice sprisiovanie utverovych
Standardov pri uveroch na byvanie v prvom
polroku 2012, mali v druhej polovici roka iba
margindlny dopad. Uvolfiovanie podmienok sa
prejavilo najmé na poklese marZzi na priemerné
uvery, ktory do urcitej miery mdze suvisiet’ aj s
celkovym poklesom sadzieb. Pozitivne vSak
mozno hodnotit’ fakt, Ze uvolmovanie
uverovych Standardov pri tveroch na kipu
nehnutel'nosti sa nedotklo poziadaviek na
zabezpecenie Uveru.

Ponuka spotrebitel'skych dverov sa v
druhom polroku vyraznejSie nemenila. Vybrand
skupina bank sice obmedzila poskytovanie
spotrebitel'skych dverov menej bonitnym
klientom, celkovy vyvoj spotrebitel'skych
uverov to vSak neovplyvnilo. Prave naopak, v
druhom polroku 2012 slovensky bankovy sektor
pocitil ~ vyrazny narast v  dopyte po
spotrebitel'skych dveroch a pokryl ho aj vyssou
mierou poskytovania tychto uverov. Nadrast
objemu spotrebitel'skych tdverov bol v druhom
polroku 2012 v medzironom porovnani o
priblizne 14,5 % vyssi.



Graf 8 Zmeny v dopyte po uveroch a v
uverovych standardoch

Zmeny v dopyte po tveroch

Zmeny v Gverovych standardoch
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Zdroj: NBS.

Udaje st v &istych percentudlnych podieloch. Kladné
hodnoty znamenaju zvySenie dopytu, resp. uvolnovanie
podmienok.

Dopyt po vveroch v druhom polroku 2012
nad’alej rdstol

Aj napriek tomu, Ze v tretom Stvrtroku
vybrané banky zaznamenali skor klesajici
zédujem o uvery na byvanie, v druhej polovici
roka 2012 dopyt po tveroch na nehnutelnosti
zaznamenal rastuci trend, aj ked’ v porovnani s
prvym polrokom bol nédrast v dopyte miernejsi.

Rozhodujicim faktorom, ktory sa podpisal
pod narastajici dopyt po uveroch, je vyvoj
urokovych sadzieb. Odhliadnuc od mierneho
ndrastu v jali a v auguste, priemernd drokova
sadzba na tuvery na nehnutelnosti mala v
priebehu roka 2012 klesajuici trend s dérazom
na posledny Stvrtrok, kedy sa priemerné
urokové sadzby na tuvery na nehnutelnosti
dostali pod minimum z januara 2011.

Tento scendr ovplyvnil vyvoj uverov
dvojako. V prvom rade retailovi klienti vo
viacSej miere refinancovali svoje uvery.
Podobny jav bol zaznamenany aj v roku 2011 s
tym rozdielom, Ze v suc€asnosti klienti citlivejSie
vnimajui vyvoj trokovych sadzieb. Kym v roku
2011 klienti reagovali s oneskorenim pribliZzne

12/50

jedného Stvrtroka, v roku 2012 bola reakcia
retailovych klientov takmer okamzit4.

Graf 9 Rozdiel medzi priemernou trokovou
sadzbou na nové a existujice Gvery a miera
refinancovania averov
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pravej osi st v mil. EUR.

Objem refinancovanych tverov je odhadnuty rozdielom
medzi objemom novych dverov a ndrastom objemu
uverového portfélia.

Okrem refinancovania mali nizke drokové
sadzby pri pomerne stabilnych cendch
nehnutel'nosti vyznamny vplyv na rozhodovanie
sa domdcnosti o investicii do kupy vlastnej
nehnutel'nosti. Indikuje to nielen vyraznejsi
ndrast objemu portfélia retailovych dverov na
nehnutelnosti, ale aj vyssia ochota domacnosti
kipit nehnutelnost aj napriek klesajice;j
spotrebitel'skej dovere.

Urokové sadzby na tivery na nehnutel’nosti v
poslednom stvrt’roku 2012 klesali

UZ spominany celkovy pokles trokovych
sadzieb na dvery na nehnutelnosti v roku 2012
bol charakteristicky pre bankovy sektor nielen
na agregovanej, ale aj na individudlnej drovni.
Priebeh priemernej sadzby ovplyvnila drokova
politika vybranych béank, ktord sa prejavila ako
na miernom ndraste urokovych sadzieb v jali a

auguste, tak aj na vyznamnom poklese
urokovych sadzieb v poslednom Stvrtroku
2012.



Vyska urokovych sadzieb bola v druhom
polroku 2012 v sulade so zmenami v trhovych
faktoroch, pokles sadzieb nie je dbsledkom
vplyvu  konkurenéného prostredia. Vyvoj
priemernej urokovej sadzby v prvom aj v
druhom polroku podmienil rovnaky vzorec -
pokles klicovej sadzby ECB v decembri 2011 a
juli 2012 vyustil k zniZeniu ceny penazi na
medzibankovom trhu azniZeniu vynosov
Statnych dlhopisov. Nésledne sa irokové sadzby

dostali na niZSiu Udroven, na ktorej sa
stabilizovali.
Graf 10 Urokové sadzby na nové a

existujuce avery na nehnutel’nosti

56 Fixé&cia nad 1 rok 56
5.4 4 54 -
52 52 -

54 5
4.8 4.8
4.6 4.6 -
44 44
42 | 4.2

44 44
384 3.8
B4+ 36

TN NNANNN NN NN
—————————————

Fix&cia do 1 roka

TN NN ANNN NN NN
—————————————

Péasmo $tandardnej odchylky
e Modelovana sadzba
Skuto¢na sadzba

Zdroj: NBS, euribor.org.

Udaje st v percentéch.

Modelovana urokova sadzba vychadza
z makroekonomického modelu.

Vklady retailu rdstli stabilne, tirokové sadzby
klesali v siilade s trhovymi faktormi

V druhom polroku 2012 retailovi klienti
navysili objem prostriedkov v bankach o viac
ako 730 mil. EUR, ¢o je troven porovnatelnd s
ndrastom v prvom polroku. Ak odhliadneme od
sezonnych vplyvov, rast vkladov v roku 2012, a
obzvlast’ v druhom polroku, bol v porovnani s
rokom 2011 viac vyvaZeny.

Rok 2012 priniesol aj viaceré zmeny v
Struktire novych vkladov. Kym rok 2011 bol
charakterizovany mimoriadne silnym presunom
prostriedkov na dlhodobé terminované vklady
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nielen z fondov kolektivneho investovania, ale
aj z neterminovanych vkladov, v prvej polovici
roka 2012 klienti preferovali skor terminované
vklady s kratSou viazanostou. V druhom
polroku 2012, kedy maturovala  cast
spominanych terminovanych vkladov, retailovi
klienti ukladali uvol'nené prostriedky hlavne na
neterminované vklady. Objem neterminovanych
vkladov domdcnosti sa tak vratil na svoju
povodnu droven z roku 2010.

Graf 11 Medzimesa¢éné zmeny v objeme
eurovych vkladov retailu
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Miera volatility v raste vkladov je definovana ako
trojmesacna volatilita v sezénne o€istenom
medzimesa¢nom raste vkladov.

V poslednom roku a pol dochddzalo aj k
zmendm v distribicii vkladov medzi pobockami
zahrani¢nych bank a bankami, ktoré maju sidlo
na uzemi Slovenska, pricom najvyznamnejSimi
zmenami preSli neterminované vklady. Kym
eSte  na zaCiatku roka 2011 pobocky
zahraniénych bank drzali priblizne 6 %
neterminovanych vkladov, v decembri 2012 bol
podiel na neterminovanych vkladoch vyse
9,5 %. V pripade terminovanych vkladov je
podiel pobociek zahrani¢énych bank necelé 4 %.
Tento vyvoj ovplyvnila hlavne skupina
retailovo orientovanych pobociek. Nie vSetky
tieto vklady sa vSak vyuZivané na financovanie
na Slovensku, a vo viacerych pripadoch su tieto
vklady presunuté do zahranicia.



V  priecbehu roka 2012 sa vplyv
konkuren¢ného  prostredia na  priemerné
urokové sadzby na terminované vklady
nemenil.

Mierny pokles dopytu po tiveroch podnikov

Po ndznaku oZivenia dopytu po uveroch
v polovici roka 2012 sa predsa len potvrdili
negativne ocCakdvania a ku koncu roka dopyt
opét slabol. Vicsina bank navyse oCakdva d’alsi
pokles dopytu podnikov po uveroch aj na
zaCiatku roka 2013. Tato situdcia je plne
v stilade s vyvojom veurozéne, kde klesal
dopyt po uveroch zo strany podnikov ako aj
oCakdvania bank ohladom prvého Stvrtroka
2013.

Na rozdiel od prvej polovice roka 2012, sa
v zavere roka mierne zhorSili aj niektoré tvrdé
ukazovatele vyvoja v podnikovom sektore.
Doélezitym faktom bolo spomalenie viacerych
eur6pskych ekonomik v zavere roka, Co sa
prejavilo prepadom medziro¢ného rastu exportu
na 1,5% v decembri oproti priemeru 12,1%
pocas prvych 11 mesiacov. S poklesom exportu
siviselo aj spomalenie rastu trzieb slovenského
podnikového sektora v zavere roka.

Graf 12 Trzby podnikového sektora
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exportu. V decembri nastal pokles objednavok
nielen zo zahraniCia, ale aj z doméceho trhu.

Graf 13 Nové objednavky v priemysle
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Zdroj: SU SR.
Na l'avej osi su zobrazené medzirocné zmeny.

PloSné oZivenie dopytu po tveroch
nemozno bezprostredne ocakdvat ani vo
viacerych d’al§ich odvetviach, a to ani napriek
pokracujicemu poklesu drokovych sadzieb na
uvery podnikom. DOvodom su predovSetkym
nepriaznivé spravy aaj prognézy ohladom
makroekonomického vyvoja v eurozone.
V tomto kontexte pokracoval aj mierny pokles
orientdcie slovenského exportu na eurozénu
s vynimkou Nemecka, vysSiu vahu
v poslednych mesiacoch ziskali najmi susedné
krajiny.

Graf 14 Podiel
slovenskom exporte
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Pokracovalo sprisnenie iiverovych standardov

Okrem  poklesu  dopytu  prispievalo
k spomaleniu  toku dverov aj sprisnenie
uverovych Standardov zo strany bank. Dévody
sprisnenia, najmd v druhom polroku 2012, sa
tykali predovSetkym ocakdvani vSeobecnej
ekonomickej situdcie a perspektivy vyvoja v
danych odvetviach alebo podnikoch. Podobne
ako pri oslabeni dopytu, opit’ ide o trend vel'mi
roz$ireny v rdmci eurozény. Rozdielom oproti
eurozéne je vSak dostatok kapitdlu a likvidity
v domdcom bankovom sektore, ktory by
v pripade priaznivejSich ekonomickych
oCakdvani mohol prispiet k oZiveniu ponuky
uverov.

Spomal’ovanie toku tiverov

Slabnici dopyt a opatrnejSia ponuka viedli k
spomalovaniu udverovej aktivity, ato najmi
v druhom polroku 2012. V decembri 2012 bol
medziro¢ny pokles objemu tverov podnikom na
urovni 3,5%. V roku 2012 bol cisty pokles
objemu portfélia uverov takmer dvojndsobny
v porovnani s krizovym rokom 2009. Objem
poskytnutych tdverov tym klesol na droven
jesene 2008. Portfélio tychto uverov preto aj
nad’alej mierne strdcalo svoju védhu v bilancii
bank ako aj vramci celkovej uverovej aktivity
bankového sektora.

Graf 15 Uvery podnikovému sektoru
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Pokles 1dverov bol navySe relativne
homogénny a tykal sa vic¢Siny hlavnych oblasti
ekonomickej aktivity, ¢o svedcéi
o0 makroekonomickom charaktere tohto
fenoménu. Tak ako aj v minulosti, pozitivnou
vynimkou ostdva len segment dodavok
elektriny, vody a plynu.

Situdcia sa vSak mierne menila z pohladu
financujucich bank. Koncentracia v tomto
segmente sa eSte posilnila, ked tri banky
s najvySSim podielom drzali viac ako polovicu
podnikovych dverov.

Vklady podnikov bez zdsadnejsich zmien

Celkovy objem vkladov podnikov pocas
roka 2012 nepodliehal nijakym jednoznacnym
trendom. Pozitivom je mierny rast zostatkov na
neterminovanych vkladoch, ¢o by mohlo byt
spojené s dostato¢nou likviditou v podnikovom
sektore.

Urcitd zmena vSak nastala pri sadzbach na
vklady podnikov. V minulosti bola priemerna
sadzba na vklady podnikov na niZSej drovni
ako mesacny EURIBOR. V roku 2012 sa vSak
pokles medzibankovych sadzieb prejavil na
sadzbéch na vklady podnikov len v malej miere.
Vysledkom st vySSie sadzby na vklady
podnikov  ako  mesacné  sadzby na
medzibankovom trhu. Dopad tohto trendu je
blizSie rozpracovany v kapitole Finan¢na
pozicia bankového sektora.

Podiel slovenskych stdtnych dlhopisov a
pokladnicnych poukadZok na celkovom
portféliu cennych papierov sa pocas roka
zvysil

Struktira portfélia cennych papierov presla
poCas roka 2012 iba miernymi zmenami.
Z hladiska sektora ako celku nad’alej dominuji
investicie do slovenskych Statnych dlhopisov.
Ich dominantné postavenie sa pocas roka eSte
mierne posilnilo (podiel na celkovom portféliu
sa zvySil z 81 % ku koncu roka 2011 na 87 %
ku koncu roka 2012). Toto posilnenie bolo



dosledkom  jednak  zvySeného  objemu
slovenskych Stitnych dlhopisov, ale tiez
poklesu  objemu  zahranicnych  Statnych

dlhopisov. Najvyraznejs$i pokles nastal v marci
najméd v dosledku reStrukturalizdcie gréckych
Statnych dlhopisov.

Poklesom objemu investicii do zahrani¢nych
Statnych dlhopisov doSlo aj k poklesu investicii
do dlhopisov krajin vnimanych ako viac
rizikové. Oproti koncu roka 2011 poklesli
najmi investicie do gréckych, talianskych a
irskych dlhopisov, nad’alej sa tak zniZovala ich
vdha na celkovom portféliu cennych papierov.
Napriek ich nizkej vahe vSak tieto dlhopisy
ostavaju koncentrované vo vybranych bankach.

Graf 16 Podiel dlhopisov vybranych krajin
na celkovom portféliu cennych papierov
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Hypotekdrne zdloZné listy si zachovali
dominantné postavenie ¢o sa tyka emisie
dlhopisov

Slovenské banky aj pocas roka 2012
emitovali najméd hypotekdrne zalozné listy
(HZL), ktoré tvorili vySe 75 % vSetkych
emitovanych cennych papierov a vySe 87 %
vSetkych  emitovanych dlhovych cennych
papierov. Okrem HZL emitovali banky pocas
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roka podriadené dlhopisy, iné
investi¢né certifikity, zmenky a akcie.

dlhopisy,

Emisia HZL aj pocas sledovaného roka
zévisela  predovSetkym od  maturujicich
hypotekarnych zédloZnych listov a od dynamiky
poskytovania hypotekarnych udverov. Banky
spifiali zdkonom stanovend hranicu krytia
hypotekarnych uverov hypotekarnymi
zaloznymi listami.

Graf 17 Krytie hypotekarnych tverov
hypotekarnymi zaloZznymi listami
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Na grafe je zndzorneny horny kvartil, dolny kvartil,
minimum, maximum a priemer (vdZeny objemom
uverov) krytia v bankovom sektore.

Strukturdlne zmeny medzibankovych operdcii
najmd do konca prvého polroka 2012

Struktira medzibankovych operdcii sa
v priecbehu roka 2012 menila najmd pod
vplyvom dvoch udalosti. Prvou bola aukcia
trojroénych  refinanénych  operacii ECB
(3Y LTRO) v decembri 2011 a marci 2012,
ktorej sa zicCastnili aj slovenské banky.
Nakolko bankovy sektor disponoval aj pocas
roka 2012 dostatoénym mnoZstvom zdrojov,
podla o¢akdvani zdroje od ECB neboli pouzité
vo vyznamne] miere na financovanie redlnej
ekonomiky cez uvery podnikom alebo retailu.
S velkou pravdepodobnostou bola Struktdra
medzibankovych operécii ovplyvnena
zavedenim dodato¢ného bankového odvodu.



Zavedenim odvodu sa, okrem inych zdrojov,
predrazili pre banky aj zdroje od verejnej spravy
a iné volatilnejSie zdroje, ktoré sa tym padom
stali menej atraktivne pre bankovy sektor. Preto
je  moZzné  predpokladat, Ze  pokles
medzibankovych pasiv spolu s inymi zdrojmi
02,4 mld. EUR ku koncu jina bol do istej
miery vysledkom aktivnejSej snahy bank o
zniZzenie  negativneho dopadu bankového
odvodu na ich ziskovost'.

Finan¢na pozicia bankového sektora

Pokles ziskovosti bankového sektora

Cisty zisk za rok 2012 dosiahol hodnotu 480
mil. EURI, ¢o v medziroénom porovnani
predstavuje pokles 029 %. V strate skoncCili
Styri banky adevidt pobociek zahrani¢nych
bank.

Z hladiska bankového sektora ako celku sa
na uvedenom medziro¢nom poklese ziskovosti
podpisali najmd@ tri vplyvy. Prvym bolo
zavedenie osobitného a mimoriadneho
bankového odvodu®’. Druhym vyznamnym
faktorom zniZenia ziskovosti bol ndrast
ndkladov na kreditné riziko. Tretim dovodom
poklesu  ziskovosti bol pokles  Cistych
urokovych prijmov. Tento faktor bol vSak
v porovnani s predchadzajucimi dvoma
faktormi menej vyznamny. Na druhej strane,
vyrazne pozitivny dopad mal na ziskovost

Vtejto hodnote je zahrnuty aj vysledok
hospodarenia za pobocky zahrani¢nych bank, ktoré
v priebechu roka 2012 ukoncili svoju cinnost. Bez
zohl'adnenia tychto pobociek zahrani¢nych bank by bola
celkova hodnota Cistého zisku 488 mil. EUR.

* Bankovy odvod bol zavedeny od 1. janudra 2012 vo
vyske 0,4 % cudzich pasiv s vynimkou retailovych
vkladov. Od 1. oktébra 2012 sa vSak vySka bankového
odvodu este zvysila, banky musia platit’ odvod vo vyske
0,4 % aj z retailovych vkladov, a to namiesto 0,2 %, ktoré
predtym odvadzali do Fondu ochrany vkladov.
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pozitivny vyvoj hodnoty dlhovych cennych
papierov v portféliu financnych néstrojov na
obchodovanie, ked’Ze po minuloro¢nej vyraznej
strate z precenenia tychto cennych papierov sa
ich hodnota opitovne zvysila. Podrobnejsi popis
faktorov  medziro€nej zmeny  ziskovosti
bankového sektora uvadza Tabulka 2.

Tabul’ka 2 Medziro¢né zmeny cistého zisku

pocas roka 2012
Faktor Hodnota
Cisty zisk v roku 2011 674
Cisté zvySenie transferov vodi $tatu -105
Negativne ~ Nérast nakladov na kreditné riziko -126
vplyvy Nérast nakladovosti retailovych vkladov -51
Pokles vynosovosti podnikovych tverov -7

Nérast Cistych trokovych vynosov vdaka

\Ij;;)lii\t/i;me zvy3eniu objemu retailovych tverov 52

Nérast Cistého prijmu z obchodovania 131
Ostatné vplyvy -13
Cisty zisk v roku 2012 486
Zdroj: NBS.

Hodnoty st uvedené v mil. EUR.

Bankovy odvod (celkovd suma osobitného
a mimoriadneho  bankového odvodu) za
bankovy sektor ako celok za rok 2012
predstavoval sumu 170 mil. EUR, c¢o
predstavuje 35 % zcelkového vykazaného
zisku. Po zohladneni zniZenia objemu dane
z prijmu (medziro¢ne o 51 mil. EUR) a zniZenia
odvodu z poistenych vkladov sa tak celkova
suma transferov voci Statu zvySila o 105 mil
EUR. Ak by toto zvySenie nenastalo, tento
odvod nebol zavedeny, medziro¢ny pokles
Cistého zisku by sa zniZil iba na 12%.

V buducnosti sa negativny vplyv transferov
do verejnych financii pravdepodobne este zvysi,
ato vdosledku prebiehajicich  diskusii
o implementacii dane z finan¢nych transakcii.
Jej vplyv na ziskovost bankového sektora by
vSak v porovnani s bankovym odvodom mal
byt menej vyrazny.

Cisté trokové prijmy, ktoré do roku 2011
predstavovali zakladny faktor prispievajici
krastu  ziskovosti  bankového  sektora,
zaznamenali vroku 2012 pokles. Vyraznou



zmenou oproti roku 2011 bol predovsetkym tlak
na urokové marZe bank v sektore retailu aj
v sektore podnikov, ktory v najvidcSej miere
prispel k poklesu Ccistych prijmov z urokov
a poplatkov.

Na vyvoji ¢cistych prijmov  z urokov
a z poplatkov sa okrem zniZenia turokovych
marzi bank prejavilo aj spomalenie uverovej
aktivity bank. Hoci v sektore retailu aj v sektore
podnikov bol vroku 2012 zaznamenany
medziro¢ny narast priemerného objemu tverov
(priemer stavu udverov vypocitany za cely rok),
prispevok tohto ndrastu Kk ndrastu Cistych
prijmov bol vyrazne niz§i ako vroku 2011.
Tento trend bude vroku 2013 zrejme
pokracovat’ negativne, najmd vzhladom na
pokracujiice utlmovanie Uverove] aktivity
v sektore podnikov, ktoré z hladiska stavu ku
koncu roka 2012 viedlo k medziroénému
poklesu. Cisté trokové prijmy sa zniZili aj
v pripade portfélia cennych papierov, kde mal
najvyznamnejsi vplyv pokles objemu investicii
do cennych papierov.

Ndklady na znehodnotenie pohladdvok
vzrastli najmi v Stvrtom Stvrtroku 2012, ato
v sektore podnikov. V tomto obdobi
zaznamenali banky vyraznej$i rast nakladov na
tvorbu opravnych poloZiek, ktory do velkej
miery suvisel s vysokym ndrastom objemu
zlyhanych tuverov. Ako isté riziko sa v tejto
stvislosti javi skuto¢nost, Ze ndklady na cistd
tvorbu opravnych poloZziek boli v Stvrtom
Stvrtroku 2012 niZsie ako prirastok zlyhanych
uverov, zatial  Co v predchadzajicich
Stvrtrokoch to bolo naopak.

Néklady na kreditné riziko retailovych
pohl'addvok sa od ndkladov na kreditné riziko
v sektore podnikov l1iSili najmid vich sume
v Stvrtom Stvrtroku. Rozdiely v ich Struktire sa
vSak prejavili uZ prvych troch Stvrtrokov, kedy
bol ich celkovy objem s ndkladmi na kreditné
riziko v podnikovom sektore porovnatel'ny.
podiel ndklady, ktoré banky vykazuju pri
odpredayji, resp. odpise tychto pohl'adavok, ktoré
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kompenzuju nizSiu tvorbu opravnych poloziek
v tomto sektore.

Narast primeranosti vlastnych zdrojov

Hodnota ukazovatela primeranosti
vlastnych zdrojov za bankovy sektor ako celok
pocas prvého polroka 2012 vyrazne stipla na
historicky vysoki hodnotu, na ktorej sa
v druhom polroku 2012 udrzala. Tento trend je
mozné hodnotit’ vyrazne pozitivne, a to najmi
vzhl'adom na pretrvavajicu neistotu tykajicu sa
rizik makroekonomického vyvoja ako aj
budiceho vyvoja na finan¢nych trhoch. Ku
koncu roku dosahoval slovensky bankovy
sektor pomerne vysokd hodnotu v pripade
ukazovatela primeranosti vlastnych zdrojov
(15,7 %), ako aj vpripade ukazovatela
primeranosti zédkladnych vlastnych zdrojov (tzv.
Tier 1 ratio, ktoré nadobudlo hodnotu 14,7 %).
KedZe  najnizSia  individudlna  hodnota
ukazovatela Tier 1 ratio bola 10,9 %, vsetky
banky s rezervou prekracovali nielen hodnotu
stanovenu legislativne, ale aj hodnotu, ktoru
NBS stanovila v Odporucani ¢. 1/2012 zo dia

16. janudra 2012 na podporu stability
finan¢ného sektora (9 %).
Graf 18 Vyvoj hodndét ukazovatelov

primeranosti vlastnych zdrojov
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Zdroj: NBS.

Vodorovné ¢iary naznacuji regulatérne stanoveny limit
na hodnotu ukazovatel'a primeranosti vlastnych zdrojov
(8%).



Rizika vo finanénom sektore

Podiel zlyhanych uverov na celkovom objeme
tiverov v segmente retailu v roku 2012 nad’alej
klesal

Podiel zlyhanych uverov na celkovom
objeme uUverov v segmente retailu pocas celého
roka 2012 pokracoval vo svojom klesajicom
trende. Napriek mierne vySSej miere zlyhdvania
uverov koncentrovanej vo vybranych bankiach
na prelome treticho a Stvrtého Stvrtroka 2012
bol rast objemu zlyhanych tverov stabilny.

Podiel uverov s omeSkanymi splatkami na
celkovom objeme uverov bol pocas roka 2012
stabilny a v poslednom Stvrtroku dokonca
klesol z 5,55 % na 5,3 % v dosledku sezénnych
vplyvov.

Graf 19 Zmeny v objeme zlyhanych dverov
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Zdroj: NBS.
Udaje st v mil. EUR.

Podiel vysky tiveru k hodnote zabezpecenia bol
v druhom polroku 2012 stabilny

Priemerny podiel vysky novych tdverov k
hodnote zabezpecenia (LTV) sa po pomerne
turbulentnom prvom polroku ustdlil na drovni
priblizne 70 %, €o zodpovedd priemeru z roka
2011. VyraznejSia ponuka uverov na byvanie v
segmente retailu nebola podporend
uvolfiovanim poZiadaviek na zabezpecenie
uveru. Vzhladom na to, Ze LTV patri medzi
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ndstroje konkurencného boja, ktoré vyraznejSie

vystavuji  banky voci kreditnému riziku,
celkovo mdzeme hodnotit’ sprivanie sa
bankového sektora ako obozretné. Napriek

tomu treba poznamenat, Ze vybrané vicsie a
stredne velké banky nad’alej inklinuji k ponuke
uverov cez nizSie zabezpecenie.

Hruby ndrast poctu nezamestnanych sa pocas
druhého polroka 2012 ustdlil

Kym eSte na zaciatku druhého polroka 2012
v hrubom ndraste poctu nezamestnanych
rezonovala zvySend volatilita z prvého polroka,
v druhom polroku sa situdcia ustdlila. Celkovy
pocet uchddzacov o zamestnanie vV strednej
a nizSej prijmovej kategoérii medzirocne klesal.
Na druhej strane, v pripade vysSSej prijmovej
kategérie medziroCne pocet uchadzaov o
zamestnanie vzrastol.

Graf 20 Index zamestnanosti vo vybranych
odvetviach
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Zdroj: SU SR.
Zmenou Struktdry prechddza aj pocet
zamestnanych v jednotlivych  prijmovych
kategéridch.  Udaje o zamestnanosti  zo

zistovani SU SR naznaduji, 7e v poslednej
dobe dochddza vo vysSich prijmovych
kategdridch okrem prepdstania aj k presunu

zamestnancov do nizSich prijmovych kategorii.
Tento vyvoj sa nemusi bezprostredne odrazit’ na



kreditnej kvalite, m6Ze mat’ vSak urcCity vplyv
na robustnost’ domacnosti v budidcnosti.

7Z hladiska sektorového Clenenia je
vyznamnou zmenou pokles zamestnanosti v
priemyselnej  vyrobe. Realizuje sa tak
ocakdvané prepuistanie, ktoré signalizoval index
oCakdvanej zamestnanosti uz od zaciatku
druhého Stvrtroka 2012.

Pozitivny vplyv poklesu tirokovych sadzieb
ciastocne kompenzovany poklesom redlnych
miezd

Po tom ako si domdcnost zoberie udver
vplyvaji na jej schopnost splicat’ ho viaceré
faktory. Odhliadnuc od mozZnosti celkovej straty
prijmu (strata zamestnania) je to najmid vyvoj
redlnej mzdy a drokovych sadzieb. Uvolnenie
menovej politiky v roku 2009, ktoré sa prejavilo
poklesom udrokovych sadzieb na uvery
domdcnostiam, vyznamnym sposobom prispelo
k zniZeniu Uverového zataZenia a nad’alej drZi
jeho hranicu hlboko pod predkrizovou tdroviiou.
Poklesu zataZenia v tomto obdobi pomohli aj
stabilné ceny, ktoré umoznili rast redlnych
prijmov.

Graf 21
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Zatazenie
------- Zatazenie bez vplyvu zmeny menovej politiky
Sadzba centrélna banka

Zdroj: SU SR, NBS.

Zat'aZenie je vypocitané ako pomer splatok tveru k
¢istym prijmom domdcnosti upravenym o zmenu cien
vybranych poloZiek (byvanie, strava, zdravie, doprava a
telekomunikacie). Index je nastaveny na hodnotu 1 pre
december 2008.
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Situdcia bola ind v roku 2011 a 2012, ked
pokracujici pokles trokovych sadzieb uz
nedokdzal kompenzovat’ negativny dopad rastu
cien vybranych poloZiek a dverové zataZenie
zacalo rast. Faktom ostdva vyrazny vplyv
menovej politiky, ktord by v pripade navratu na
predkrizové hodnoty viedla k zdsadnému
ndrastu zat'azenia domécnosti splatkami dverov.

V podnikovom sektore pretrvdva neistota

V roku 2012 pokracovala neistota ohladom
kreditného rizika typicka pre posledné tri roky.
Kym vyvoj vprvom polroku bol relativne
optimistickej$i, ku koncu roka sa zhorSili
viaceré  ukazovatele aprognézy. Takéto
striedanie pozitivnych a negativnych sprav,
akého sme boli svedkami aj vroku 2011, je
samostatnym rizikovym faktorom. V tomto
kontexte je potrebné vnimat aj koncoro¢ny
prepad trZzieb v automobilovom priemysle,
spomalenie exportu, pokles novych objedndvok
alebo zhorSenie niektorych indikatorov dovery.
Vzhl'adom na relativne nizku dverovud aktivitu
domécich bank v pripade najvyznamnejSich
exportérov sa pokles vyvozu neprejavil na
podnikovych klientoch bankového sektora. Na
konci roka rastli trzby podnikov, ktoré maji
uvery poskytnuté slovenskym bankovym

sektorom  rychlejSie nez bol priemer
podnikového sektora alebo rast exportu.
Koncoro¢ny pokles vykonnosti automobilového
priemyslu, astym  spojenej  exportnej
vykonnosti predstavuje pre banky preto skor
nepriamy faktor kreditného rizika

v podnikovom sektore.

Osobitnym faktorom je prostredie nizkych
urokovych mier, ktoré vyrazne meni pohl'ad na
tiverové zataZenie podnikového sektora.’ Prave
nizke urokové sadzby zniZuju splatky, ¢im klesa

3 17 z M . 2 , .
Uverové zataZenie ddva do pomeru aktudlny objem
podnikovych tverov drofeny priemernou trokovou
sadzbou k celkovym trzbam podnikového sektora.



dlhovéa sluzba podnikov. Ak by sme odstréanili
aktudlny priaznivy vplyv nizkych tdrokovych
sadzieb, dlhovd sluzba podnikov by bola
podobnd ako vroku 2008. Znaény pozitivny
vplyv urokovych sadzieb na dlhovi sluzbu je
zrejmy pri pohlade na rok 2009. V tomto
obdobi sa vyrazne prepadli trzby podnikov,
avSak uverové zat'aZenie kleslo v dosledku este
vyraznejSiecho poklesu urokovych sadzieb.
Treba vSak pripomenit, Ze pocas rokov 2009
a2010, teda bezprostredne po vyraznom
poklese tuverového zatazenia, banky pocitili
ndrast zlyhanych dverov. V sucasnosti je sice
vyvoj kvality dverov stabilny, ale aj
manévrovaci priestor udrokovych sadzieb je
znaCne obmedzeny. Ztoho dbévodu by sa
pripadny dalsi Sok vtrZzbiach podnikov uZz
priamejsie prejavil v ich iverovom zataZeni.

Graf 22 Medziroény rast trzieb v réznych
vzorkach podnikov
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Zdroj: SU SR, NBS, vlastné vypocty.

Vzorka podnikov zahfiia priblizne 4500 podnikov, ktoré
pokryvaji asi 30 % podnikovych klientov bank z
hl'adiska objemu poskytnutych tGverov.

Trzby vazené vystavenim voci odvetviam predstavuje
vazenie objemom uverov, ktory banky poskytli do dané¢ho
odvetvia.

Mierny nérast kreditného rizika sa prejavil
aj vuverovej politike bank. Okrem dalSieho
sprisnenia uverovych Standardov sa CiastoCne
zvySili aj drokové marZe na uvery podnikom.
Najviac sa to tykalo uverov v objeme do 250 tis.
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EUR, teda uverov prevazne pre malé a stredné
podniky.

Mierne zhorsenie na trhu komercnych
nehnutel’nosti

Trh komerénych nehnutelnosti ostal aj v
roku 2012 vyznamnym zdrojom kreditného
rizika. Podiel dverov v tomto segmente sa stile
pohybuje na drovni 20% tverov podnikom. Ide
teda o najvyznamnej$i a zdroven vyrazne
koncentrovany segment kopordtnych klientov.
NavySe, nizka likvidita a vysokd koncentracia
ponuky na trhu komerénych nehnutelnosti
viedla k situdcii, v ktorej ceny v kanceldrskom
segmente vObec nereagovali na rasticu mieru
neobsadenych priestorov. T4 sa vroku 2012
zvySila z210,2% na 12,5 % adostihla tak
najvyssSiu uroven od decembra 2009. Préave
rastica miera  neobsadenych  priestorov
v Bratislave, hoci je stdle nizSia ako napr.
v Budapesti, je typickym indikdtorom moZzného
ndrastu kreditného rizika. NavySe, indikdtory sa
v z4avere roka mierne zhorsili aj v rezidenénom
segmente. V Stvrtom Stvrtroku 2012 bol Cisty
predaj novych bytov najnizsi za poslednych 6
Stvrtrokov a medziroény pokles najhlbsi od
konca roku 2009.

Stabilny vyvoj kvality tiverov podnikom

Napriek viacerym negativnym tlakom sa
pocas roka 2012 nezhorSila kvalita portfélia
uverov podnikom merand podielom zlyhanych
uverov na celkovych uveroch. Tento podiel sa
pocas roka 2012 pohyboval medzi 7,1% a 7,9%
¢o st v kontexte vyvoja v okolitych Statoch
priaznivé hodnoty a stdle ostavaji mierne nizsie
ako je maximum sucasnej finan¢nej krizy
z konca roka 2010.

Pocas roka 2012 zaroven pokracovalo
Cistenie portf6lii o zlyhané tvery, aj ked
viac¢Sina poklesu zlyhanych dverov bola

dosledkom ich splatenia a nie len odpredaja,
odpisu alebo presunu medzi Standardné tuvery.
Zmenou je aj koncorocny nezanedbatelny
ndrast mier zlyhania ¢o sa tyka objemu tverov.



Pocas roka 2012 celkovo zlyhal objemu tverov
vo vySke priblizne 165 mil. EUR, Co je tesne
nad hranicou 1 % stavu uverov aradovo to
zodpovedd miere zlyhania objemu udverov
vypocitanej k decembru 2012.

Napriek tomu, Ze aktudlne je hlavnym zdrojom
kreditného rizika celkovy makroekonomicky
vyvoj, dopad na jednotlivé odvetvia je pomerne
roznorody. V poslednych dvoch rokoch viacero
odvetvi, vratane priemyslu alebo vel’koobchodu,
zniZilo svoj prispevok k objemu zlyhanych
uverov. Naopak, hlavnou zlozkou zlyhanych
dverov sa vtomto obdobi stal segment
komerénych nehnutelnosti.

Kreditné prirdazky sa pocas druhého polroka
2012 vyrazne zniZili

PoCas mesiacov md; ajin 2012 sa
stupiiovala neistota ohladne d’alSieho vyvoja
eurozony, ktord viedla k vyraznému ndrastu
kreditnych  priraZzok na Statne dlhopisy
viacerych krajin, ktoré boli vnimané ako
rizikovejSie, vriatane velkych ekonomik ako
Taliansko a Spanielsko. Situdcia vyvrcholila
vjuli, kedy ECB pristipila k ucinnym
intervencidm. Stalo sa tak jednak vyhldsenim,
7e ECB urobi vSetko, ¢o bude potrebné pre
zéchranu eurozony, jednak spustenim programu
ndkupu Stitnych cennych papierov v snahe
znizit' pozadované vynosy. Tieto kroky viedli
k vyraznému upokojeniu situdcie na trhoch,
pricom kreditné priraZky sa pomerne vyznamne
znizili ana nizkych trovniach zostali az do
konca roka 2012.

Opdtovny ndrast kreditnych prirdZok vsak stdle
predstavuje vyznamné riziko pre financény
sektor

Napriek vysSie uvedenej relativne pokojnej
situdcii existuje vyrazné riziko, Ze opitovna
neistota na financnych trhoch znova sposobi
ndrast kreditnych priraZok, atym pokles
hodnoty Statnych cennych papierov.
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Opétovny nérast kreditnych prirdZzok moze
byt dosledkom viacerych skuto¢nosti. Jednym
zo zdkladnych faktorov moéZe byt aktudlna
situdcia na finan¢nych trhoch, ked’ sa vynosy na
globdlnych dlhopisovych trhoch VO
vyznamnych svetovych ekonomikdch
nachddzaju pod svojim dlhodobym priemerom.
Tato situdcia, ktord mozno vnimat ako
prehlbujicu  sa nerovnovdhu, mbdZe pri
prehodnoteni pozadovanej rizikovej prémie
ucastnikmi trhu viest’ k systémovému poklesu
hodnoty aktiv ak opdtovnému globdlnemu
ndrastu averzie vocCi riziku. Druhym faktorom
moze byt riziko, Ze konsolidované usilie
jednotlivych Statov nebude naplnené v takom
rozsahu, v akom bolo prisl'ibené. To by mohlo
viest' k ohrozeniu ddvery ucastnikov trhu voci
schopnosti §tatov plnit’ si svoje zdvizky
v budicnosti v plnom rozsahu.

Urokové riziko v obchodnej knihe zostdva vo
vicSine bdank na nizkej tirovni

Podiel  dlhovych  cennych  papierov
precenovanych na redlnu hodnotu v bankovom
sektore ako celku je nad’alej pomerne nizky.
Jeho hodnota ku koncu roka 2012 bola na
urovni 1,7 %. Vzhl'adom na relativne nizku
priemernu durdciu tychto cennych papierov (1,2
roka) by bol negativny vplyv pripadného
ndrastu urokovych sadzieb na precenenie tychto
cennych papierov pomerne obmedzeny.

V bankovej knihe st banky vystavené najmd
vplyvu konkurencie na cenu zdrojov

Ako ukazuje Graf 23, priemernd durécia
bilancie  vritane  zohladnenia  urokovych
derivatov je za bankovy sektor priblizne
stabilna na urovni 1 roka. Znamena to, Ze
paralelny néarast urokovych sadzieb by sposobil
pokles  ekonomickej hodnoty  bilancie
bankového sektora priblizne o 1 %.

Vyvoj vroku 2012 potvrdzuje, Ze urokové
prijmy bank si v aktudlnom obdobi citlivé
predovSetkym na mieru konkurencie na trhu
bankovych vkladov, ato v sektore retailu aj



v sektore podnikov. Z tohto pohladu moZno
ocakdvat, ze pripadny d’al$i pokles urokovych
sadzieb by vytvoril opitovny tlak na urokové
marze bank a mohol by tak negativne vplyvat’
na ich ziskovost’.

Graf 23 Ukazovatel’ arokového rizika
v bankovom sektore
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bdank zanedbatel’né

Na urovni bankového sektora ako celku je
vystavenie voCi akciovému aj devizovému
riziku takmer zanedbatelné: celkovd otvorend
devizova pozicia predstavuje 0,6 % vlastnych
zdrojov, vystavenie voci akcidm a podielovym
fondov je na urovni 3,7 % vlastnych zdrojov.

Slovensky bankovy sektor nad’alej vykazuje
vysoku mieru sebestacnosti z hl'adiska
dostatocnosti zdrojov financovania sa

Slovensky bankovy sektor vykazuje v ramci
bankovych sektorov eurozony najvysSSiu mieru
krytia uverov primdrnymi zdrojmi z vkladov
klientov a emitovanych hypotekarnych
zaloznych listov. Tito skutocnost’ dokladuje aj
stabilnd droven ukazovatel’a tzv. loan-to-deposit

23/50

ratio®, ktord sa pocas roka 2012 pohybovala
okolo hodnoty 82 %. Tito skuto¢nost’ je mozné
vnimat pozitivne najmd v aktudlnom obdobi
zvySeného rizika pre dostupnost, resp. cenu
trhovych zdrojov financovania sa. Hoci vyvoj
na eurdépskych financnych trhoch viedol
k ¢iastoénému zniZeniu tohto rizika v roku
2012, v buddcnosti nemozno vylicit’ opitovné
zhorSenie pristupu eurdpskych bank k trhovému
financovaniu sa, preto bude dostatok zdrojov
ziskanych formou klientov, ktorym disponuje
vacsina slovenskych bank, nadalej velkou
vyhodou.

Vtomto kontexte je zdroven mozZné
spomenit’, Ze dostupnost’ primarnych zdrojov sa
zaroven prejavuje aj na nizSej miere zat'aZzenosti
aktiv (t. j. podielu aktiv, ktoré si poskytnuté
ako kolaterdl pri ziskavani zabezpeceného
financovania sa bdnk). Zatial ¢o v pripade
velkych eurépskych bank je medidnova
hodnota zataZenosti aktiv v rozmedzi 25 % az
30 %, pricom v uplynulych rokoch sa tento
podiel vyrazne zvySil, za slovensky bankovy
sektor je tdto miera zat'aZenosti priblizne
polovicna.

Banky nad’alej plnili regulatorne poZiadavky
tykajiice sa krdtkodobej likvidity

Priemernd hodnota ukazovatel'a likvidnych
aktiv, ktorého cielom je zabezpecit' dostatoc¢nu
vySku  likvidného  vankuSa pre pripad
vyraznejSiecho odlivu volatilnych zdrojov, sa
pocas roka 2012 vyraznejSie nemenila
a pohybovala sa tesne pod hodnotou 1,5.
VyraznejSi ndrast zaznamenali iba niektoré
mensie banky alebo pobocky zahrani¢nych
bank.

* Ukazovatel' tvery ku vkladom je indiktorom
dlhodobe;j likvidity a je definovany ako podiel tverov
klientom ku vkladom klientov po zohl'adneni povinnosti
emitovat HZL. Hodnota ukazovatel'a menej ako 100 %
vypovedd o dobrej dlhodobej likvidite a sebestacnosti
bankového sektora.



Sektor poist'ovni

Mierny pokles technického poistného

Po predchadzajicich obdobiach (roky 2010
a 2011) nevyrazného rastu doSlo v roku 2012 k
miernemu  poklesu celkového technického
poistného, Co bolo najmid dosledkom vyvoja
v nezivotnom poisteni.

Graf 24 Technické poistné
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Ubytok technického poistného v
nezivotnom poisteni bol spOsobeny hlavne
vyraznym poklesom v segmente poistenia dut
ako aj poklesom v poisteni majetku.

Zivotné poistenie zotrvalo v miernom raste
technického poistného vd’aka odvetviam unit-
linked poistenia a pripoisteniu arovnako aj
vyvoj novej produkcie v Zivotnom poisteni bol
pozitivny vo vSetkych odvetviach, s vynimkou
dochodkového poistenia. Pocet poistnych
zmluv Zivotného poistenia mierne vzrastol.

Celkové technické poistné v roku 2012
dosiahlo hodnotu 2,04 mld. EUR - medziro¢ne
pokleslo 00,1 %. Ztoho Zivotné poistenie
vzrastlo o 1,7 % na 1,11 mld. EUR, a nezivotné
poistenie kleslo na droven 0,92 mld. EUR s
medziro¢nym poklesom o 2,3 %.
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Naklady na poistné plnenia

V roku 2012 sa celkové ndklady na poistné
plnenia ustdlili na identickej urovni spred roka
na hodnote 1,18 mld. EUR. YV Zivotnom
poisteni vzrastli o 10 %, na 724,9 mil. EUR,
v nezivotnom klesli o0 12,8 %, na 451,6 mil
EUR.

Néklady v Zivotnom poisteni rdstli najmi
v dosledku  vySSich poistnych plneni pri
odkupoch v Zivotnom a unit-linked poisteni.
Medziro¢ny index rastu ndkladov v Zivotnom
poisteni mé od roku 2008 kontinuélne klesajici
trend.

Graf 25 Naklady na poistné plnenia
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V nezivotnom poisteni pre hodnotenie
ndkladov na poistné plnenia sliZi ukazovatel
Skodovosti, ktory porovniava vySku Skod
k zasliZzenému poistnému. Skodovost’ za celé
nezivotné poistenie klesla oproti
predchadzajicemu obdobiu o 1,6 p. b. na
uroven 46,8 %. V roku 2012 bola tato hodnota
za oblast’ neZivotného poistenia najnizSia od
roku  2005. VovSetkych  vyznamnych
odvetviach  Skodovost’ medzirocne klesla.
V PZP o 2,7 p. b., havarijnom poisteni (0,1 p.
b.) a majetkovom poisteni o 1,3 p. b.

Kombinovany ukazovatel, ktory okrem
technickych ndkladov zohladnuje aj
prevadzkové ndklady suvisiace s poistovacou



¢innost'ou, taktieZ medziro¢ne klesol o 1,7 p.b.
a dosiahol hodnotu 79,7 %.

Stdtne dlhopisy pokryli vyrazny rast
technickych rezerv

Po poklese vroku 2011 celkové technické
rezervy poistovni opitovne zacali v roku 2012
rast’ a dosiahli 4,86 mld. EUR. Kym v Zivotnom
poisteni rezervy pokracuji v kontinudlnom
raste, Vnezivotnom poisteni rezervy opdt
medziro¢ne klesli, podobne ako v roku 2011.

V Zivotnom poisteni bol vyvoj spésobeny
najmé rastom rezervy na unit-linked poistenie,
ktord vzrastla medzirocne o 147 mil. EUR
(17 %). Obnovil sa aj rast rezervy na Zivotné
poistenie, ktord vzrdstla medziro¢ne o 94 mil.
EUR (t. j. 3,6 %). NieCo viac ako polovica
tohto ndrastu bola spdsobend rastom deficitnej
rezervy  vytvorenej na  zdklade testu
dostato¢nosti rezerv, ktora vzrastla
052 mil. EUR. Ndrast tejto rezervy suvisi
pravdepodobne s poklesom urokovych sadzieb
na historické minimd a pravdepodobnost’ ich
zotrvania na nizkych drovniach na dlhSie
obdobie.

V nezivotnom poisteni technické rezervy
celkovo medzirocne klesli o 27 mil. EUR.
Poklesli vSetky druhy rezerv v neZivotnom
poisteni, pricom najvacsi vplyv mal pokles
rezervy na poistné plnenia, ktord poklesla
0 17,5 mil. EUR. Poklesla zdroven aj IBNR’®
rezerva 0 6,2 % medziro¢ne, pricom tato
rezerva klesla aj v roku 2011. Je dblezité, aby
tito rezerva odzrkadlovala skuto¢ny odhad
rizika a poistoviiou nebola umelo zniZovana.

Aktiva kryjuce technické rezervy okrem
rezervy na z4vidzky z finanéného umiestnenia
v mene poistenych dosiahli ku koncu roka 2012
takmer 4,6 mld. EUR, pri¢om ich objem stipol

> Rezerva na vzniknuté, ale este nenahldsené skody.
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0251 mil. EUR. Pokrytie technickych rezerv
aktivami stiplo na 119 %.

Graf 26 Struktira umiestnenia prostriedkov
technickych rezerv ku koncu roka 2011
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Napriek medziroénému poklesu ziskovost’
poist'ovni ostdva vysokd

Zisk poistovni za rok 2012 dosiahol 155
mil. EUR. Medziro¢ne zisk poistného sektora
sice poklesol 020 %, avSak tento pokles je
spOsobeny vysokym ziskom v roku 2011. Rok
2012 sa zhladiska ziskovosti radi na tretie
miesto v sledovanej historii.

Vyvoj ziskovosti bol vSak roznorody, az
u dvoch tretin poistovni ziskovost’ medziro¢ne
vzrastla. V strate za rok 2012 skoncili dve
poistovne. Rozdelenie hodnét ROE sektora sa
zuzilo (variabilita ROE poklesla), najmi
v dosledku posunu nizsich hodndt ziskovosti

k vy$§im hodnotdm, median ROE mierne
stipol.

Z hl'adiska jednotlivych zloZiek ziskovosti
sa v roku 2012 obrétil vyvoj z roku 2011. Zisk
bol tvoreny najmid finanénym vysledkom
a kladnym technickym vysledkom
v nezivotnom poisteni, kym technicky vysledok
v Zivotnom poisteni bol zdporny. Rozhodujici
vyvoj bol na technickom tcte Zivotného
poistenia, ktory medziro¢ne klesol
zo 43 mil. EUR na —175 mil. EUR. ZhorSenie
nastalo takmer u vSetkych poistovni. Na tento
vyvoj vplyvalo niekolko hlavnych faktorov:
unit-linked rezerva, deficitnd rezerva, mierny



rast poistného a rast ndkladov na poistné
plnenia.

Graf 27 Rozdelenie ziskovosti jednotlivych
poist'ovni a vyvoj celkového zisku poistného
sektora
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Na l'avej zvislej osi st tdaje o ROE jednotlivych
poistovni (minimum, dolny kvartil, horny kvartil

a maximum, medidn a vdZeny priemer).

Na pravej zvislej osi je medziro¢nd zmena zisku celého
poistného sektora.

Finan¢ny vysledok vroku 2012 stipol
vd’aka pozitivnemu vyvoju na finan¢nych
trhoch 0 134 mil. EUR a dosiahol
300 mil. EUR. Finanény vysledok bol
pozitivny pri vSetkych poistovniach, aj ked’ asi
tretine poistovni medziro¢ne poklesol.

Dochodkové sporenie
Starobné dochodkové sporenie

Dianie v sektore vyrazne ovplyvnené
opakovanymi novelizdciami zdkona
o starobnom dochodkovom sporeni

Podobne ako uZ niekolkokrat v minulosti,
aj vroku 2012 bol vyvoj vdruhom pilieri
dochodkového sporenia uzko previazany s
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opakovanymi zmenami v zdkone
o dochodkovom sporeni. Prvd novela tohto
zékona, ovplyviiujica dianie v sektore v roku
2012, bola prijatd eSte vroku 2011, avSak
viacero jej kldcovych ustanoveni nadobudlo
ucinnost’ az 1. aprila 2012. Okrem iného medzi
ne patrila povinnost’ déchodkovych
spravcovskych spolocnosti vytvarat' Stvrty typ
dochodkového fondu s privlastkom indexovy,
¢i mozZnost’ sporenia v dvoch ddéchodkovych
fondoch naraz. Vyznamné zmeny od aprila
2012 nastali tieZ vrozsahu anastaveni tzv.
»garancii, ktoré mali motivovat’ k alokdcii
aktiv v doéchodkovych fondoch, ktord ma
z dlhodobejsieho hl'adiska potencidl na vysSie
zhodnotenie.

Uz kratko na to, za¢iatkom druhého polroka
2012, vsak doslo k d’alSej novelizdcii zdkona
0 dochodkovom sporeni. Vysledkom bolo
otvorenie  druhého piliera ddchodkového
sporenia pre dobrovolné vstupy aj vystupy
pocas doby piatich mesiacov, pocniic prvym
septembrom 2012. Od toho istého datumu
zaroven zacala platit’ nizSia sadzba urcCujica
vySku mesacného prispevku do druhého piliera
dochodkového  sporenia  ako  percento
z vymeriavacieho zdkladu. Mnohé dalSie
ustanovenie tejto novely nadobudli d¢innost
prvym diiom roka 2013.

Medziroény  ndrast poctu  sporitelov
dosiahol v roku 2012 droven 31 tisic. Tento
tdaj vychadza z hldseni vztahujicich sa ku diu
31.12.2012. UZ o mesiac na to bola zrejme
situdcia vyrazne odliSnd. Podla informécii zo
Socidlnej poistovne totiZ moZnost vystlpit
z druhého piliera ddchodkového sporenia
vrameci jeho docasného otvorenia vyuZilo
takmer 90 tisic dovtedajsich sporitelov, priCom
pre vstup sa rozhodlo necelych 15 tisic.
Vzhladom na negativnu ¢istd bilanciu tychto
pohybov vo vyske okolo 75 tisic a skuto¢nost,
Ze prevaznd Cast’ z nich bola pravdepodobne
zaznamenand az pocCas janudra 2013 sa da
predpokladat’, Ze pocet sporitelov v systéme sa
napokon zniZil.



V roku 2012 predstavoval sumdrny ndrast
objemu majetku za vSetky dochodkové fondy
886 mil. EUR, ¢o bolo mierne viac ako
v predoSlom roku azaroven teda iSlo
o rekordny prirastok za kalendarny rok. Pritom
od septembra vratane klesol mesacny prispevok
sporitelov z dovtedy konStantnych deviatich
percent na Styri percentd vymeriavacieho
zakladu. Tempo kumuldcie prostriedkov
v dochodkovych fondoch sa tak v zavere roka
2012 vyrazne spomalilo. K pomalSiemu nérastu
Ciste]j hodnoty majetku v sektore prispel aj
vystup Casti sporitelov z druhého piliera
dochodkového sporenia a nasledny prevod ich
nasporenych  prostriedkov ~ do  Socidlnej
poistovne. K poslednému dnu roka 2012
dosahoval objem spravovaného majetku
vSetkych dochodkovych fondov uroven 5,48
mld. EUR.

Narast podielu akciovej zloZky v majetku
dochodkovych fondov na tikor vkladov v
bankdch

Pocas roka doslo k Ciastocnému
rebalansovaniu agregatneho portfélia v zmysle
distribucie majetku medzi hlavné triedy aktiv.
Dlhové cenné papiere, ktoré uz dlhSiu dobu
predstavuju  rozhodujicu zlozku  portfolii
dochodkovych fondoch, si pocas celého roka
2012 udrzovali podiel okolo 70 @ %.
V individudlnych ~ dbéchodkovych  fondoch
dosahovalo vystavenie voc¢i dlhovym cennym
papierom na konci sledovaného obdobia 58 %
az 80 %.

Druhou  kld¢ovou  zlozkou  majetku
dochodkovych fondov su vklady v bankach. Ich
podiel na celkovej Cistej hodnote majetku sa do
septembra pohyboval v intervale od 30 % do
35 %. V poslednom Stvrtroku vsak
systematickejSie ~ poklesol  ak 31.12.2012
dosahoval droven 24 %.
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Graf 28 Struktira majetku fondov podPa
zakladnych druhov investicii
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Znizujici sa podiel, ale aj samotny objem
bankovych vkladov bol v majetku
dochodkovych fondov nahrddzany investiciami
do akcii apodielovych listov. Prvykridt od
zaCiatku roka 2009 sa akciové ndstroje opdt’
stali vyznamnejSou zloZkou portfolii
dochodkovych fondov. ESte do aprila 2012 bol
objem akcii a podielovych listov na sektorovej,
ale aj na turovni jednotlivych dbéchodkovych
fondov prakticky zanedbatelny. Nasledné
obdobie bolo uz charakteristické ndkupom
tychto majetkovych cennych papierov, ktorych
tempo sa postupom casu stupnovalo. Do konca
roka 2012 dosiahlo priemerné vystavenie
dochodkového fondu v sektore voci akcidm
a podielovym listom droven 6 %.

Vyznamne sa zvysila priemernd zostatkovd
splatnost’ a durdcia dlhovych cennych
papieroy

Medzi najvyznamnejSie zmeny, ktoré sa
odohrali pocas roka 2012 v portféliach
dochodkovych fondov patril ndrast priemernej
doby splatnosti dlhovych cennych papierov. Na
urovni sektora sa tento ukazovatel' postupne
zvySoval z jedného roka k 31.12.2011 na 2,5
roka ku koncu sledovaného obdobia, pri¢om
vyraznej$i bol tento trend najmd v druhom
polroku. Toto predlZovanie Zivotnosti portfélia



dlhovych cennych papierov bolo pomerne
plosné. Okrem ddchodkovych fondov jednej
dochodkovej spravcovskej spolocnosti vSetky
dlhopisové, zmieSané a akciové dochodkové
fondy zaznamenali nédrast r6zneho rozsahu, ¢im
doSlo aj k zvySeniu rozptylu tohto parametra
medzi dochodkovymi fondmi.

Graf 29 Priemerna zostatkova splatnost’
dlhovych  cennych papierov  portfolii
dochodkovych fondov
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Zdroj: NBS.

PredlZovanie Zivotnosti dlhovych ndstrojov
v dochodkovych fondoch je zrejme reakciou
dochodkovych spravcovskych spolocnosti na
zruSenie  povinnosti  dopliatt  majetok
dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov
v pripade zédpornej vykonnosti v sledovanom
obdobi pre akciové azmieSané fondy. Pri
dlhopisovych dochodkovych fondoch tato
povinnost’” ostala zachovand, ale definicia
sledovaného obdobia sa podstatne predizila zo
Siestich mesiacov na desat’ rokov. Takéto nové
regulatérne nastavenie bolo teda motivaciu pre
ndkup dlhodobejSich  dlhovych ndstrojov
s vyS$Sou durdciou, ktorych redlna cena moZze
v Case viac kolisat, ale na druhej strane by mali
pontikat’ lepsi dlhodoby vynos.
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Objem aktiv doéchodkovych fondov, kde je
protistranou vlada, alebo finan¢nd inStitucia zo
$tatu so zvySenym kreditnym rizikom® sa prilis
nemenil, ¢o znamenalo mierne klesajici podiel
v pomere k celkovému majetku ako na trovni
sektora tak aj vicSiny individudlnych
dochodkovych fondov. Jednozna¢ne najvicSia
Cast’ tohto vystavenia bola nasmerovand voci
Slovinsku.

Investicie v druhom pilieri déchodkového
sporenia boli aj poc€as roka 2012 vyrazne
orientované na domicu ekonomiku. V zdvere
roka vSak doSlo k zniZeniu dovtedy stabilného
60 %-ného podielu slovenskych aktiv na droven
tesne nad 50 %, ¢o bol dbsledok preskupenia
Casti majetku do akcii a podielovych listov,

Zlepsila sa medzirocnd vykonnost’
dochodkovych fondov

Urcitym pozitivom roka 2012 v druhom
pilieri dochodkového sporenia bolo zlepSenie
vykonnosti dochodkovych fondov v porovnani
s predoSlymi  rokmi, aspon pokial ide
0 nomindlne zhodnotenie. Priemernd
medziro¢nd vykonnost’ akciovych a zmieSanych
dochodkovych fondov sa k 31.12.2012
nachadzala na urovni troch percent, dlhopisové
fondy nominélne zarobili 2,5 %. V roku 2011
dosiahla nomindlna vykonnost’ droven 1,5 %
pri vSetkych typoch déchodkovych fondov. Pri
indexovych dochodkovych fondoch este nebolo
mozné urCit medziro¢nd vykonnost, kedZe
vSetky vznikli aZ v priebehu aprila 2012. Ich
vynos za obdobie od vzniku do 31.12.2012
dosiahol v priemere 5,2 %, priCom rozpitie
medzi fondmi bolo pomerne Siroké od 2,6 % az
do 15,6 %.

% Na tcely tejto analyzy boli do tejto skupiny krajin
zaradené Cyprus, Grécko, Irsko, Mad’arsko, Portugalsko,
Slovinsko, Spanielsko a Taliansko.



Tabul’ka 3 Ro¢na vykonnost’ déchodkovych

fondov k decembru 2012
Min Vazeny Max
priemer
Dlhopisové fondy 1,9 % 25% 3,4 %
ZmieSané fondy 22 % 3,0% 45 %
Akciové fondy 22% 3,0% 4,5%
Zdroj: NBS.

Metodika je uvedend v Casti Terminoldgia a skratky.

Narast vykonnosti dochodkovych fondov sa
podarilo dosiahnut’ napriek tomu, Ze trhové
urokové sadzby sa vsledovanom obdobi
pohybovali smerom nadol. K zrychleniu rastu
aktudlnych hodnét ddéchodkovych jednotiek
prispelo predovSetkym kladné precenenie
dlhovych cennych papierov, pod co sa
podpisalo uvolnenie napitia na eurépskych
finan¢nych trhoch. Rozhodujicu tlohu tu
zohrali prave slovenské Statne dlhopisy, ktorych
cena sa zvySovala prakticky pocas celého roka
2012. Pozitivny vplyv na  vynosy
v dochodkovych fondoch mali aj akcie
a podielové listy, hoci vzhl'adom na ich podiel
v portfolidch ~ dochodkovych  fondov (s
vynimkou indexovych) bol rozsah ich
prispevku relativne nevyznamny.

Suhrnny zisk doéchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti dosiahol v sledovanom obdobi
hodnotu 5,5 mil. EUR. Oproti zisku 147 tisic
EUR z roku 2011 ide teda o vyrazné zlepSenie.
V kalenddrnom roku 2012 tak doS$lo v sektore
prvy krat Kk vytvoreniu vicSieho objemu
kladného hospodarskeho vysledku.

Doplnkové dochodkové sporenie

Pokracovalo preskupovanie ticastnickej
zdkladne v prospech mensich
Specializovanejsich doplnkovych
dochodkovych fondov

Rok 2012 priniesol nérast poctu tcastnikov
doplnkového dochodkového sporenia o takmer
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9700, ¢o je okolo jedného percenta zich
celkového poctu. Oproti roku 2011 sa tempo
rastu ucastnickej zdkladnej teda mierne
spomalilo. Najviac ucastnikov (+28,4 tisic)
pribudlo v mensich prispevkovych
doplnkovych  déchodkovych  fondoch  so
Specializovanym  investicnym  zameranim.
Doslo tym tak nielen k zachovaniu, ale aj
akceleracii trendu rasticeho zaujmu o tieto
fondy pozorovaného v poslednych rokoch.
Opacnd situdcia je vo velkych prispevkovych
doplnkovych dochodkovych fondoch
s vyvazenou Struktdrou, kde dlhodobejsie pocet
ucastnikov klesd (-26,5 tisic v roku 2012), tym
Ze cast’ ucastnikov prestupuje do menSich
prispevkovych fondov, alebo po ukonceni
sporivej fazy do vyplatnych fondov. Vyplatné
doplnkové dochodkové fondy zaznamenali
prirastok takmer 8 tisic ucastnikov.

Objem spravovaného majetku sektora vzrdstol
najviac za posledné roky

Pocas roka 2012 sa objem spravovaného
majetku  vtretom pilieri  ddchodkového
sporenia zvySil o127 mil. EUR (10,8 %
v relativnom vyjadreni), C¢o predstavovalo
najvyssi ndrast od roku 2007. Okrem novych
prispevkov ucastnikov k tomu vyrazne prispela
aj dobra vykonnost’ doplnkovych
dochodkovych fondov v sledovanom obdobi.
Tento ndrast by bol eSte vyssi, nebyt’ toho, Ze
Cast’ dcastnikov sa rozhodla opustit’ treti pilier
dochodkového sporenia, priCom 1im bola
vyplatend ich narokovatel'nd suma
prostriedkov. Dna 31.12.2012 spravoval sektor
aktiva vo vyske 1,3 mld. EUR.

Najdynamickej$im segmentom sektora boli
menSie doplnkové ddchodkové fondy so
Specializovanymi  investicnymi  stratégiami.
Trend rastu ich cistej hodnoty aktiv sa eSte
zrychlil oproti minulosti a v percentudlnom
vyjadreni dosiahol 37 %. Na konci roka 2012
bol podiel tychto doplnkovych ddchodkovych
fondov 13 %, Cize 0 2,5 p. b. viac ako na jeho
zaCiatku. Ponuka doplnkovych ddchodkovych



fondov Specializovaného zamerania sa rozsirila
v sledovanom obdobi o jeden akciovy fond.

V porovnani srokom 2011 vroku 2012
doSlo k ndrastu objemu spravovanych aktiv aj
vo velkych doplnkovych ddchodkovych
fondoch. V ich pripade je to vSak najmé zasluha
zhodnotenia aktiv v portféliach, pretoZze nové
prispevky by postacovali iba na pokrytie odlivu
prostriedkov z dévodu odchodu ucastnikov,
alebo prestupu do inych doplnkovych
dochodkovych fondov.

Opdt’ sa posilnila dominantnd pozicia
dlhopisov v Struktiire majetku; zvysil sa aj
objem akcii a podielovych listov

Pri hodnoteni vyvoja hlavnych agregitov
aktiv v sektorovom portféliu treticho piliera
déchodkového sporenia je mozné konstatovat,
Ze bol do velkej miery zrkadlovym obrazom
diania pocas roka 2011. Okrem iného to
znamend, 7Ze sa znovu posilnila pozicia
dlhovych cennych papierov ako taZiskovej
zlozky v Struktire majetku. Ich podiel sa zvysil
z59 % na zaCiatku roka 2012 na 66 %
k 31.12.2012.

Na druhej strane, pokles nielen podielu, ale
aj samotného objemu zaznamenali prostriedky
uloZzené na vkladoch v bankdch. V zavere
decembra 2012 malo tito podobu zhruba 16 %
majetku doplnkovych déchodkovych fondov,
priom v prvom Stvrtroku sa toto zastipenie
pohybovalo este okolo Stvrtiny aktiv.

Podiel investicii do akcii a podielovych
fondov bol pocas roka 2012 relativne volatilny,
v zavislosti od toho, ¢i dochadzalo kich
ndkupom, alebo predajom, resp. v zdvislosti od
vyvoja ich trhovej hodnoty. V zdsade vSak
mozno konstatovat, Ze vdha tychto ndstrojov
v agregatnom portféliu sektora v sledovanom
obdobi mierne vzréstla.

Trendy v preskupovani hlavnych tried aktiv
opisané pre cely sektor sa opakovali aj na
urovni  jednotlivych  typov  doplnkovych
dochodkovych fondov. Narast podielu akcii
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a podielovych  listov  sa  odohral iba
v prispevkovych doplnkovych déchodkovych
fondoch s vyvdZzenou arastovou investicnou
stratégiou. Vyrazny bol najmi v pripade rastovo
orientovanych  doplnkovych dbéchodkovych
fondov, kde sa zastipenie tejto zlozky zvySilo
o polovicu a do konca roka 2012 dosiahlo uz
takmer 60 %.

Graf 30 Struktira majetku fondov podPa
zakladnych druhov investicii v jednotlivych
typoch fondov podPa zamerania
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Zdroj: NBS.
Zatriedenie fondov do jednotlivych skupin vychadza z
investi¢nej stratégie jednotlivych fondov.

Tri doplnkové dochodkové fondy, ktoré
mali eSte na zaCiatku roka 2012 v majetku
nezanedbatelny podiel aktiv napojenych na
verejny a finanény sektor krajin so zvySenym
kreditngm rizikom’ do konca roka tplne
eliminovali tieto pozicie.

7 Na tcely tejto analyzy boli do tejto skupiny krajin
zaradené Cyprus, Grécko, Irsko, Mad’arsko, Portugalsko,
Slovinsko, Spanielsko a Taliansko.



Kladné precenenie dlhopisov a rast cien akcii
zabezpedili pomerne vysoku priemernti
vykonnost’ doplnkovych dochodkovych fondov

Priemerna vykonnost’ doplnkovych
dochodkovych fondov za kalendarny rok 2012
bola 7.4 %, Co viac ako vykompenzovalo
nomindlne znehodnotenie predoslého roka
okolo minus troch percent. Pomerne vysoké
nomindlne zhodnotenie sa podarilo dosiahnut
najmd  zasluhou kladného  precenovania
dlhopisov vplyvom zniZujicich sa kreditnych
prirdzok pri ich sucasne relativne vyssej duracii.
Velka cast’ tychto ziskov pripadala na
precenenie slovenskych Statnych dlhovych
cennych papierov. Doplnkové dochodkové
fondy, ktoré boli vystavené voc¢i akcidm
benefitovali aj zrasticich hodndt akciovych
indexov.

Narast aktudlnych hodndt dochodkovych
jednotiek v niektorych prispevkovych
doplnkovych  dbéchodkovych fondoch bol
podporeny aj faktorom odchodu urcitej skupiny
ucastnikov z treticho piliera ddchodkového
sporenia. Ucastnikovi, ktory  poZziada
o vyplatenie odstupného je totiz vyplatené
odstupné  vsume zodpovedajicej 80 %
aktudlnej hodnoty jeho osobného tuctu ku diu
uréenému v ziadosti a zvySnych 20 % ide
z Casti doplnkovej spravcovskej spolo€nosti ako
odplata za odstupné a Cast’ je zauctovand ako
kladny vynos doplnkového ddchodkového
fondu, z ktorého bolo ucastnikovi vyplatené
odstupné.

Vykonnost'  jednotlivych  doplnkovych
dochodkovych fondov bola vyrazne r6znoroda
asiahala od minima 0,4 % po maximum
19,4 %.

Doplnkové dochodkové spolo¢nosti dosiahli
v stcte za rok 2012 rekordny zisk v doterajSej
historii fungovania systému. Kladny
hospodarsky vysledok vo vySke 8,4 mil. EUR
predstavoval medziroény ndrast o takmer
polovicu. Ziskovost v sektore stipla najmi
zasluhou narastu vynosov z odplat a provizii
0 20 %. Osobitne vyznamny vplyv mali v tomto
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pripade vynosy za zhodnotenie majetku
v doplnkovom dochodkovom fonde, ktoré sa
zvysili  viac ako Sestndsobne. Ziroven
doplnkové dochodkové spolocnosti vynaloZzili
na prevadzku o nie€o mensi objem prostriedkov
ako v roku 2011.

Kolektivne investovanie

Objem spravovanych aktiv sa vratil na vroveri
pred redemdciami zo zdveru roka 2011

Graf 31 Cistd hodnota aktiv podielovych
fondov predavanych v SR

6
54
7]
VI.09 XI11.09 V110 XIL10 V111 X111 V112 X112

[ Tuzemské [ Zahrani¢né

Zdroj: NBS, SASS.
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Cisla v §tvoréeku nad stipcami vyjadruji percentualnu
zmenu suctu objemu tuzemskych aj zahrani¢nych fondov
za prislusny polrok.

Situacia v sektore kolektivneho
investovania na Slovensku v roku 2012 bola vo
viacerych smeroch pozitivnejsia ako
v predoSlom obdobi. PredovSetkym doSlo
k zdsadnému obratu vo vyvoji objemu
spravovanych aktiv. Kym druhd polovica roka
2011 bola poznacend vyraznym odlivom
prostriedkov  z podielovych fondov, v roku
2012 objem aktiv opit’ dynamicky réstol.
Vsucte za tuzemské podielové  fondy
a zahranicné subjekty kolektivneho
investovania predavané v SR sa ¢istd hodnota



spravovanych aktiv pocas sledovaného obdobia
zvySila 0558 mil. EUR, c¢o predstavovalo
takmer 15 %-ny relativny ndrast. Velkost
sektora sa tym v podstate do konca decembra
2012 vrétila na udroven pred vlnou redemécii
z roku 2011.

Uvedeny prirastok prakticky v plnom
rozsahu pripadal na tuzemské podielové fondy.
Medzirocnd  zmena  objemu  aktiv v
zahrani¢nych subjektoch kolektivneho
investovania bola blizka nule. Z hladiska
casového priebehu sa v prvom Stvrtroku este
objem aktiv prili§ nemenil aZznasledne od
druhého  Stvrtroka  zacal narastatl  so
zrychlujicim tempom. Zhruba Styri pitiny
ndrastu objemu aktiv vyplyvalo z kladnych
Cistych predajov podielovych listov, ale
pozitivny vplyv malo aj zhodnotenie aktiv.

Celkovy pocet podielovych  fondov
v ponuke tuzemskych spravcovskych
spolo¢nosti bol 81 ku konci decembra 2012,
teda o jeden menej ako rok predtym. Pokles
poctu Standardnych podielovych fondov bol
vykompenzovany ndrastom v skupine
Specidlnych podielovych fondov.

Tuzemské standardné podielové fondy
zaznamenali ubytok aktiv vplyvom
negativnych cistych predajov

Jedna z najvyznamnejSich udalosti, ktora
zmenila  dovtedy  charakteristicki  Crtu
slovenského sektora kolektivneho investovania
v podobe dominantného postavenia penlaznych
podielovych fondov, sa odohrala eSte na
prelome rokov 2011 a 2012. Touto udalostou
bolo preradenie vacsiny tuzemskych
podielovych fondov penazného trhu prevaZne
do novej kategérie podielovych fondov
kratkodobych investicii, resp. v menSej miere
do kategérie dlhopisovych podielovych fondov.
Z trinastich tuzemskych podielovych fondov
penazného trhu, ktoré sa dlhodobo v sektore
vyskytovali, atvorili kostru sektora, zostali
pocas roka 2012 uZ len dva podielové fondy.
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Vjanuari 2012 tak objem  aktiv
v podielovych  fondoch  penazného  trhu
dosahoval necelych 300 mil. EUR, teda zhruba
o miliardu menej ako na konci predoslého roka.
Tymto jednorazovym skokom sa vSak pokles
objemu aktiv v kategérii penaznych fondov
neskoncil. 'V priebehu celého sledovaného
obdobia dochddzalo k postupnému vyberaniu
prostriedkov z tychto podielovych fondov zo
strany domaécnosti, ¢o predstavovalo
pokracovanie trendu, ktory zacal v polovici
roka 2010. Do konca roka 2012 ostalo
v podielovych fondoch penazného trhu iba 150
mil. EUR.

Do pozicie kategérie s najvdacSou Cistou
hodnotou aktiv vramci tuzemského segmentu
sa dostala  novovzniknutd  kategoria
podielovych fondov kratkodobych investicii. Aj
v ich pripade vSak odpredaje podielovych listov
domicnostami pocas roka 2012 mierne
prevySovali tempo vydavania novych podielov,
¢o spodsobovalo urcity ubytok objemu aktiv
tejto kategorie.

Najviacsi absolitny (+50 mil. EUR) aj
relativny (11,4 %) prirastok Cistej hodnoty aktiv
spomedzi tuzemskych Standardnych
podielovych fondov zaznamenala kategéria
dlhopisovych fondov. Dlhopisové podielové
fondy boli ziroven jedinou skupinou
Standardnych podielovych fondov s kladnymi
¢istymi predajmi v roku 2012. ESte zdsadnejSim
faktorom za ndrastom Ccistej hodnoty aktiv
tychto podielovych fondov bolo pomerne
signifikantné zhodnotenie ich investicii.

Podobnd situdcia z pohladu vyvoja Cistej
hodnoty aktiv bola v akciovych a zmieSanych
podielovych fondoch. Obidve kategorie sice
vykdzali mierne zdporni Cistd predajnost’
podielovych listov, ale pozitivnha vykonnost
tychto podielovych fondov prispela k tomu, Ze
objem aktiv v nich vzrastol o 10,6 % (akciové)
resp. 3,3 % (zmieSané).

V tuzemskych fondoch fondov uz piaty rok
po sebe pokracoval negativny trend redemécii
podielovych listov. Vyrazne sa zniZil aj objem



aktiv nachddzajucich sa v kategorii inych
podielovych fondov, ktoré tiez z dlhodobého
hladiska vykazuji zmenSujuci sa trhovy podiel.

Mohutny prilev prostriedkov do tizkeho
okruhu specidlnych podielovych fondov

Celkova zmena cistej hodnoty majetku za
vSetky tuzemské Standardné podielové fondy
roz€lenené do vysSie uvedenych kategérii bola
vroku 2012 zdporna v rozsahu 263 mil. EUR.
Narast objemu aktiv v tuzemskom segmente
sektora sa  vSak zrealizoval zdsluhou
mimoriadne dynamického rozvoja Specidlnych
podielovych fondov. V najvicSej miere to plati
pre kategdriu verejnych Specidlnych
podielovych fondov cennych papierov, kam
v sledovanom obdobi pritiekli prostriedky vo
vySke viac ako pol miliardy EUR, ¢o bol
takmer patnasobok oproti objemu aktiv z konca
roka 2011. Investormi boli predovSetkym
domdcnosti a vmenSej miere nefinancné
spolo¢nosti.

Verejné  Specidlne  podielové  fondy
nehnutel'nosti  boli  kategériou s druhym
najvyssim absolutnym medzironym

prirastkom cistej hodnoty aktiv na urovni 156
mil. EUR. I§lo o ndrast porovnatelny s rokom
2011, ktory odstartoval trend znacného zadujmu
domécnosti o tento typ investicie.

Poslednou kategériou vramci verejnych
Specidlnych podielovych fondov su tie so
zameranim na alternativne investicie. Prvé dva
podielové fondy spadajice do tejto kategdrie
vznikli az v marci 2012 a hned’ po zacati ich
predaja nadobudli dominantni ¢ast’ z 19 mil.
EUR prostriedkov, ktoré sa v nich nachddzali
ku koncu decembra sledovaného obdobia.

Vyznamnym  sposobom  k celkovému
ndrastu tuzemského segmentu kolektivneho
investovania prispeli Specidlne podielové fondy
profesiondlnych investorov, ktorych podielové
listy mdZzu nakupovat iba ,kvalifikované*
fyzické a pravnické osoby spliajice podmienky
vymedzené zakonom o kolektivnom
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investovani. Narast Cistej hodnoty aktiv v ich
pripade ¢inil 125 mil. EUR.

Graf 32 Cisté predaje tuzemskych
podielovych fondov podPa kategérii
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Udaje v mil. EUR.

FKI = fondy kratkodobych investicii, PF = podielové
fondy penazného trhu, DF = dlhopisové fondy, AF =
akciové fondy, ZF = zmiesané fondy, FF= fondy fondov,
IF = iné fondy, SFN = verejné Specidlne fondy
nehnutel’nosti, SFC = verejné Specidlne fondy cennych
papierov, SFA = verejné Specidlne fondy alternativnych
investicii, SFP = Specidlne fondy profesionalnych
investorov.

Pri komplexnom ndhlade na vyvoj v
tuzemskom segmente kolektivneho
investovania pocas roka 2012 sa ako zakladna
¢rta ukazuje odklon od Standardnych
podielovych fondov k Specidlnym podielovym
fondom.  Standardné  podielové  fondy
zaznamenavali tak ako vroku 2011 prevazne
zaporné Cisté predaje, aj ked vo vyrazne
menSom rozsahu. Naopak v Specidlnych
podielovych fondoch dochddzalo k vyraznému
ndrastu  investovanych  prostriedkov. Na
zaCiatku roka 2012 reprezentovali Specidlne
podielové fondy 17 % tuzemského sektora
v pohladu spravovanych aktiv, do konca
sledovaného obdobia vsak tento podiel vzrastol
na 36 %.



Vsetky kategorie podielovych fondov dosiahli
kladné nomindlne zhodnotenie

Vyvoj na finan¢nych trhoch hlavne v druhe;j
polovici roka 2012 priaznivo vplyval na
zhodnocovanie aktiv podielovych fondov.
Kladnd nomindlnu vykonnost' si pripisali
vSetky kategérie fondov, ¢o bolo v protiklade
s predoSlym rokom, ked’ vicSina podielovych
fondov skoncila v strate. Najviac pocas roka
2012  zarobili investori do akciovych
podielovych fondov, ktorych podiely sa
v priemere zhodnotili o 14 %. Neobvykle
vysoky pre danud kategériu bol takmer 10 %-ny
vynos dlhopisovych podielovych fondov.
Medziro¢na vykonnost’ zmieSanych
podielovych fondov, inych podielovych fondov,
fondov fondov a Specidlnych podielovych
fondov nehnutel’nosti sa pohybovala medzi 5 %
az 7 %. Od jedného do troch percent siahali
priemerné  vynosy  podielovych  fondov
orientovanych na penazné investicie.
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Graf 33 Porovnanie priemernych ro¢nych
vykonnosti  podielovych fondov podla
jednotlivych kategorii
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FKI = fondy kratkodobych investicii, PF = podielové
fondy penazného trhu, DF = dlhopisové fondy, AF =
akciové fondy, ZF = zmiesané fondy, FF= fondy fondov,
IF = iné fondy, SFN = verejné Specidlne fondy
nehnutel’nosti, SFC = verejné Specidlne fondy cennych
papierov.

Hospodarsky vysledok tuzemskych
spradvcovskych spolo¢nosti za rok 2012 bol
vsucte rddovo porovnatelny s predoslym
rokom. Celkovy objem vytvoreného zisku
v sektore vzrastol 0 6 % na troven 8,4 mil.
EUR. Mierny pokles vynosov z poplatkov
a provizii, pravdepodobne hlavne z doévodu
medziro€ne nizSieho priemerného stavu Cistej
hodnoty spravovanych aktiv bol na druhej
strane vykompenzovany niz§imi ndkladmi
vynaloZenymi na poplatky a provizie. Pod
zlepSend ziskovost’ na drovni sektora sa tak
v podstate podpisalo zniZenie prevadzkovych
ndkladov o0 4 %.



3. ANALYTICKE DATA (TABULCKOVA CAST)
1 Banky a pobo¢ky zahrani¢nych bank
1.1 Struktira aktiv a pasiv bank a pobo¢iek zahrani¢nych bank (objemové udaje v tis. EUR)

| s | P | wemom | ot | cry | o |

AKTIVA CELKOM (brutto) 61065 531 2% 4% 100% 55% 1% 1254
UVERY KLIENTOM CELKOM 37448712 1% 3% 61% 55% 73% 1251
Uvery retailu 18 656 496 0% 8% 31% 63% 83% 1643
z toho: Uvery domécnostiam 17 725 364 0% 8% 29% 64% 84% 1666
Uvery podnikom 15308 360 1% -1% 25% 51% 72% 1207
Uvery finanénym spoloénostiam okrem bank 917 284 0% -13% 2% 58% 73% 1493
Uvery verejnej sprave 1017 207 0% -5% 2% 78% 93% 2660
Uvery nerezidentom 1549 365 19% 4% 3% 69% 80% 2123
OPERACIE NA MEDZIBANKOVOM TRHU CELKOM 5952704 NA 20% 10% 49% 60% 1121
z Itot}(‘): O;I)?ré.xcie sINESI a“zﬂl\r. emisnymi bankami 209 497 NA 68% 0% 53% 73% 1275
CENNE PAPIERE A DERIVATY CELKOM 14 221 560 NA 2% 23% 60% 81% 1513
Cenné papiere emitované rezidentmi 12424115 NA 4% 20% 65% 83% 1676
Dihopisy Statne 11396 419 NA 4% 19% 67% 84% 1747
Dihopisy podnikov 133 646 NA -4% 0% 91% 100% 2863
Dlhopisy bank 384 330 NA 0% 1% 61% 80% 1567
Ostatné dlhové cenné papiere 12616 NA #DIV/O! 0% 100% 100% 318 841
Majetkové cenné papiere 497 104 NA % 1% 75% 97% 2224
Cenné papiere emitované nerezidentmi 1424 811 NA -34% 2% 72% 90% 2357
Dihové cenné papiere 1319525 1% -36% 2% 70% 90% 2314

z toho: emitované bankami 326 136 33% 35% 1% 84% 96% 2849

z toho: emitované verejnou spravou 733 106 0% -52% 1% 74% 91% 3023

z toho: ostatni emitenti 260 283 15% -13% 0% 89% 100% 4076
Majetkové cenné papiere 105 286 NA 33% 0% 98% 99% 4593

z toho: emitované bankami 366 NA 510% 0% 100% 100% 8183

z toho: ostatni emitenti 104 920 NA 33% 0% 98% 100% 4625
Derivaty - kladna reaina hodnota 372634 0% -22% 1% 63% 87% 1742
PASIVA CELKOM 57 990 996 3% 4% 100% 55% 1% 1246
VKLADY A PRIJATE UVERY OD KLIENTOV CELKOM 41621333 0% 4% 72% 55% 1% 1242
z toho: vklady garantované Fondom ochrany vkladov 27 686 872 3% 6% 48% 56% 73% 1371
Vklady a prijaté tvery od retailu 26 050 630 3% 3% 45% 55% 1% 1350
Vklady a prijaté Gvery od domécnosti 24 551 528 3% 4% 42% 54% 1% 1339
Vklady a prijaté tvery od podnikov 8998 213 5% 2% 16% 56% 7% 1481
Vklady a prijaté Gvery od fin. spolo¢. okrem bank 3555 667 4% 14% 6% 62% 89% 1690
Vklady a prijaté Gvery od verejnej spravy 1413955 5% 60% 2% 82% 91% 2601
Vklady a prijaté Gvery od nerezidentov 1602 868 10% 6% 3% 58% 76% 1412
ZDROJE OD BANK CELKOM 3855209 3% -12% % 58% 73% 1863
Zdroje od NBS a zahrani¢nych emisnych bank 1990 289 0% 36% 3% 1% 84% 2526
Zdroje od nerezidentskych bank 1545 468 6% -42% 3% 61% 73% 1576
EMITOVANE CENNE PAPIERE CELKOM 4430 489 4% 4% 8% 7% 90% 2433
Hypotekérne zéalozné listy 3524 149 4% 5% 6% 80% 92% 2 887
Zmenky 172 254 % 9% 0% 93% 99% 3865
Ostatné emitované cenné papiere 279 221 1% 35% 0% 98% 101% 5305
Derivaty - zaporna reélna hodnota 454 865 0% -16% 1% 62% 89% 1751
Rizikovo vazené aktiva bankovej knihy** 27725789 6% 48% 55% 74% 1327
Rizikovo vazené aktiva obchodnej knihy** 683 840 -12% 1% 65% 91% 1926
Iné rizikovo vazené aktiva* 3193 841 2% 6% 59% 78% 1444
Vlastné zdroje 5054 704 13% 9% 58% 75% 1395

Do vypoctu CR 3, CR 5 a HHI vstupuju iba institdcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Aktiva st vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnost’ s pasivami sa dosiahne odratanim hodnoty odpisov a opravnych poloziek.
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1.2 Vynosy a naklady bank a pobociek zahrani¢nych bank (hodnoty nakladov a vynosov v tis.
EUR)

Hodnota Hodnota
(k31.122012) | (k31.12.2011) | e | CRS | HHl
(a) PREVADZ. NAKLADY CELKOM (b + e + f) 1079 591 1140 984 53% 1% 1213
(b)  Administrativne naklady (c + d) 920 127 990 124 53% 70% 1188
(c) Nakupované vykony 436 253 474 867 49% 67% 1132
(d) Personalne naklady 483 874 515 257 56% 72% 1267
(e)  Odpisy hmotného a nehmotného majetku 130 504 133 577 62% 76% 1574
() Dane a poplatky 28 960 17 283 82% 89% 3054
(g) HRUBY PRIJEM (h +1) 1835579 2302153 62% 76% 1490
(h)  Cisty arokovy prijem ( - i) 1614 280 1807 280 60% 78% 1470
(i) Urokové naklady 663 091 714796 47% 62% 1057
(i) Urokové vynosy 2277371 2522076 56% 73% 1316
(k) z toho: Urokové vynosy z CP 478 505 555 159 58% 81% 1556
| Cisty netrokovy prijem (m +n+0 + 221299 494 873 85% 97% 3175
y y prij P
(m) Vynosy z akcii a podielov 33743 82 665 87% 100% 3074
n Cisty prijlem z poplatkov 418 046 461 309 64% 80% 1602
Y prij pop

(0) Cisty prijem z obchodovania 33 655 -101 053

(p) Iné Cisté prevadzkové prijmy -264 145 51952

(q) CISTY PRIJEM (g - a) 755 988 1161169 73% 88% 2095
() Cista tvorba OP. a &isty prijem z odpis. pohl. 132327 339 452

(s)  Cista tvorba rezerv 39 833 -3 094

(t) CISTY ZISK PRED ZDANENIM (q - - 5) 583 828 824 811 69% 90% 2568
(u)  Mimoriadny zisk 0 0

(v)  Dariz prijmu 124 360 150 566 69% 88% 2364
(w) CISTY ZISK PO ZDANENI (t +u - v) 459 468 674 245 69% 90% 2635

Do vypoctu CR 3, CR 5 a HHI vstupuju iba institdcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Pri rovnakej hodnote podielu vSetkych institdcii by pri poéte 26 institicii bola hodnota HHI 385.

1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobo¢iek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v bankovom
sektore

Priemer vazeny | Priemer vazeny Priemer
menovatelom menovatelom vazeny Minimum Dolny kvartil Median Horny kvartil Maximum
(31.12.2012) (31.12.2011) objemom aktiv

ROA 0.79% 1,21% 080%  -117,06% 0(47‘3,2/‘; ‘21‘;%2/3 1(23% 15%%
ROE (bez pobotiek) 9,09% 14,19% 946%  -30,80% 1 11)1;/; G@Z‘; %%‘})Z; 1522170%
?ctzﬁge:tneclmvra;ﬁove, efektivity 58.81% 49,56% 5917%  -347143% 45'(%502/‘; ef(’éﬁﬁ/‘;/; 81%8650;/3 19‘1%%
Relativny viznam trokovych prijmov 87,94% 78,50% 88,87% 3,79% 63'(7312/‘; 3%2%2;/; 9?2%22/; 13(221(52%23
isté trokové rozpatie 2,74% 3,02% 27M%  -0.82% 1&% 1 1%?;2/; %1%‘})/‘;/; 5(963%2/;
retai 4,88% 5,28% 495%  -188% fﬁ% ?250% ?5?,2/‘; 208’&%2‘3
podniky 3,20% 3,33% 3,16% 0,00% %2%%;/; ?2012/:/; %44;%;/; 11( 173%
finanéné spolognosti 2,74% 2,95% 388%  0,00% 1( 2‘;?,;/‘; %4509)/:/; %1212/; 31( 1%%;53
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banky vrat. NBS a pokl. poukaZok

Cista Grokova marza

0,02%

2,72%

-0,23%

3,16%

0,29% -5,99%

2,73% -0,13%

-0,83%
(26%)

1,29%
(4%)

-0,28%

(17%)

1.87%
(13%)

0,62%
(7%)

2,73%
(36%)

4,83%
(48%)

10,09%
(47%)

Cisla v zétvorkach pod hodnotami kvartilov vyjadruji podiel bank (merany objemom &istych aktiv), u ktorych je hodnota prislu$ného ukazovatel'a medzi hodnotou daného

kvartilu a predchadzajiceho kvartilu.

1.4 Ukazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek zahrani¢nych bank a
ich rozdelenie v bankovom sektore

Priemer Priemer Priemer N
vazeny vazeny vazeny Dolny Horny Rocet
. . ) Minimum : Median : Maximum prekro-
menovatelom | menovatelom | objemom kvartil kvartil ceni
(31.12.2012) | (31.12.2011) aktiv
KREDITNE RIZIKO
Podiel zlyhanych Gverov na celkovom objeme 0 o 0 o 0,56% 4,35% 7,45% 26,51%
Uverov klientom LS 5.75% GRS 0.00% (3%) (28%) (59%) (10%)
. . . . 1,49% 3,81% 8,38% 100,00%
0, 0, 0, 0, v i 'y y
Retail (podiel na Gveroch retailu) 4,33% 4,85% 6,02% 0,00% (3%) (34%) (53%) (10%)
. . . . 0,00% 4,30% 9,57% 33,75%
Podniky (podiel na Gveroch podnikom) 7,63% 7,97% 7,70% 0,00% (3%) (27%) (39%) (31%)
) — . . ) 0,00% 0,00% 0,00% 38,19%
Fin. spolognosti (podiel na Gveroch fin. spol.) 1,44% 0,44% 2,32% 0,00% (60%) (0%) (0%) (33%)
Podiel opravnych poloZiek na objeme 0 o 0 o 60,83% 84,18% 104,75% 556,16%
zlyhanych Gverov klientom HEEE 7240% G 34.15% (25%) (41%) (27%) (6%)
Velka majetkova angazovanost (vazena) / 12,711% 137,18% 278,83% 674,36%
vlastné zdroje (bez pobociek) Bl 13024% IRl 0.00% (6%) (55%) (15%) (16%)
Velka majetkova angazovanost v ramci skupin 13
(pocet prekroceni limitu)
Podiel narokovatel. hodnoty zabezpegeni na 0 o 0 o 10,56% 46,31% 56,55% 82,26%
celkovom objeme zlyhanych Gverov klientom ks 45.87% e 0.00% (4%) (22%) (52%) (19%)
DEVIZOVE RIZIKO
Devizova otvorena stvahova pozicia/ vlastné -3,93% -0,25% 0,00% 87,35%
zdroje (bez pobociek) A2 I A332% IS8 gy (25%) 2%) (18%)
Devizova otvorena podsuv. pozicia/ viastné 0,00% 1,51% 4,48% 82,61%
zdroje (bez pobociek) L 14,66% R 83.97% (15%) (1%) (12%) (65%)
Celkova otvorena devizova pozicia/ vlastné 0179 5 0 N o -0,80% 0,00% 3,69% 90,14%
zdroje (bez pobociek) Ures 0.30% e 50,33% (31%) (3%) (25%) (34%)
Celkpva o’tvorena de\v/!zova pozicia/ viastné -0.60% -0.84%
zdroje (vratane pobocCiek)
UROKOVE RIZIKO
Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy 0 o 0 0 750 0,00% 0,01% 0,12% 3,93%
bez Urokovych derivatov / VZ (bez pobociek)* Uies 0.11% Ues 0.75% (15%) (0%) (45%) (32%)
Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy
. . . S 0,00% 0,03% 0,82% 3,93%
0/ 0/ [ N 0/ ’ f f s
\‘;Legzgiz I?)r*OkOVYCh derivatov / VZ (bez 0,45% 0,17% 0,44% 0,42% (33%) (0%) (40%) (20%)
Zmena ekonomickej hodnoty celej bilancie bez 5,88% 7,62% 15,82% 62,24%
arokovych derivtov / VZ (bez pobodiek)* st 1,12% D 0.03% (11%) (22%) (28%) (31%)
Zmena ekonomickej hodnoty celej bilancie
. " p - 7,10% 8,70% 16,12% 62,24%
;ﬁézg;r}iokovych derivatov / VZ (bez 12,11% 11,13% 11,59% 0,03% (20%) (14%) (28%) (31%)
Celkova otvorena Urokova pozicia do 1 R 0 K o R 0 ) o -173,25% -91,66% -4,00% 193,45%
mesiaca /vlastné zdroje (bez pobociek) AR 72,26% L 493,53% (19%) (11%) (42%) (21%)
Celkova otvorena Urokova pozicia do 1 roka / -156,71% -66,85% -11,73% 73,44%
vlastné zdroje (bez pobociek) il 63.44% EEEE  -314.24% (19%) (31%) (18%) (25%)
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Celkova otvorena Urokova pozicia do 5 rokov / -44,86% 8,68% 75,44% 224,68%
vlastné zdroje (bez pobodiek) e -10,14% ety -1066,09% (10%) (33%) (25%) (25%)
RIZIKO LIKVIDITY
Ukazovatel likvidnych aktiv v zmysle § 13 o " o o
Opatrenia NBS €. 18/2008 v zneni neskor$ich 151,36% 137,34% 164,12% 105,91% 1313%%/5") 23{25502/5") 334’?770/0/") 489'(3570/0/") 0
predpisov
Podiel okamZite likvidnych aktiv na vysoko 4,06% 8,38% 40,74% 61033,33%
volatiingch zdrojoch T 507% pEESy  0.05% (17%) (32%) (45%) (5%)
Podiel likvidnych aktiv (vratane kolateralov
P 4,59% 14,13% 38,82% 171,12%
0/ [y [ K 0 f ) s ,
;dorl;;;]EPO obchodov) na volatilnych 26,59% 23,04% 28,34% 2,01% (7%) (15%) (56%) (22%)
Ukazovatel stalych a nelikvidnych aktiv (bez 0 o 0 o 25,90% 35,80% 40,59% 78,82%
pobociek) Seliid 39,64% ST 275% (18%) (16%) (28%) (30%)
Podiel averov na vkladoch a emitovanych 0 o 0 o 54,62% 79,24% 88,60% 1007,90%
cennych papierov S 83,04% DL 0.00% (4%) (47%) (33%) (16%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 7 dni ) 0 ) o ) 0 I o -35,94% -1,12% 2,06% 58,51%
Jaktiva 43,85% 45,59% 43,85% 89,88% (75%) (15%) (7%) (3%)
Celkova pozicia likvidity odhadovana do 7 dni 0 & R10 0 ) o -3,94% 1,38% 16,95% 126,85%
[aktiva s 561% s 45,82% (43%) (15%) (18%) (24%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 3 -45,36% -14,96% 2,99% 55,30%
mesiacov /aktiva SRS 342% - A098%  TAM  Tasyy (17%) (4%) (4%)
Celkova pozicia likvidity odhadovana do 3 -19,17% -5,83% 3,97% 55,30%
mesiacov /aktiva e 23,60% Rl  -103,91% (43%) (21%) (12%) (23%)
PRIMERANOST VLASTNYCH ZDROJOV
. , , ) " 12,96% 14,43% 16,20% 47,43%
Primeranost’ vlastnych zdrojov (bez pobociek) 15,99% 13,41% 16,08% 12,16% (15%) (17%) (38%) (23%) 0
- . . 12,46% 13,52% 15,55% 47,07%
Ukazovatel Tier | ratio (bez poboCiek) 14,79% 12,39% 14,55% 10,31% (15%0) (14%0) (41%0) (23%0)
Podiel Tier | na vlastnych zdrojoch (bez 0 o 0 o 89,99% 97,54% 99,07% 101,25%
poboiek) 92,47% 92,39% 92,02% 66,96% (27%) (10%) (24%) (31%)
Podiel vlastnych zdrojov na bilan¢nej sume 0 o 0 " 8,06% 9,08% 9,28% 57,18%
(bez pobociek) s 8,67% s 5,86% (16%) (12%) (37%) (27%)
Podiel moZzne;j straty na vlastnych zdrojoch pri 38,28% 44,54% 50,61% 83,13%
dosiahnuti PVZ 8% (bez pobociek) L 4034% pElllg  3423% (15%) (17%) (38%) (23%)

* Zmena ekonomickej hodnoty je odhadnutd na zaklade ddajov o zmluvnych zostatkovych dobéch do najblizSieho precenenia drokovych sadzieb, resp. splatnosti za
predpokladu paralelného ndrastu drokovych sadzieb o 1 p. b.

Cisla v zétvorkach pod hodnotami kvartilov vyjadruji podiel bank (merany objemom &istych aktiv), u ktorych je hodnota prislusného ukazovatel'a medzi hodnotou daného
kvartilu a predchddzajiceho kvartilu

2 Poist’ovne
2.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poist'ovni (iidaje o zisku v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel na
k 31.12.2012 k 31.12.2011 zmena celkovom
technickom
poistnom
. - 0,
Gisty zisk celkom ez 192 884 19,5% 76%
0, 0, -
ROA e 3.0% 0,7%
0, 0, -
ROE 10,8% 14,6% 3.8%
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2.2 Technické poistné (objemové udaje v tis. EUR)

Hodnota k | Hodnota k | Medziroéna Podiel na C3 HHI HHI
31.12.2012 | 31.12.2011 zmena celk. 30.6.2012 | 30.6.2011
technickom
poistnom
Celkom 2037035 2039963 -0,1% 100,0% 61,7% 1662 1511
Zivotné poistenie 1112249 1093 588 1,7% 54,6% 54,3% 1333 1354
Poistenie na doZitie, zmie$. poistenie a kapit. Ziv. poistenie okrem unit-linked 558 436 572 373 -2,4% 27,4% 71,7% 2043 2012
Unit-Linked 359 397 338129 6,3% 17,6% 40,0% 991 1139
Pripoistenie 145 511 136 700 6,4% 71% 59,4% 1590 1612
Ostatné 48905 46 386 5,4% 2,4% 50,5% 1416 1538
Nezivotné poistenie 924 786 946 375 -2,3% 45,4% 74,7% 2323 2324
Poistenie zodp. za $kodu spdsobenl prevadzkou mot. vozidla 275701 286 277 -3,7% 13,5% 76,3% 2437 2382
Poistenie $kdd na pozemnych dopravnych prostriedkoch 250 865 265 592 -5,5% 12,3% 76,7% 2317 2327
Poistenie majetku 228743 231566 -1,2% 11,2% 80,8% 3028 3061
Ostatné 169 477 162 940 4,0% 8,3% 66,7% 2032 2004
Do vypoctu CR 3 a HHI vstupuju iba institidcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Pri rovnakej hodnote podielu vSetkych institdcii by pri poéte 25 institdcii bola hodnota HHI 400.
2.3 Technické poistné postiipené zaist’ovate’om (objemové tdaje v tis. EUR)
Hodnota Hodnota Medziro¢na | Podiel na
k 31.12.2012 k 31.12.2011 zmena celkovom
technickom
poistnom
Celkom 294 032 294 337 -0,1% 14,4%
Zivotné poistenie 18 882 19414 -2,7% 1,7%
NeZivotné poistenie 275150 274 923 0,1% 29,8%
2.4 Skodovost’ v neZivotnom poisteni
| Hodnota | Hodnota
k 31.12.2012 k 31.12.2011
Celkom 46,8% 48,4%
Poistenie zodp. za Skodu spdsobent prevadzkou mot. vozidla 51,7% 54,5%
Poistenie $kdd na pozemnych dopravnych prostriedkoch 65,6% 65,7%
Poistenie majetku 30,1% 31,4%
Ostatné 33,2% 33,1%
2.5 Technické naklady na poistné plnenia (objemové udaje v tis. EUR)
Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel na CR3 HHI HHI
k 31.12.2012 | k 31.12.2011 zmena celk. 30.6.2012 | 30.6.2011
technickom
poistnom
Celkom 1176 498 1176 530 0,0% 57,8%  60,7% 1572 1772
Zivotné poistenie 724 940 658 902 10,0% 652%  60,7% 1600 1528
Poistenie na doZitie, zmie$. poistenie a kapit. Ziv. poistenie okrem unit-linked 531 926 521 005 2,1% 95,3%  67,8% 1889 1835
Unit-Linked 129 677 82990 56,3% 36,1%  69,4% 1863 219
Pripoistenie 37 255 31879 16,9% 256%  60,6% 1968 217
Ostatné 26 083 23026 13,3% 53,3%  80,7% 4464 4801
Nezivotné poistenie 451 558 517 627 -12,8% 48,8%  74,2% 2255 2405
Poistenie zodp. za $kodu spdsobenl prevadzkou mot. vozidla 146 797 162 219 -9,5% 532%  75,6% 2532 2580
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Poistenie $kdd na pozemnych dopravnych prostriedkoch 171 861 183 692 -6,4% 68,5%  759% 2349 2268
Poistenie majetku 83219 106 718 -22,0% 36,4%  80,9% 2406 2752
Ostatné 49 681 64 998 -23,6% 29,3%  69,9% 2668 2927
Do vypoctu CR 3 a HHI vstupuju iba institidcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Pri rovnakej hodnote podielu vSetkych institdcii by pri poéte 25 institdcii bola hodnota HHI 400.
2.6 Struktiira technickych rezerv poist'ovni (objemové iidaje v tis. EUR)
Hodnota Hodnota Medziroéna | Podiel na
k 31.12.2012 k 31.12.2011 zmena celkovych
rezervach
Celkom 4 862 395 4640915 4,8% 100,0%
Zivotné poistenie 2854 859 2753995 3,7% 58,7%
Rezerva na krytie zavazkov z finanéného umiestnenia v mene poistenych 1028 355 880 888 16,7% 21,1%
Nezivotné poistenie 979 181 1006 032 2,7% 20,1%

2.7 Umiestnenie technickych rezerv poist'ovni okrem rezervy na Krytie zavizkov z finanéného

umiestnenia v mene poistenych (objemové udaje v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medziroéna | Podiel na
k 31.12.2012 k 31.12.2011 zmena celk.

rezervach *
Celkom 4562 760 4311727 5,8% 119,0%
[()jl::]z‘;:?; \I/EI?S ?5 ;&E;\'t:{ré;lln“)/l/cBhObémk SR a ¢&lenskych $tatov EU alebo garantované SR, 2970 513 1996 807 13.7% 59.2%
Dihopisy bank 544 626 551154 -1,2% 14,2%
Terminované Uéty v bankach 166 863 106 685 56,4% 4,4%
Hypotekarne zalozné listy 534 615 508 585 51% 13,9%
Podnikové dihopisy 534715 616 500 -13,3% 13,9%
Zaistenie 288617 294 582 -2,0% 7,5%
Nehnutelnosti 130 151 132016 -1,4% 3,4%
Akcie a podielové listy 70 193 81307 -13,7% 1,8%
Ostatné 22 467 24090 6,7% 0,6%
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3 Dochodkové sporenie

3.1 Dochodkové spravcovské spolocnosti k 31.12.2012

Podiel na trhu* NAV fondov Pocet klientov**
(tis. EUR)
Allianz - Slovenska DSS 32% 1766 885 460 351
Axa DSS 26% 1446 278 372 817
VUB Generali DSS 15% 807 453 209 619
ING DSS 11% 600 261 145 766
AEGON DSS 10% 551988 192 821
DSS Postovej banky 6% 304 453 94 372

(*) Trhové podiely su pocitané podl'a celkovej Cistej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DSS.

(%) Udaje o pocte klientov pochadzaju priamo od déchodkovych spravcovskych spolocnosti a ich sticet za cely sektor sa moze 1i$it’ od tdaju o celkovom pocte klientov

v sektore pochddzajicom zo Socidlnej poistovne.
NAYV — Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

3.2 Hospodarsky vysledok DSS k 31.12.2012 (adaje v tis. EUR)

| Vynosy | Naklady | Hospodarsky vysledok | ROA | ROE

AEGON DSS

Allianz - Slovenska DSS
Axa DSS

DSS Postovej banky
ING DSS

VUB Generali DSS

4418 1736 2682 150% 151%
10 623 8243 2380  4,9% 4,9%
7826 9917 2091 -32%  -3,3%
2147 2343 196 -1.8% -1,8%
3726 3439 287 2,5% 2,6%
5337 2903 2434 16,6% 17,4%

3.3 Dochodkové fondy (iadaje v tis. EUR)

| NAV k 31.12.2012

Celkom

Dlhopisovy

ZmieSany

Akciovy

Indexovy

5477 318

752 956

1437095

3281572

5695

NAV — Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

3.4 Struktiira investicii ddchodkovych fondov (idaje v tis. EUR)

| Hodnota k 31.12.2012

Celkom

Ugty v bankach
Dlhopisy

Pokladniéné poukazky
Akcie a podielové listy
Ostatné pohladavky
Zavazky

5477 318
1341138
3489 479
319 592
327078
12 800
-12 986
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3.5 Doplnkové dochodkové spolo¢nosti k 31.12.2012

| Podiel na trhu* NAV fgﬂﬁgv (ts. Pocet klientov
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 37% 485 235 323 401
Doplnkova déchodkova spolo¢nost Tatra banky, a.s. 31% 400 724 196 125
Stabilita, d.d.s., a.s. 19% 252701 227 321
Axadds., as. 12% 162 466 125328

(*) Trhové podiely su pocitané podl'a celkovej Cistej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DDS.
NAV — Net Asset Value (Cistd hodnota aktiv)

3.6 Hospodarsky vysledok DDS k 31.12.2012 (iadaje v tis. EUR)

| Vynosy | Naklady | Hospodarsky vysledok | ROA | ROE

Axadd.s., a.s. 4237 3623 614 6,5% 6,7%
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 12289 9264 3025 184%  23,7%
Stabilita, d.d.s., a.s. 6804 4538 2266 357%  42,9%
Doplnkova ddchodkova spolo¢nost Tatra banky, a.s. 9160 6705 2455  412% 518%

3.7 Doplnkové dochodkové fondy (idaje v tis. EUR)

| NAV k 31.12.2012

Celkom 1301126
Prispevkové 1236 761
Vyplatné 64 364

NAV — Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

3.8 Struktiira investicii doplnkovych déchodkovych fondov (ddaje v tis. EUR)

Hodnota
k 31.12.2012
Celkom 1301126
Ugty v bankach 206 520
Dlhopisy 856 594
Pokladniéné poukazky 1000
Akcie a podielové listy 249181
Ostatné pohladavky 39 204
Zavazky 51374
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4. Kolektivne investovanie

4.1 Spravcovské spolo¢nosti k 31.12.2012

NAV podielovych
Spravcovska spoloénost fondov Podiel na trhu
(tis. EUR)
Spolu 3770516 100,0%
Tatra Asset Management 1685 102 44,7%
VUB Asset Management 827 755 22,0%
Asset Management SLSP 627 367 16,6%
Prva penzijna s.s. PoStovej banky 378 041 10,0%
IAD Investments 103 643 2,7%
CSOB Asset Management 78 142 2,1%
Alico Funds Central Europe 70 465 1,9%

NAV — Net Asset Value (Cista hodnota majetku)

4.2 Naklady, vynosy a ukazovatele ziskovosti tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti
k 31.12.2012 (dadaje v tis. EUR)

. . P . . Hospodarsky

Spravcovska spoloénost | Vynosy | Naklady | visledok | ROA ROE

Spolu 42236 33 862 8 374 14,9% 16,9%

Alico Funds Central Europe 3438 2834 604 10,4% 13,0%

Asset Management SLSP 5149 4347 802 14,3% 17,1%

CSOB Asset Management 3740 3980 -240 -3,4% -3,9%

IAD Investments 2431 2418 13 0,5% 0,5%

Prva penzijna s.s. PoStovej banky 6906 4287 2619 42,8% 54,9%

Tatra Asset Management 14 869 11064 3805 17,1% 17,9%

VUB Asset Management 5703 4932 7 1,7% 13,8%

4.3 Struktira podielovych fondov k 31.12.2012 (idaje v tis. EUR)
_— HHI pri
Typ fondu Podiel na trhu CISt:kT&dP ot Pocet fondov CR3* CR5* HHI* rovnomernom
rozlozeni
Podielové fondy celkom 100,0% 4400 875 455 22
Tuzemské 85,7% 3770516 81 30% 45% 529 123

Fondy kratkodobého pefiazného trhu 0,0%
Fondy pefiazného trhu 3,4% 151177 2 100% 100% 5275 5000
Fondy kratkodobych investicif 17,6% 773 500 8 90% 98% 3324 1250
Dihopisové fondy 11,1% 487 306 12 91% 94% 4002 833
Akciové fondy 4.8% 212 261 9 70% 87% 1863 1111
ZmieSané fondy 10,4% 459 698 20 59% 74% 1501 500
Fondy fondov 3,5% 155 489 7 73% 90% 2254 1429
Iné fondy 3,5% 156 014 8 64% 89% 1911 1250
Verejné $pecidlne fondy nehnutelnosti 11,8% 520 911 5 89% 100% 3906 2000
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Verejné $pecidlne fondy cennych papierov 14,3% 629 725 3 100% 100% 5278 3333

Verejné Specialne fondy alternativnych investicii 0,4% 18 826 2 100% 100% 9746 5000
Specialne fondy profesionalnych investorov 4.7% 205 609 5 99% 100% 9029 2000
Zahraniéné (*) 14,3% 630 359 374 13% 19% 154 27
Fondy pefiazného trhu 0,3% 11895 2 100% 100% 6755 5000
Fondy kratkodobych investicii 0,1% 2332 9 78% 96% 2344 1111
Dihopisové fondy 0,9% 41 567 10 98% 99% 7994 1000
Akciové fondy 3,0% 131650 70 36% 48% 642 143
ZmieSané fondy 5,5% 243319 198 24% 33% 368 51
Fondy fondov 0,8% 35121 26 69% 85% 1911 385
Iné fondy 1,4% 60 137 24 61% 79% 1631 417

(*) Pre zahrani¢né podielové fondy je uvedena ¢istd hodnota aktiv podielov predanych v Slovenskej republike
Do vypoctu CR 3, CR 5 a HHI vstupuji iba inStitdcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna. v stlpci ,,HHI pri rovhomernom rozloZeni* je uvedend hodnota HHI, ktord by
vyjadrovala koncentraciou pri rovnomernom rozdeleni ¢istej hodnoty aktiv v rdmci danej skupiny fondov.

4.4 Priemerné vykonnosti otvorenych podielovych fondov k 31.12.2012 (idaje v % p.a.)

3 mesiace 1 rok 3 roky
Min | Priemer | Max Min | Priemer | Max Min | Priemer | Max
Otvorené podielové fondy celkom -12,0% 09% 17,8% -9,1% 6,0% 616% -241% 23%  19,4%
Tuzemské -3,0% 0,8% 6,3% -0,2% 50% 17,8% -1,8% 23% 124%
Fondy kratkodobého pefiazného trhu
Fondy pefiazného trhu 0,0% 0,1% 0,2% 0,7% 1,0% 1,4% 0,8% 1,0% 1,1%
Fondy kratkodobych investicii 0,1% 0,4% 52% -0,2% 2,6% 8,7% 0,4% 1,4% 3,3%
Dihopisové fondy -0,2% 1,4% 3,9% 1,2% 82% 17,8% 0,9% 3.2% 5,9%
Akciové fondy -2,4% 1,0% 6,3% 5,8% 123%  17,7% -1,5% 46%  12,4%
ZmieSané fondy 0,1% 0,9% 3,6% 0,2% 55% 17,5% -1,8% 22% 6,5%
Fondy fondov 0,9% 1,3% 1,7% 4.8% 72% 9,1% -0,5% 1,6% 2,2%
Iné fondy 0,1% 0,8% 2,3% 1,8% 52% 11,1% 0,0% 0,7% 1,6%
Verejné $pecialne fondy nehnutelnosti 0,4% 1,4% 2,1% 0,8% 4,8% 6,8% 1,5% 5,0% 6,1%
Verejné Specialne fondy cennych papierov 0,2% 0,3% 1,1% 1,8% 2,2% 91% 0,0% 0,2% 3,8%
Verejné Specidlne fondy alternativnych investicii -3,0% 29%  -0,3% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Specialne fondy profesionalnych investorov N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Zahrani¢né -12,0% 18%  17,8% 9,1% 115% 616% -241% 22%  194%
Fondy kratkodobého pefiazného trhu -2,4% 06%  -01% -1,8% -0,3% 0,1% 0,6% 1,1% 3.2%
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Fondy pefiazného trhu -3,4% -0,7%

Fondy kratkodobych investicii -3,5% 0,2%
Dihopisové fondy -3,5% 3,0%
Akciové fondy -1,2% 2,8%
ZmieSané fondy -12,0% 0,8%
Fondy fondov -5,7% -0,6%
Iné fondy -6,8% 0,8%

0,1%

1,9%

6,3%

17,8%

5,7%

2,6%

5,4%

-1,8%

0,8%

-1,8%

9,1%

-4,3%

-5,9%

-5,2%

0,9%

1,5%

14,5%

15,5%

6,4%

7,6%

7,7%

3,9% 0,1%

8,9% 0,3%

29,8% 0,2%

61,6% -24,1%

23,2% -5,6%

14,4% -0,5%

27,2% -1,0%

0,3%

0,9%

5,9%

2,3%

0,1%

0,2%

0,1%

5,2%

6,4%

16,7%

19,4%

6,8%

5,0%

7,7%

4.5 Struktiira majetku tuzemskych podielovych fondov

k 31.12.2012 (idaje v tis. EUR)

Ostatné
Fondy pefiazného Fondy B . N fondy

trhu (vratane kratkodobych Dli}z;r)lljove P}I;(;:zve Zr?;erz]zane Fondy fondov | (bez 3p. f.

FKPT) investicii Y y Y profesional.

investorov )
Spolu 151 366 774 922 488 540 213 622 461 684 155 731 1336 346
Vklady ulozené v bankach 102 706 344 977 119 531 70 664 91712 12 455 577 957
Dlhopisy 49 011 379373 329 367 0 151 149 0 200 858
Nastroje pefiazného trhu 0 28011 1251 0 521 0 169
Akcie 0 0 0 80 826 52 495 0 14 486
Podielové listy podielovych fondov 0 23004 38253 61644 160 865 143 443 157 645
Financné derivaty (*) -351 41 -203 362 -246 -175 2132
Ostatné aktiva 0 299 340 126 5188 7 383100

* Finan¢né derivdty zahfnaju derivaty s kladnou aj zdpornou redlnou hodnotou
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TERMINOLOGIA A SKRATKY

PouZitd terminologia

AFS (available for sale) — portfolio aktiv
drZanych na predaj.

Analyza senzitivnosti — zahffia nasledujice 4
scendre: pokles cien akcii o 10 %, oslabenie
ostatnych mien voci euru o5 %, paralelny
ndrast drokovych sadzieb o 0,3 p. b. a narast
kreditnych spreadov na dlhopisy emitované
Gréckom, Portugalskom, Irskom,
Spanielskom a Talianskom o2 p. b. Pri
urokovom riziku sa pocita dopad na
precenenie ndstrojov ocenovanych v redlnej
hodnote aj dopad na ekonomicki hodnotu,
ktory  vyjadruje  precenenie  vSetkych
finan€nych ndstrojov. Jednotlivé typy rizik
zahfnaju aj nepriame rizikd, voci ktorym su
inStitucie vystavené prostrednictvom investicii
do podielovych listov. Tieto nepriame rizika
boli vypocitané na zdklade mapovania
investicii jednotlivych typov podielovych
listov na mnoZinu rizikovych faktorov.

Celkovd cistd pozicia - definovand ako sucet
Cistej stivahovej a Cistej podsivahovej pozicie.

CR n index — koncentracia n najvacsich bank,
teda suma podielov ich aktiv na celkovych
aktivach.

Cistda  suvahovd/podsiivahovd  pozicia -
definovand ako rozdiel medzi devizovymi
aktivami a pasivami v sivahe/podsuvahe.

Cisté iirokové rozpitie — predstavuje rozdiel
medzi  vynosovostou  dverov  (podiel
urokovych vynosov zudverov na celkovych
uveroch) andkladovostou vkladov (podiel
urokovych ndkladov z vkladov na celkovych
vkladoch).

Cisty percentudlny podiel — pouZiva sa pri
vyhodnoteni odpovedi z Dotaznika o vyvoji
uverovych Standardov; predstavuje rozdiel
percentudlneho podielu uverov poskytnutych
bankami, ktoré uviedli zmiernenie Standardov,
na celkovych udveroch, a percentudlneho
podielu dverov poskytnutych bankami, ktoré
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uviedli sprisnenie Standardov, na celkovych
uveroch. Jednotlivé odpovede bank su vdzené
priemernym objemom uverov prisluSného

typu.

Cost-to-income ratio (prevddzkovd efektivita) -

definovany ako podiel celkovych
prevadzkovych ndkladov a Cistého prijmu
z bankovej Cinnosti (nakupované vykony +
ndklady na zamestnancov + socidlne ndklady
+ odpisy hmotného a nehmotného majetku +
dane a poplatky / vynosy z akcii a podielov +
Cisty prijem z poplatkov a provizii + Ccisty
prijem z operdcii s cennymi papiermi + Cisty
prijem z operacii s derivitmi + Cisty prijem
z devizovych operacii + Cisty prijem
z ostatnych operdcii) .

Deleveraging — znizovanie podielu cudzich

zdrojov v bilancii, resp. zvySovanie podielu
vlastnych zdrojov (kapitalu).

Disponibilny prijem domdcnosti - je vypocitany

ako sucet zloziek hrubého osobného prijmu
vSetkych ¢lenov domdacnosti (hruby penazny
prijem zo zamestnania a jemu blizky prijem,
hruby nepeniazny prijem zo zamestnania,
hrubé penazné zisky alebo straty zo
samostatne  zdrobkovej Cinnosti (vritane
honordrov), podpora v nezamestnanosti,
starobné davky, davky pre pozostalych,
nemocenské davky, davky v invalidite a
prispevky na vzdelanie) plus zlozky hrubého
prijmu  naurovni  domdcnosti  (prijem
z prendjmu majetku alebo pozemku, rodinné
davky a prispevky vyplicané rodindm
s det'mi, socidlne vylicenie inde
neklasifikované, prispevky na byvanie,
pravidelné prijaté penazné transfery medzi
domécnostami, uroky, dividendy, zisk
z kapitdlovych investicii do neregistrovaného
podniku, prijem os6b mladSich ako 16 rokov
minus pravidelné dane z majetku, pravidelné
platené penazné transfery medzi
domécnostami, dan zprijmu a prispevky
socidlneho poistenia).



Dlhd pozicia - pozicia, priktorej aktiva su
vicsie ako pasiva

Domdcnosti — obyvatel'stvo, teda ucty ob¢anov,
ekvivalent anglického pojmu ,,households

Emerging markets — rtozvijajuce sa trhy,
v procese rapidneho rastu a industrializacie

ESI (Economic Sentiment Indicator)
indikétor ekonomického
zostavovany Eur6pskou komisiou

- je
sentimentu

Financné spolocnosti okrem bdnk — ostatné
finan¢né spolo¢nosti, finan¢ni
sprostredkovatelia,  penzijné  a podielové
fondy, poistovacie spolo¢nosti

Financné sprostredkovanie — pre ucely tejto
analyzy sa finannym sprostredkovanim
chipu financné toky medzi subjektmi a nie
sprostredkovanie finan¢nych sluzieb

Herfindhalov index (HHI) - definovany ako
si¢et druhych mocnin podielov aktiv
jednotlivych bank na celkovych aktivach.

HTM  (hold to maturity) — portfélio aktiv
drzanych do splatnosti

Index dostupnosti byvania — index vyjadruje
pomer disponibilného prijmu a splatky dveru.
Pri  vypocte disponibilného prijmu sa
zohladiiuje priemernd mzda a priemerné
vydavky domdécnosti. Pri vypocte vysky
splatky sa zohladiuje priemerna cena bytu,
priemernd  drokovd  sadzba, priemernd
splatnost’, a konstantné LTV (75%). Metodika
vypoctu indexu dostupnosti byvania je
popisand v: Rychtarik, S. — Krémdr, M.
[2011] Vyvoj na trhu dverov na byvanie a
jeho interpretdcia In Nehnutelnosti a byvanie
2010 / Cislo 2. Bratislava, 2010

Index CLI — index véazeného priemeru CLI za
vybrané krajiny, vdhy sd priradené podla
podielu danych krajin na exporte SR; CLI je
kompozitny indikator signalizujici zmeny
v ekonomickej aktivite; publikuje ho OECD

Index iTraxx — index natzv. credit default
swaps
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ukazovatel’ -
a nakladovosti

Kombinovany
Skodovosti
poistnom

vyjadrenie
na zasliZzenom

Krdtka pozicia - pozicia, priktorej pasiva su
vicsie ako aktiva

Kumulativny gap — sacet otvorenych pozicii
(kratkych alebo dlhych) v urcitych ¢asovych
pasmach

Libor Euro - OIS spread — ukazovatel’, ktory
zohladiiuje, ako banky vnimaji kreditné
riziko financovania inych bank

Loan-to-value ratio (podiel objemu tiverov
k hodnote zabezpecenia) — definovany ako
pomer objemu poskytnutého dveru a hodnoty
zabezpecenia Uveru

Miera zlyhania (default rate) — vyjadruje, aké
percento uverov zlyhd pocas sledovaného
obdobia

Ndkladovost - pomer prevadzkovych ndkladov
k zasliZenému poistnému

Otvorend pozicia do 3 mesiacov — rozdiel sictu
pohladdvok voc¢i klientom a dlhovych
cennych papierov emitovanych bankami
a podnikmi so zostatkovou splatnostou do 3
mesiacov asuctu zavdzkov voci klientom
aemitovanych  cennych  papierov  so
zostatkovou splatnostou do 3 mesiacov

PMI (Purchasing Managers’ Indexes) -hodnota
indexu vicsia ako 50 znaci expanziu, hodnota
mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp.
sluzbach.

Podniky — nefinan¢né spolo¢nosti

Priemernd rocnd vynosnost dochodkovych
fondov - je vypocitand ako viZeny priemer
percentudlnych medziro¢nych zmien dennych
hodndt dochodkovych jednotiek prislusnych

dochodkovych fondov. Percentudlna
medzirond  zmena  dennych  hodnot
dochodkovych jednotiek sa  vypocitava

k 31.12.2012 (PMZDHDIJ31.12.2012)
nasledujicim sposobom:



DJ}I.I"_‘."_‘(]I"_‘ _

PMZDHDJ , 15,01, = [ lj *100%

kde DJ je hodnota dochodkovej jednotky za
prisluSny den.

Viéhou je podiel Cistej hodnoty majetku
(NAV) prislusného fondu nasicte NAV
fondov rovnakého druhu. Uddvand vynosnost
je nomindlna, ¢o znamend, Ze od nej nie je
odpocitand infldcia. Pri urceni vynosnosti
roznych foriem investovania sa bezne udava
nomindlna vynosnost, pricom pri vypocte sa
pouzila Standardné zdkonna metodika.

Uvedend vynosnost’ vSak nie je vynosom

sporitel'a na jeho osobnom dbdchodkovom
ucte, ktory je u kazdého individudlny.

Vstupnymi udajmi boli hodnoty
dochodkovych jednotiek jednotlivych
dochodkovych fondov, predloZené

dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami
Nérodnej banke Slovenska za dni 31.12.2011
a 31.12.2012, ktoré su tieZ zverejnené
na internetovej strdnke Narodnej banky
Slovenska.

Priemerny  vynos  dochodkového  fondu
dochodkovej sprdvcovskej spolocnosti - je
kizavy priemer percentudlnych medziroénych
zmien dennych hodndt ddchodkovych
jednotiek tohto dochodkového fondu pocitany
za poslednych 24 mesiacov so zaokrihlenim
na dve desatinné miesta nahor.

Priemerny vynos trhovej konkurencie - je
aritmeticky priemer kizavych priemerov
percentudlnych medziro¢nych zmien dennych
hodndt dochodkovych jednotiek konkurencie
dochodkového  fondu  pocitanych  za
poslednych 24 mesiacov so zaokrtihlenim
na dve desatinné miesta nahor.

Prijmové kategorie obyvatelstva - rozdelenie
vychddza z ¢lenenie podl'a KZAM a tidajov o
vyske ich prijmov podla KZAM; Vyssia
prijmovd kategoria (prijem nad 800 EUR) -

zakonodarcovia, veduci a riadiaci
zamestnanci, vedecki, odborni duSevni
zamestnanci, technicki, zdravotnicki,

48/50

pedagogicki zamestnanci; Strednd prijmovd
kategoria (prijem od 600 do 800 EUR) -
administrativni zamestnanci (Uradnici),
remeselnici a kvalifik. vyrobcovia,
spracovatelia, obsluha strojov a zariadent;
NiZsia prijmovd kategoria (prijem do 600
EUR) - zamestnanci v sluzbach a obchode,
robotnici v polnohospodarstve a lesnictve,
pomocni a nekvalifikovani zamestnanci

Retail — domacnosti, Zivnosti a neziskové

spolo€nosti sliZiace prevazne domacnostiam

Swapy naviazané na infldciu (inflation-linked

swaps) - predstavuji swapy, pri ktorych
jedna zmluvna strana plati fixnd sadzbu (cena
swapu) a druhd strana plati sadzbu
zodpovedajicu vynosom zvoleného cenového
indexu (napr. HICP eurozény, resp. index
spotrebitel'skych cien v USA). Cena swapov
naviazanych na inflaciu je vypocitand na tzv.
bezkupdénovej baze (t. j. k vymene platieb
dochddza azZ v Case splatnosti swapu).

Skodovost — vypoéita sa ako percentudlny

podiel:

. sictu ndkladov na poistné plnenia a
zmeny brutto technickej rezervy na poistné
plnenia a

. zaslizeného poistného, t. j. technického
poistného v hrubej vySke po odritani zmeny
brutto technickej rezervy na poistné buducich
obdobi.

Technické poistné - cena, ktord bola dojednana

zmluvach bez
finanéného

v jednotlivych  poistnych
ohladu na sposob ich
vykazovania.

Ukazovatel' primeranosti vilastnych zdrojov —

podiel vlastnych zdrojov a 12,5-ndsobku
hodnoty poziadavky na vlastné zdroje.

Ukazovatel’ likvidnych aktiv — definovany ako

podiel likvidnych aktiv voc¢i volatilnym
pasivam v horizonte jedného mesiaca. Jeho
uroven by nemala klesnut’ pod 1.



Unit-linked rezerva — technicka rezerva, ktora
sa vytvara Zivotnom poisteni spojenom
s investicnym fondom v poistnom odvetvi A4

Urokové spready — predstavuji rozdiel medzi
urokovymi sadzbami na uvery/vklady
a prisluSnymi medzibankovymi sadzbami

Uvery ku vkladom (loan-to-deposit ratio) —

podiel uverov klientom asictu vkladov
retailu, vkladov podnikov a  vkladov
financnych spoloc¢nosti a emitovanych HZL.
Vyjadruje  mieru financovania  uverov
prostrednictvom  stabilnych  zdrojov  od
klientov. NiZSia hodnota znamend vysSiu
mieru financovania uverov vkladmi od
klientov a zdroven znamend nizSiu mieru
financovania prostrednictvom volatilnejSich
finan¢nych trhov.

Uvery v riziku (UvR) — ukazovatel' kreditného
rizika podnikov, ktory hodnoti podiel tverov
podnikom u ktorych doSlo k vyraznému
zhorSeniu financnej pozicie. UVR vyjadruje
podiel dverov  podnikom na celkovych
uveroch podnikom, ktoré zaznamenali pokles
trzieb v danom Stvrtroku v o viac ako 30 %
a zdrovenn zaznamenali v danom Stvrtroku
stratu. Porovnavacim obdobim je jul 2007 az
jin 2008.

Verejnd sprdva - organy
a miestnej samospravy

Stdtnej spravy

VSTOXX - ukazovatel' implikovanej volatility
na Dow Jones EURO STOXX 50 index
vypocitanej z opcii na dany index. Vysoké
hodnoty indikuju vySSiu droven volatility

ZEW - reprezentuje indikator ekonomického
sentimentu zostavovany sikromnou
spolo¢nostou ZEW (Zentrum fiir Européische
Wirtschaftsforschung)

Zlyhané ivery — ftvery, uktorych banka
identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %
alebo ak je dlZznik v omeSkani so splacanim
viac ako 90 dni.
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Skratky
b. b.
CLI
CP
CRn

CZK
DDF
DDS

DSS

ECB
EIB

ESD
ETF
EUR

bazicky bod

Composite Leading Indicator
cenny papier

index koncentricie n-najvicsich
institdcii

¢eskd koruna

doplnkovy dochodkovy fond

doplnkova dochodkova
spolo¢nost’
dochodkova spravcovska
spolo¢nost’

Eurépska centrdlna banka
Eurdpska investi¢nd banka
Eur6psky sidny dvor
Exchange traded funds

curo

EURIBOR EUR Interbank Offered Rate

EU
FKI
HDP
HHI
HP
HZL

Eurépska tnia

fondy kolektivneho investovania
hruby doméci produkt
Herfindahlov index

havarijné poistenie

hypotekarny zaloZny list

IRB pristup Internal Rating Based Approach

KF

KI
KZAM
LGD
LTRO
LTV
MSE
NAV

konzervativne fondy

kolektivne investovanie
Klasifikdcia zamestnani

Loss Given Default

Long term refinancing operations
Loan-to-value ratio

Malé a stredné podniky

Cista hodnota aktiv (Net Asset
Value)



NBS
NP
OECD

OCP
p. b.

Narodna banka Slovenska
nezivotné poistenie

Organisation  for  Economic
Cooperation and Development

obchodnik s cennymi papiermi

percentudlny bod

PMZDHDJ percentudlna medziro¢nd zmena

PVZ
pZP
RBUZ

RF
ROA

ROE

SKP

Tier LILIII

ULC
UPSVaR

USD
UvR
VaR
VF
VZ
7P

dennych hodnot dochodkovych
jednotiek

primeranost’ vlastnych zdrojov
povinné zmluvné poistenie

Register  bankovych  uverov
a zéruk

rastové fondy

vynosovost’ aktiv (return on
assets)

vynosovost’ kapitdlu (return on
equity)

Slovenska kancelaria
poistovatel'ov

Slovenskd republika

Statne dlhopisy

Statisticky trad SR

Specidlne podielové fondy
zlozky vlastnych zdrojov

jednotkové ndklady prace

Urad prace, socidlnych veci
arodiny SR

americky dolér
uvery v riziku
Value at Risk
vyvazené fondy
vlastné zdroje

Zivotné poistenie
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