Navrh
poslanca Narodnej rady Slovenskej republiky Ludovita Kanika,
na zmenu a doplnenie viadneho navrhu zakona, ktorym sa meni a dopiria zakon é&.
43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0zmene adoplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov a o zmene a dopineni zakona &. 461/2003 Z 2z
0 socialnom poisteni v zneni neskorsich predpisov (tlaé 398)

KGl 1

———

1. Za 97. bod sa vklada novy 98. bod, ktory znie:
»98. Za § 82 sa vkladaju § 82a az 82e, ktoré vratane nadpisov zneju:

»§ 82a

Investovanie majetku v zmie$anom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom
fonde

(1) Majetok v zmie$anom déchodkovom fonde av akciovom déchodkovom fonde

moézu tvorit' aj

a) cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana vyluéne na hodnoty drahého kovu alebo
indexu drahych kovov, a ktoré su zaroven podielovym listom otvoreného podielového
fondu alebo cennym papierom zahraniéného subjektu kolektivneho investovania
alebo cennym papierom iného zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania,

b) certifikaty, ktoré Zastupuju vyluéne drahé kovy.

(2) Sucet investicii do cennych papierov a certifikatoy podrfa odseku 1 a do derivatov
podfa § 82b ods. 1, ktorych podkladovym nastrojom je rovnaky druh drahého kovu
nesmie tvorit viac ako 10 % Cistej hodnoty majetku v zmiesanom dbchodkovom fonde
a viac ako 10 % G&istej hodnoty majetku v akciovom déchodkovom fonde, st&et investicii
do cennych papierov a certifikatov podfa odseku 1 a do derivatov podra § 82b ods. 1,
ktorych podkladovym nastrojom je akykolvek drahy kov nesmie tvorit viac ako 20 %
Cistej hodnoty majetku v zmie$anom déchodkovom fonde a viac ako 20 % Cistej hodnoty
majetku v akciovom déchodkovom fonde.

(3) Hodnota cennych papierov podfa odseku 1 vydanych rovnakym emitentom
nesmie tvorit viac ako 10 % Cistej hodnoty majetku v zmiesanom dbchodkovom fonde
aviac ako 10 % Gistej hodnoty majetku v akciovom déchodkovom fonde. V majetku



Vv zmiesanom ddchodkovom fonde sa nesmie nachadzat viac ako 10 % hodnoty jednej
emisie cennych papierov alebo nastrojov podfa odseku 1 av majetku v akciovom
déchodkovom fonde sa nesmie nachadzat viac ako 10 % hodnoty jednej emisie cennych
papierov alebo nastrojov podfa odseku 1.

(4) Drahymi kovmi sa na Ucely tohto zakona rozumeju ziato, striebro, platina
a paladium.

§ 82b

(1) Vsilade so zameraniami a cielmi investinej stratégie uvedenymi v $§tatite
déchodkového fondu mése majetok v zmieSanom déchodkovom fonde av akciovom
déchodkovom fonde bez ohfadu na obmedzenie podra § 81 ods. 1 pism. g), ods. 5 pism.
c), d) af) a ods. 6 tvorit aj derivat, ktorého podkladovym nastrojom je vyluéne drahy kov,
alebo derivat, ktorého podkiadovym nastrojom je vyluéne index drahych kovov (dalej len
»derivat drahého kovu alebo derivat indexu drahych kovov*), s ktorymi je spojené pravo
na finanéné vyrovnanie a ktoré st obchodované na regulovanom trhu uvedenom v § 81
ods. 1 pism. a), na komoditnej burze podla osobitného predpisu™® alebo na inom
regulovanom komoditnom trhu so sidlom v &lenskom State.

(2) Investicie do derivatov drahého kovu alebo do derivatov indexu drahych kovov
mézu pri dodrZani limitov podfa tohto zakona tvorit sucast investi¢nej stratégie
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti v zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom
déchodkovom fonde. Pri investovani do derivatov drahého kovu alebo do derivatov
indexu drahych kovov sa na ucely vypoétu limitov podra § 82a zapoditavaju aj hodnoty
podkladovych nastrojov tychto derivatov.

(3) Ak prevoditelny cenny papier, ktory sa nachadza v majetku v zmie$anom
dochodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde, obsahuje derivat drahého kovu
alebo derivat indexu drahych kovov, tento derivat sa musi zohladnit pri dodrziavani
obmedzeni podra tohto zakona.

(4) Do majetku v zmie$anom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde
nemozno nadobudat derivat drahého kovu alebo derivat indexu drahych kovov, ktory
vyzaduje dodanie podkladového nastroja tohto derivatu alebo ak protistrana ma pravo
Ziadat' dodanie tohto podkladového nastroja.



(5) Ddchodkova spravcovska spoloénost pri sprave majetku v zmie$anom
déchodkovom fonde av akciovom déchodkovom fonde nesmie uzatvarat obchody
s derivatmi drahého kovu alebo s derivatmi indexu drahych kovov, pri ktorych by sa
vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobudat do majetku v
zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom ddchodkovom fonde.

(6) Narodna banka Slovenska méze ustanovit opatrenim, ktorého Uplné znenie
vyhlasi uverejnenim v Zbierke zakonov Slovenskej republiky, podrobnosti o spbsobe
krytia zavézkov stvisiacich s derivatmi drahého kovu alebo s derivatmi indexu drahych
kovov v majetku v zmie$anom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde.

Celkové riziko derivatov drahého ko?n? 2z-;l:ebo derivatov indexu drahych kovov
a jeho vypocet
(1) Celkové riziko derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov,
ktorému je majetok v zmie$anom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde
vystaveny, nesmie prekrodit 15 % &istej hodnoty majetku v zmie$anom déchodkovom
fonde a 15 % d&istej hodnoty majetku v akciovom déchodkovom fonde.

(2) Ddchodkova spravcovska spoloénost je povinna vypoditavat celkové riziko
derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov v zmieSanom
déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde ako

a) dodato&né riziko a pakovy efekt, ktoré st generované pouzivanim derivatov drahého
kovu alebo derivatov indexu drahych kovov, a to vratane cennych papierov
obsahujcich derivat drahého kovu alebo derivat indexu drahych kovov podla § 82b
ods. 3, ktoré nesmu presiahnut uréené percentualne podiely podla odseku 1 alebo

b) trhoveé riziko majetku v zmie$anom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom
fonde.

(3) Ak ddéchodkova spravcovska spolo&nost vypocitava celkové riziko derivatov
drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov v zmie$anom déchodkovom fonde
a v akciovom déchodkovom fonde ako riziko podla odseku 2 pism. a), je povinna toto
celkové riziko vypotitavat zavazkovym pristupom. Ak doéchodkova spravcovska
spoloénost’ vypotitava celkové riziko derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu
drahych kovov v zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde ako
riziko podfa odseku 2 pism. b), je povinna toto celkové riziko vypocitavat pristupom



hodnoty v riziku; hodnotou v riziku sa rozumie ukazovatel maximalnej otakavanej straty
na danej trovni spofahlivosti v konkrétnom &asovom obdobi.

(4) Déchodkova spravcovska spoloénost je povinna zabezpegit, aby metéda zvolena
na meranie celkového rizika derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych
kovov v zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde bola vhodna
pre dany druh déchodkového fondu, pritom je povinna zohladnit' investiénu stratégiu
daného déchodkového fondu, druhy a zlozitost derivatov drahého kovu alebo derivatov
indexu drahych kovov v majetkuv zmie$anom déchodkovom fonde av akciovom
dochodkovom fonde, ako aj ich podiel na majetku v tychto fondoch.

(5) Déchodkova spravcovska spolognost je opravnena pri sprave majetku v
zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde pouzivat postupy
a nastroje zahfiajuce repo obchody alebo pbzicky cennych papierov, a to len na ucely
efektivneho riadenia investicii v majetku v tychto déchodkovych fondoch aza
podmienok a dodrzania limitov uvedenych v étatute prisiusného déchodkového fondu:
ustanovenie § 84 ods. 5 sa nepouzije. Ak déchodkova spravcovska spoloénost pri
sprave majetku v zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde
pouziva postupy a nastroje podfa prvej vety, ktorych ciefom je zvySenie pakového
efektu alebo urovne trhového rizika majetku v déchodkovom fonde, déchodkova
spravcovska spoloénost je povinna zohfadnit tieto operacie pri vypoéte celkového rizika
derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov.

§ 82d
Zavazkovy pristup

(1) Ak déchodkova spravcovska spoloénost pouZiva na vypotet celkového rizika
derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov vzmie$anom
déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde zavéazkovy pristup, je povinna
tento pristup uplatnit na vSetky pozicie v derivatoch drahého kovu alebo v derivatoch
indexu drahych kovov vratane cennych papierov obsahujucich derivat drahého kovu
alebo derivat indexu drahych kovov, ato bez ohladu na to, ¢i su pouzité ako sudéast
investi¢nej stratégie daného ddchodkového fondu na Ucely zniZenia rizika alebo na
Ucely efektivneho riadenia investicii majetku v zmieSanom déchodkovom fonde av
akciovom déchodkovom fonde.

(2) Pri vypodte celkového rizika derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu
drahych kovov v zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde



zavéazkovym pristupom je déchodkova spravcovska spolognost povinna kazdu poziciu
v derivate drahého kovu alebo v derivate indexu drahych kovov konvertovat' na trhovt
hodnotu ekvivalentnej pozicie v podkladovom nastroji tohto derivatu drahych kovov
alebo derivatu indexu drahych kovov.

(3) Ak pouzitie derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov
nevytvara dodato¢né zvySenie Grovne rizika v majetku v zmie$anom ddchodkovom
fonde a v akciovom déchodkovom fonde, dochodkova spravcovska spoloénost nemusi
poziciu v podkladovom nastroji takéhoto derivatu drahého kovu alebo derivatu indexu
drahych kovov zahrnat do zavazkov.

(4) D6chodkova spravcovska spoloénost moze pri vypotte celkového rizika derivatov
drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov v zmie$anom déchodkovom fonde
a v akciovom ddchodkovom fonde zohladnit opatrenia na zabezped&enie pred rizikom
straty a opatrenia na vzajomné zapogitanie, len ak tieto opatrenia prihliadaji na zjavné
a vyznamné rizika a vedu k jasnému zniZeniu Grovne rizika.

(5) Ak mozno vprospech majetku alebo na tarchu majetku v zmieSanom
déchodkovom fonde av akciovom déchodkovom fonde podfa Statutu tychto
déchodkovych fondov pouzivat postupy a nastroje podfa § 82¢ ods. 5 vztahujlce sa na
prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu na uéel efektivneho riadenia
investicii majetku v zmie$anom déchodkovom fonde a v akciovom ddchodkovom fonde
a pouZitie tychto postupov a nastrojov vytvara dalsie pakové efekty prostrednictvom
reinvestovania zabezpeky, pouZitie tychto postupov a nastrojov je déchodkova
spravcovska spoloénost povinna zohfadnit pri_ vypoéte celkového rizika derivatov
drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov v zmie$anom déchodkovom fonde
a v akciovom déchodkovom fonde zavazkovym pristupom.

(6) Narodna banka Slovenska méZe ustanovit opatrenim, ktorého Uplné znenie
vyhlasi v Zbierke zakonov Slovenskej republiky,

a) metédy konverzie pozicii v derivatoch drahého kovu alebo v derivatoch indexu
drahych kovov podra odseku 2 pre jednotlivé druhy derivatov drahého kovu alebo
derivatov indexu drahych kovov,

b) kritéria pre uréenie derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov,
ktoré nevytvaraji dodatoéné zvysenie urovne rizika v majetku v zmie$anom
déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde podfa odseku 3,



c) spdsoby zohladnenia opatreni na zabezpegenie pred rizikom straty a opatreni na
vzajomné zapoditanie podfa odseku 4 pri vypocte celkového rizika derivatov drahého
kovu alebo derivatov indexu drahych kovov v zmie$anom déchodkovom fonde
a v akciovom déchodkovom fonde zavizkovym pristupom,

d) spbsoby zohladnenia postupov a nastrojov podra odseku 5 pri vypoéte celkového
rizika derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov v zmiesanom
déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde zavazkovym pristupom,

e) iné podrobnosti o vypoéte celkového rizika derivatov drahého kovu alebo derivatov
indexu drahych kovov v zmie§anom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom
fonde zavazkovym pristupom.

§ 82¢
Pristup hodnoty v riziku

(1) Ak déchodkova spravcovska spoloénost pouziva na vypodet celkového rizika
derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu drahych kovov v zmie$anom
déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde pristup hodnoty v riziku, je
povinna tento pristup uplatnit na vsetky pozicie v majetku v zmieSanom déchodkovom
fonde a v akciovom ddchodkovom fonde.

(2) Déchodkové spravcovska spoloénost je povinna pri pouzivani pristupu hodnoty
v riziku uréovat podia § 55a ods. 2 pism. d) limit maximalnej hodnoty v riziku v sulade s
definovanym rizikovym profilom zmie$saného déchodkového fondu a akciového
ddchodkového fondu.

(3) Pri pouzivani pristupu hodnoty v riziku je déchodkova spravcovska spoloénost
povinna primerane k rizikovému profilu ak investi€nej stratégii prislusného
déchodkového fondu pouzit' na vypodet celkového rizika derivatov drahého kovu alebo
derivatov indexu drahych kovov vzmie$anom déchodkovom fonde av akciovom
déchodkovom fonde metddu relativnej hodnoty v riziku alebo metédu absolttnej hodnoty
vriziku. Na Géely tohto zakona sa relativnou hodnotou v riziku rozumie pomer medzi
hodnotou vriziku majetku v zmieSanom déchodkovom fonde av akciovom
dochodkovom fonde a hodnotou v riziku referenéného ukazovatela alebo referenéného
portfdlia. Na ucely tohto zakona sa absolitnou hodnotou v riziku rozumie hodnota
vriziku v majetku v zmie$anom ddchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom fonde
uréend ako percento Cistej hodnoty majetku v tomto déchodkovom fonde.



(4) Na Ziadost Narodnej banky Slovenska je dbchodkova spravcovska spoloénost
povinna preukazat, Ze metéda zvolena podfa odseku 3 je pre dany druh déchodkového
fondu primerana. Rozhodnutie dochodkovej spravcovskej spolognosti o pouzivani
prisluSnej metody ajeho podkladové predpoklady a zdévodnenie musia byt riadne
zdokumentované.

(5) Metdda zvolend podra odseku 3 musi byt pouzivana nepretrzite.

(6) Narodna banka Slovenska méze ustanovit opatrenim, ktorého (piné znenie
vyhlasi v Zbierke zakonov Slovenske; republiky,

a) sposob vypoctu celkového rizika derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu
drahych kovov v zmie§anom déchodkovom fonde a v akciovom ddéchodkovom fonde
metédou relativnej hodnoty v riziku,

b) spbsob vypoétu celkového rizika derivatov drahého kovu alebo derivatov indexu
drahych kovov v zmie§anom déchodkovom fonde a v akciovom ddéchodkovom fonde
metodou absolatnej hodnoty v riziku,

c) kvantitativne a kvalitativne poziadavky pre pristup hodnoty v riziku,

d) maximalny limit, ktory nemozno prekrogit pri pouzivani metédy absolttnej hodnoty v
riziku,

e) iné podrobnosti o vypoéte celkového rizika derivatov drahého kovu alebo derivatov
indexu drahych kovov v zmie§anom déchodkovom fonde a v akciovom déchodkovom
fonde pristupom hodnoty v riziku.*,

Poznamka pod &iarou k odkazu 79a znie:

%8 Zakon & 92/2008 Z. z. o komoditnej burze a o doplneni zakona Narodnej rady
Slovenskej republiky &. 145/1995 Z. z. o spravnych poplatkoch v zneni neskorsich
predpisov v zneni zékona &. 397/2008 Z. z. .“.

Doteraj$i odkaz 79a sa oznaduje ako odkaz 79b.
Tento bod nadobtda uéinnost 1. aprila 2012.
V tejto suvislosti sa vykona preéislovanie novelizaénych bodov.

2. V109. bode v § 91 ods. 3 sa za slova »§ 81 ods. 7* vklada &iarka a slova ,z indexu
drahych kovov na komoditnej burze podra osobitného predpisu,”®® na regulovanom trhu
uvedenom v § 81 ods. 1 pism. a) alebo na inom regulovanom komoditnom trhu so
sidlom v ¢lenskom $tate”,



3.V 109. bode v § 91 ods. 4 sa za slovo »indexov” vklada ¢&iarka a slova ,z viacerych indexov
drahych kovov*.

Odovodnenie:
K bodu 1

Pozmeriovacim navrhom sa rozsiruje zoznam aktiv o drahé kovy (zlato, striebro,
platina, paladium), do ktorych mézu byt v zmieSanom déchodkovom fonde a v akciovom
dochodkovom fonde investované peniaze sporitelov. Celkovy objem investicii do drahych
kovov méze v zmie$anom av akciovom déchodkovom fonde dosiahnut az 20 % majetku
fondu (§ 82a).

§ 82b umoziuje nadobudat drahé kovy do vybranych déchodkovych fondov aj
pomocou derivatov, ktoré kopiruju cenovy vyvoj drahych kovov, alebo indexu drahych kovov
za podmienok dodrzania stanovenych maximalnych limitov v §82a. Pozme#hovacim navrhom
sa dalej neumozZiiuje nakupovat také derivaty drahych kovov, ktoré vyZaduiju fyzické dodanie
drahého kovu.

§ 82c upravuje vysku celkového rizika drahych kovov alebo derivatov drahych kovov
vo vyske 15 % pre zmie$any déchodkovy fond a pre akciovy déchodkovy fond. Celkové
riziko derivatov drahych kovov alebo derivatov indexu drahych kovov v zmie$anom
dochodkovom fonde av akciovom déchodkovom fonde méZe doéchodkova spravcovska
spolognost’ vypogitat ako dodato&né riziko alebo ako trhové riziko. Na zaklade toho si
déchodkova spravcovska spoloénost vypocitava riziko zavazkovym pristupom alebo
pomocou modelu hodnoty v riziku.

Pozmefiovacim navrhom navrhnuty § 82d detailne stanovuje spdsob vypoétu rizika
zavézkovym pristupom pri vypoéte celkového rizika drahych kovov alebo derivatov drahych
kovov, ktoré sa nachadzaji v déchodkovom fonde.

§ 82e podrobne upravuje spdsob vypoctu rizika pristupom hodnoty v riziku pri
vypocte celkového rizika drahych kovov alebo derivatov drahych kovov, ktoré sa nachadzajti
v déchodkovom fonde.

Kbodom2a3

Vo vézbe na umoznenie nadobtidania komodit do niektorych déchodkovych fondov
sa navrhuju zodpovedajtice zmeny aj v § 91, ktory upravuje referenénti hodnotu niektorych
dbchodkovych fondov.
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