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Uvod

Spravu o stave avyvoji finanéného trhu za rok 2009 predkladd Narodnd banka Slovenska
na zdklade povinnosti, ktord jej vyplyva z §1 ods. 3 pism. f) zdkona ¢. 747/2004 Z.z. o dohl'ade
nad finanénym trhom v zneni neskorSich predpisov.

Sprava je rozdelend do troch Casti. Sticast'ou prvej Casti je sihrnny integrovany pohlad na finan¢ny
sektor. V druhej casti je vlastnd analyza finan¢ného sektora za rok 2009 podl'a jednotlivych sektorov.
Sprava popisuje sticasné trendy na finanénom trhu, zameriava sa na hospodérenie finan¢nych inStiticii

------

trhu.

Finan¢né informdcie o jednotlivych inStitiicidch boli v prvom rade cCerpané z informacnych
systémov NBS a z podkladov spracovanych jednotlivymi odbormi ttvaru dohladu nad finanénym
trhom. Doplnkovym zdrojom boli tdaje zo Statistického tradu SR, Eurostatu, Eurépskej centrilnej
banky a z inych externych zdrojov a komer¢nych informac¢nych systémov.
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ZHRNUTIE VYVOJA NA SLOVENSKOM FINANCNOM TRHU
ZA ROK 2009

Kumulicia globalnych nerovnovah a strata dovery viedli ku finan¢nej a hospodarskej krize

Stabilita slovenského finan¢ného sektora bola v roku 2009 poznacend prebiehajicou globdlnou
finan¢nou a hospoddrskou krizou. T4 sa zaCala vyraznejSie prejavovat’ na finanénom trhu eSte v roku
2008, pricom v roku 2009 uZz mala viac charakter hospodérskej krizy. Dovodov pre krizovy vyvoj
bolo viacero, ale za primdrny moZzno oznacit’ kumuldciu globdlnych nerovnovédh a ndslednd stratu
dovery na zahrani¢nych finan¢nych trhoch. Kriza poukézala aj na urcité Strukturilne problémy,
ktorym budud ekonomiky a finan¢né trhy celit’ v najblizSich rokoch. Utlmenie globdlneho dopytu,
ktory bol pred krizou dominantne tvoreny jednou krajinou, povedie k rasticemu tlaku na exportne
orientované krajiny, ¢o pravdepodobne zasiahne aj Slovensko. V strednodobom a dlhodobom
hladisku by sa to mohlo prejavit’ aj na podnikovom sektore, najmd v podobe tlaku na existujice
vyrobné kapacity.

Krehka stabilizacia v globalnej ekonomike v druhom polroku 2009

Ekonomicky vyvoj v roku 2009 nebol jednotvarny. Vyrazny prepad v prvom polroku vystriedala
opatrnd a vel'mi krehkd stabilizdcia v druhom polroku 2009, ked finanéné trhy a ekonomiky boli
pozitivne ovplyvnené najmé zasahmi centrdlnych bank a vlad. V najblizSom obdobi v§ak nemozno
oCakdvat’ ndvrat k predkrizovému rastu. Zo strednodobého a dlhodobého hl'adiska je problémom
najméd vysokd miera zadlZenia podnikov a domdcnosti. Prave aktivity tychto sektorov su podstatné
pre nastartovanie udrzateného ekonomického rastu. Slaba dovera v podnikovom sektore sa prejavuje
aj na pomalej tvorbe novych pracovnych miest. Na globdlnej udrovni nastal vyrazny rast
nezamestnanosti, pricom v blizkej buduicnosti pozitivny vyvoj v tejto oblasti nie je prili§
pravdepodobny.

Slabad ddvera ohl'adom oZivenia globdlnej ekonomiky nad’alej panuje aj v bankovych sektoroch,
¢o sa prejavuje najmid na obmedzovani uverovej aktivity. Vo vicSine eurdpskych krajin, vratane
Slovenska, je v§ak prave tento kandl podstatny pre financovanie redlnej ekonomiky.

V najblizSom obdobi sa bude negativne prejavovat’ aj rastice zadlZovanie §titov, o predstavuje
relativne novy druh rizika na finanénych trhoch. Vplyv na likviditu eurépskeho bankového sektora
moZe mat’ aj postupné sprisnovanie menovej politiky zo strany ECB (tzv. exit strategies). To sa mdze
negativne prejavit’ aj na zniZeni likvidity slovenského bankového sektora z dovodu odlivu likvidity
do zahranicia.

Globalna kriza zasiahla v roku 2009 pomerne vyznamne aj Slovensko

Negativny globdlny vyvoj v roku 2009 sa prejavil aj na Slovensku. ZraniteI'nost’ slovenskej
ekonomiky bola zndsobend jej vysokou otvorenostou a Struktirou domdceho priemyslu, kde
dominuji najmi odvetvia citlivé na ekonomicky cyklus. Ekonomicky prepad bol preto pomerne
vyrazny. Silnd exportnd zdvislost’ slovenskej ekonomiky bola do velkej miery pri¢inou toho, Ze jej
vykonnost' bola pod priemerom eurozény, kde vo vicSine krajin domdca spotreba zohrdva
vyznamnejSiu tlohu v Struktire HDP. Negativny vyvoj sa s ur¢itym oneskorenim zacal prejavovat
na odvetviach hospoddrstva zameranych na domdcu spotrebu, najmi v pripade trhu nehnutelnosti,
stavebnictva a vybranych sluzieb. Ekonomicky prepad sa pomerne rychlo prejavil aj na raste
nezamestnanosti, ktory patril medzi najvyssie v eurozone.
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Vyrazny prepad ziskovosti v domacom bankovom sektore

Pre bankovy sektor na Slovensku je typické pomerne tizke napojenie na domacu ekonomiku. To
bolo jeho vyhodou najmi v prvej fidze krizy, ked sa prejavovala predovSetkym na zahrani¢nych
finanénych trhoch. S postupnym prenesenim krizy na domdcu redlnu ekonomiku zacali pocitovat
krizu aj domace banky. V roku 2009 sa na ziskovosti bank negativne prejavilo aj prijatie eura.

Vyrazne sa prepadla ziskovost’ bank, ked’ na trovni sektora medziro¢ne klesla o takmer 50 %.
Okrem uZ spominaného negativneho vplyvu prijatia eura na devizové prijmy bol pokles ziskovosti
spOsobeny najmi ndrastom ndkladov na krytie uverovych strat. Viaceré banky zaznamenali vypadok
urokovych prijmov, najmi v sektore podnikov a bank.

Vo vSeobecnosti mdZeme pozitivne hodnotit’ vyvoj kapitdlovej primeranosti, ktord signalizuje
schopnost’ bank zvlddnut’ neocakdvany ndrast strat. Viaceré banky v priebehu roka 2009 zvySovali
vlastné zdroje, pricom dominantnym zdrojom bol zisk vytvoreny eSte v roku 2008. Na druhej strane
treba pripomentt’, Ze tento pozitivny trend sa netykal vSetkych bank.

KonzervativnejSie spravanie bank v roku 2009

Spravanie bank v roku 2009 mdZme oznacit ako konzervativne. Prejavilo sa to najmid pri
operdcidch s aktivami. V oblasti Uverovania sa banky sustredili najmd na uvery s vySSou
pravdepodobnost’ou ndvratnosti, pricom v porovnani s predkrizovym vyvojom sa zmenil pohlad
bank na samotnd ndvratnost’ Uveru. Pri financovani podnikov sa tak banky zamerali na menej
rizikové odvetvia a subjekty. S tym suviselo obmedzenie financovania ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov, ako st napriklad lizingové spolo¢nosti alebo spolocnosti spliatkového predaja,
ktoré boli vyraznejSie postihnuté krizou. Vyraznou mierou sa na obmedzovani uverovania podnikov
podiel’al aj pokles dopytu zo strany podnikov, ked” poklesol pocet investi¢nych prileZitosti.

Na druhej strane rastol podiel konzervativnejSich resp. relativne bezpecnejSich investicii. Stipol
najméd podiel Stdtnych cennych papierov, pricom prvykrat vyraznejSie stupol podiel zahrani¢nych
Statnych dlhopisov. V oblasti tverovania banky pokraCovali vo financovani domécnosti, ktoré su
vnimané ako menej rizikové v porovnani s podnikmi. Tok tychto uverov si zachoval aj v roku 2009
relativne silny rast.

V porovnani s rokom 2008 sa vyrazne zmenili aktivity bank na medzibankovom trhu. Kym este v
roku 2008 dominovali vklady od zahrani¢nych bank s naslednou sterilizdciou v NBS, s prijatim eura
v roku 2009 takéto operdcie stratili na predoSlom vyzname. Rok 2009 bol v prvom rade ovplyvneny
refinanénymi operdciami ECB/NBS. Viaceré banky vyuZivali najmi zdroje s ro¢nou maturitou.
Ziskané zdroje boli prevazne investované do Statnych dlhopisov a v niektorych pripadoch na
medzibankovom trhu.

Rok 2009 bol rokom diferenciicie medzi bankami

V roku 2009 sa v bankovom sektore vyraznejSie ako v minulosti prejavili rozdiely medzi bankami, a
to vo viacerych oblastiach. Tieto rozdiely boli vd¢Sinou dosledkom aktivit v minulych obdobiach. Aj
z toho dovodu bude stav, v akom sa banky nachddzali v c¢ase vzniku krizy s velkou
pravdepodobnost’ou ovplyviiovat ich sprdvanie aj v nasledujicich rokoch.

Prikladom tychto rozdielov je kvalita dverovych portfélii bank, najmd z pohl'adu miery zlyhani
uverov a tieZ z hl'adiska finan¢nej pozicie podnikov, voci ktorym maji banky vystavenie. V oblasti
urokovych prijmov sa prejavili rozdiely medzi velkymi bankami a ostatnymi bankami. Kym vicSina
bank zaznamenala pokles trokovych prijmov z podnikového sektora a sektora bank, trokové prijmy
zo sektora domdcnosti si udrzali predovsetkym vel'ké banky. Celkovo sa tak prejavili vel'ké rozdiely
medzi bankami z pohl'adu dosiahnutého zisku za rok 2009.
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Rozdiely sa prejavili aj v tverovej aktivite. Spominany rast iverov domacnostiam bol na rozdiel
od minulych rokov koncentrovany iba vo vybranych bankich, kedZe niektoré banky vyraznejsie
obmedzili svoje aktivity v tomto segmente. V roku 2009 sa zdroven potvrdil trend z predoslych
rokov, ked’ si niektoré banky t'azsie hI'adaji miesto na trhu.

V roku 2009 vyraznejsie stiplo kreditné riziko vo vybranych hospodarskych odvetviach

Prepad domécej a zahrani¢nej ekonomiky sa pomerne rychlo prejavil v podnikovom sektore.
Negativny vyvoj zaznamenali podniky najmd v prvom polroku 2009. Naésledne sa situdcia
stabilizovala, ale podobne ako pri hodnoteni vyvoja ekonomiky, stabilizédcia je stidle pomerne krehka.
Dovodom je oslabend finan¢nd pozicia podnikového sektora. Priemysel dosahoval nizku troven
produkcie, ktord napriklad v roku 2009 bola priblizne na udrovni roku 2005. To sa premieta do
pomerne vysokej miery nevyuZzitych vyrobnych kapacit.

Schopnost’ podnikov uhrddzat’ svoje zavizky bankdm bola v roku 2009 obmedzend. Na zaciatku
roka stiplo kreditné riziko najmd v exportne orientovanych podnikoch a v sektore dopravy. V
priebehu roka 2009 sa ako vyznamné riziko objavilo vystavenie bank voc¢i trhu nehnutel'nosti. Pokles
dopytu, cien a obsadenosti sa prejavili na zniZenej schopnosti developerov uhrddzat’ dvery. Vyvoj na
trhu stdle viac rozliSuje medzi jednotlivymi projektmi z pohladu ich kvality a umiestnenia.
Predpokladdme, Ze prave v roku 2010 sa rozdiely medzi tymito projektmi prejavia aj na vyvoji
zlyhanych uverov v bankach. Vyssie riziko tohto sektora pre banky spociva aj v relativne vysokej
koncentracii z pohl'adu velkosti tychto tverov.

Podobny vyvoj ako v podnikovom sektore zaznamenali aj domécnosti, aj ked’ v tomto pripade bol
dopad miernej$i. Po vyraznom ndraste nezamestnanosti v prvom a druhom Stvrtroku 2009 sa tempo
jej rastu mierne stabilizovalo. Nad’alej si vSak domdcnosti vystavené pomerne velkej neistote, o
suvisi s pomalym a krehkym oZivenim v podnikovom sektore. Negativne boli zasiahnuté najmé
nizSie prijmové skupiny. Z pohladu vystavenia bank, tieto skupiny si ststredené najmi pri
spotrebitel'skych dveroch a preCerpaniach beZnych dctov. Prave tieto tvery zaznamenali aj najvyssi
ndrast miery zlyhdvania. Podiel niz8ich prijmovych skupin na dveroch na byvanie je mensi, aj ked’ v
poslednych rokoch ma stiipajiicu tendenciu.

Vystavenie voci trhovym rizikam sa v bankovom sektore v roku 2009 vyznamne nemenilo

Bankovy sektor bol z hl'adiska trhovych rizik vystaveny najmi voci irokovému riziku. Banky by
boli zranitelné predovSetkym pri scendri paralelného ndrastu drokovych sadzieb. V pripade, Ze
nastane scendr rastu urokovych sadzieb iba pri kratSich splatnostiach a stagndcie urokovych sadzieb
pri dlh§ich splatnostiach, tak takdto zmena drokovych sadzieb by nemala mat na banky vyraznejsi
negativny dopad.

Vyska vystavenia voci urokovému riziku zostala v roku 2009 bez vyraznejSich zmien. Narast
retailovych vkladov s dlh§ou dobou viazanosti v poslednom §tvrtroku 2009 bol spojeny s prediZzenim
duricie dlhopisového portfolia.

Bankovy sektor vykazoval stabilny vyvoj v oblasti likvidity

Stabilita bankového sektora v oblasti likvidity sa potvrdila aj v roku 2009. Z dlhodobého pohl'adu
je dolezité, Ze vicSina bank stile pokryva uverové aktivity stabilnymi vkladmi klientov. Vyssi podiel
volatilnych zdrojov pri financovani uverov vykazovali najmi pobocky zahrani¢nych bank. Situécia v
oblasti kratkodobej likvidity bola stabilnd. Takmer vSetky banky plnili predpisany ukazovatel
kratkodobej likvidity.

Na druhej strane sa v rdmci sektora prejavili rozdiely medzi bankami. Vybrané banky vykazovali
vysSiu citlivost’ na riziko likvidity, ¢i uz z kratkodobého alebo dlhodobého hl'adiska.
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Napriek nepriaznivému ekonomickému vyvoju bol bankovy sektor v roku 2009 stabilny

Napriek spominanému zhorSeniu ekonomickej situdcie a ndrastu vystavenia bank voci rizikim
sektor ako celok moZeme v roku 2009 hodnotit’ ako stabilny. Dobri odolnost’ vo¢i negativnemu
vyvoju vykazoval bankovy sektor v rdmci stresového testovania. Pritom bol simulovany scendr
opidtovného zhorSovania ekonomického vyvoja doma a v zahranici a rastiicej neistoty na finanénych
trhoch. Aj v pripade vyrazne negativneho vyvoja v domicej ekonomike a zvySeného ndrastu
zlyhavani uverov by vic¢Sina bank plnila poZadované urovne kapitdlu.

Vzhl'adom na Struktdru aktivit bank by v pripade nepriaznivého vyvoja banky zaznamenali straty
najmd z podnikovych dverov. Vybrané banky vykazovali vysokd citlivost aj na uvery
domdécnostiam. Zmierfiujici vplyv na simulované straty z dverov by mala mat vo vybranych
bankidch ocCakdvand tvorba zisku, najmd z urokovych prijmov. Doélezitym pozitivnym faktorom
stability bankového sektora na najblizSie dva roky ostdva pomerne dobrd vychodiskovd situédcia na
zaCiatku krizy.

Poist'ovne zaznamenali pokles technického poistného

Situdciu v poistnom sektore v roku 2009 charakterizovali dva hlavné momenty. Prvym z nich je
najvacsi pokles technického poistného v sledovanej historii, a to najmd v dosledku nepriaznive]
ekonomickej situdcie. Druhym je vyrazny ndrast zisku oproti roku 2008, ked’ stipol o takmer 30 %.
Do6vodom bolo najmé zvySenie zisku z finan¢nych operécii.

VyraznejSi pokles zaznamenalo Zivotné poistenie. Unit-linked poistenie, ktoré dlhodobo
vykazovalo najvyssie prirastky poistného spomedzi vSetkych skupin poistenia, pokleslo o viac ako
15 %. V nezivotnom poisteni sa zvySil podiel prolongovanych zmliv na celkovom pocte poistnych
zmluv, ¢o naznacuje stabilizdciu poistnych kmenov takmer vo vSetkych poistnych skupindch. V
segmente poistenia dut doSlo po prvykrat od roku 2002 k prevahe technického poistného z
havarijného poistenia oproti povinnému zmluvnému poisteniu.

V umiestneni technickych rezerv nastalo zniZenie podielu bankovych dlhopisov a terminovanych
vkladov v prospech Statnych dlhopisov.

Stabilizacia na finan¢énych trhoch sa pozitivne prejavila v sektore starobného dochodkového
sporenia a kolektivneho investovania

V sektore starobného ddchodkového sporenia doSlo v roku 2009 k vyraznej zmene v zloZeni
portfolia vSetkych dochodkovych fondov. Dochodkové spravcovské spolo¢nosti v tychto fondoch
znizili podiel akciovej zloZky, vyrazne zniZili objem a podiel dlhopisov a uvolnené prostriedky
ndsledne investovali do pokladnicnych poukdZzok. Vzristol podiel Staitnych dlhovych cennych
papierov, pricom spolo¢nosti nakupovali dlhové cenné papiere s kratSou zostatkovou dobou
splatnosti. V sucasnosti su aktiva tychto fondov vystavené riziku koncentricie z dovodu nizke]
diverzifikdcie bankovych vkladov do jednotlivych bank. Ciastoéne st vystavené aj riziku zniZenia
hodnoty nakiipenych cennych papierov. Riziko zhorSenia ratingového hodnotenia emitenta je
vyznamnejSie ako v minulosti, najmd vzhl'adom na ndrast podielu investicii do dlhovych cennych
papierov emitovanych Statmi s vy§Sou mierou zadlZenia.

Cistd hodnota majetku vo fondoch druhého piliera dochodkového sporenia nadalej ristla.
Pozitivne moZno hodnotit, Ze prvykrdt od zaciatku svetovej financnej krizy sa medzirocna
vykonnost' vyvdZzenych a rastovych fondov preklopila do kladnych cisiel, pricom najvyssie
zhodnotenie sporitel'om priniesli opidtovne konzervativne fondy.

Vyvoj v kolektivnom investovani bol v prvom S$tvrtroku 2009 eSte pod vplyvom negativneho
vyvoja v roku 2008, ktory bol najviac ovplyvneny finan¢nou krizou. Pre toto obdobie boli typické
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vysoké prepady cien niektorych aktiv a zvySeny objem redemécii. V d’alSom obdobi roku 2009 sa
spolu s rastom akciovych trhov, ktoré ako prvé indikuju zlepSenie ocCakdvaného ekonomického
vyvoja a stabilizdciou cien d’alSich aktiv, postupne zvySoval zdujem investorov o investovanie do
podielovych fondov. V tomto obdobi uz doSlo k urcitej stabilizacii kolektivneho investovania. Rast
Cistych predajov podporili aj nizke urokové sadzby na vklady v bankdch, ktoré su hlavnou
alternativou pre investorov do podielovych fondov. Hoci celkovo v roku 2009 v porovnani s koncom
roka 2008 rastli ceny aktiv v podielovych fondoch ako aj ¢istd hodnota aktiv v tomto sektore, tieto
hodnoty zatial nedosahuji drovne z obdobia pred zaciatkom najvécsich turbulencii na finanénych
trhoch v druhej polovici roka 2008.

So stabilizaciou na finanénych trhoch poklesol aj vyznam trhovych rizik

Z hladiska trhovych rizik, ktorym su vystavené slovenské finan¢né institticie, je vyznamné najma
zniZenie volatility cien akciovych indexov, urokovych mier a kreditnych spreadov pocas druhého
nemenila. NajvyznamnejSou zmenou bol vyrazny pokles rizikovosti portfélii fondov DSS pocas
druhého Stvrtroka 2009 v dosledku zmeny Struktiry portf6lia. Na druhej strane bol sektor starobného
dochodkového sporenia najviac vystaveny riziku krajin s vysokou mierou zadlZenosti verejnych
financii, hoci iba prostrednictvom dlhopisov s kritkou zostatkovou dobou splatnosti. Okrem toho
vzrastol podiel akciovej zlozky v portfolidch podielovych fondov, ¢o bolo dosledkom rastucich cien
akcii, ale aj kladného ¢istého predaja akciovych a zmieSanych fondov na konci roka 2009.

JednoznaCne najvy$Siu rizikovost maji z krdtkodobého hladiska portfélid aktiv poistovni
investovanych v mene poistenych (tzv. unit-linked poistenie). Tieto portfélid vykazovali vysoky
podiel investicii do akcif a podielovych listov, ale aj vysoku durdciu dlhopisovej Casti portfolia.

8/46



INTEGROVANY POHLAD NA FINANCNY TRH

Prepad objemu aktiv na za¢iatku roka 2009;
mierny rast v druhej polovici roka

Rok 2009 nebol pre slovensky finan¢ny
sektor jednoduchy. Zatial' ¢o prvd vlna krizy
v druhom polroku 2007 a v prvom polroku 2008
slovensky finan¢ny sektor zasiahla v menSej
miere ako tomu bolo v USA a vkrajinidch
zapadnej Eurépy, v druhom polroku 2008 sa
kriza postupne preniesla do redlnej ekonomiky.
To sa prejavilo nazmene sprivania klientov
finan¢nych inStiticii adopad na slovenské
finan¢né inStiticie bol vyraznej$i. Druhym,
jednorazovym vplyvom bolo zavedenie eura.
Graf1l: Objem aktiv
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NajvyraznejSie sa tieto vplyvy prejavili
v bankovom sektore, kde objem aktiv najprv
klesol vplyvom prechodu naeuro a s tym
suvisiacim zastavenim sterilizaénych operacii
NBS. Vyber vkladov zahrani¢nych bank bol
sice zmierneny ndrastom vkladov domécnosti,
vysledkom bol vSak aj tak pokles
09,9 mld. EUR. Vzhladom na prilev vkladov
zahrani¢nych bank pocas poslednych rokov je
potrebné tito zmenu vnimat ako nevyhnutnd.
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ZniZenie podielu medzibankovych aktivit
zarovenn prispelo knizSej volatilite bilancie
bankového sektora.

Vplyvom niz§ej dovery na finan¢nych
trhoch vprvom polroku 2009 zaznamenali
pokles aj fondy kolektivneho investovania
(0 84 mil. EUR) a obchodnici s cennymi
papiermi (049 mil. EUR). ZniZenie objemu
aktiv bolo predovsetkym dosledkom redemadcii,
pri¢om cast’ tychto prostriedkov sa eSte koncom
roka 2008 presunula na vklady v bankéch.

Na druhej strane, aktiva v déchodkovych
fondoch a poistovniach réastli aj v prvom
polroku 2009. V druhom polroku 2009 sa
vzhladom na zlepSenie situdcie na svetovych
financnych trhoch obnovil rast vo fondoch
kolektivneho investovania. V tomto obdobi uz
rastli aj aktiva bank.

PomalSi tok dverov do realnej ekonomiky

Graf 2: Podiely na aktivach a
na spravovanom majetku finan¢nych
subjektov

DDS
o .
DSS 1,4% Lizing

3.9% 4,6% 0,3% Splatokvy predaj
2,6% 15%

Faktoring

ocP

Fondy Kl
5,6% = e

Banky
71,8%

Poistovne
8,3%

- Zdroj: NBS.

Medziro¢ny pokles aktivity zaznamenali aj
subjekty  nedohliadané =~ NBS. Lizingové
spolo¢nosti, spolo¢nosti spldtkového predaja a
faktoringové spolo¢nosti pocas roka klesli o 563
mil. EUR, o 15 mil. EUR, resp. o0 80 mil. EUR.



Pomalsi rast aktiv v bankovom sektore,
pokles lizingu a pokles spliatkového predaja
suvisi s celkovym zniZzenim tuverovej aktivity.
Bol to dosledok vécsej opatrnosti na strane
tychto finan¢nych inStiticii a ich klientov. Tlak
na finan¢nu situdciu domdacnosti a podnikov sa
v roku 2009 zvySoval. Ich ochota, schopnost’, a
v pripade podnikov aj dovod zadlZovat’ sa, boli
menSie ako vroku 2008. Domadcnosti v roku
2009 cerpali menSi objem bankovych uverov
ako v roku 2008 a objem tuverov poskytnutych
splatkovymi spolo¢nostami dokonca klesol.
V pripade financovania podnikov bol dopad

Tabul’ka 1: Vybrané finan¢né vzt’ahy

eSte vyraznejsi, ked’ v roku 2009 klesol celkovy
objem poskytnutych uverov, ako aj lizingu.

Vo vicSej miere bol v roku 2009 zasiahnuty
prave lizing, ¢o viedlo kploSnym stratdim v
lizingovych spolo¢nostiach. Jednym z hlavnych
dovodov bolo zhorSenie situdcie dopravcov.

Pokles splitkového  predaja  suvisi
predovsetkym so zhorSenou finan¢nou situdciou
klientov. Vzhladom na fakt, Ze precerpania
beznych tctov a spotrebitel'ské uvery v bankach
vroku 2009 nad’alej réstli, predpokladdme, Ze
klienti spolocnosti splatkového predaja boli
krizou zasiahnuti viac ako klienti bank.

v mi. ELR

Doméci financny sektor

Doméci nefin. sektor Zahranicie

NBS

Doméce banky

Poistovne Dss DDS

Sprav. spol.

Ostatné fin
spol.

Domécnosti

Podniky

Verejna sprava

Zahr. banky

Zahr. Zahr. verejna
Sprav. Sprava a
P ol medzinr.
s nstiticie

Ostatné

NBS

Doméce banky

Poistovne

DSSaDDS 0-0

Spravcovské spol. 0-0

Ostatné fin. spol. 1-29

70- 1423

0-0

10-10

33-36

5245 - 8935

6373 - 3762

258 -969

15767 - 1203

1819- 1768

1892- 1603

11850 - 12495

15203 - 15120

8796 - 11003

2689 - 5575

43-594

1660 - 1459

1427 - 1639 193 -202

1039 - 1290
252 -250

1195- 1343

Domécnosti

Podniky

Verejna sprava

40-39 21676 - 21310 2372 - 2417 | 2224 - 2609 |929-980 2556 - 2266

0-0 10888 - 8258 33-58

0,3-39 3751 - 3552 1-02

498 - 571

Zahranicné banky
Zahr. sprav. spol.

Zahr. verejna sprava

a medzina|
indtitlcie

Ostatné

432 -638

13185 - 3297 33-36

r. 12-7

neexistuje priamy vztah veritefa - diznika |

- Zdroj: NBS.
- Udaje st v mil. EUR.

| data nie st dostupné

- Struktira ddajov v bunke: December 2008 — December 2009.

- Riadky: pohlad na finanéné aktiva (Givery a cenné papiere) investované v institiciach uvedenych v stipcoch.
- Stipce: pohl'ad na zavizky (vklady a prijaté tvery) voéi inititticidm uvedenym v riadkoch.

- Pri poistovniach je zobrazend hodnota technickych rezerv na Zivotné poistenie.

IntenzivnejSie financovanie verejnej spravy

Znizené financovanie domacnosti

a podnikov bolo v bilancii bankového sektora

do znacnej

miery nahradené financovanim

verejnej spravy. Pocas roka 2009 sa vyrazne
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zvySil  objem domécich aciastone aj
zahrani¢nych Statnych dlhopisov.

Vitejto sudvislosti je pomerne novym
trendom financovanie nakupu tychto dlhopisov
prostrednictvom refinan¢nych operdcii
s centrdlnou bankou (tzv. carry trade).




Zmena pozicie voci zahrani¢nym bankam

V roku 2009 sa vyrazne zmenil aj vztah
slovenského bankového sektora k zahrani¢nym,
vicSinou materskym bankdm. Ukoncenie
platnosti slovenskej koruny as fiou spojené
investiéné moznosti viedli k zmene pozicie voci
zahrani¢nym bankam.

Graf 3: Pozicia vo¢i zahrani¢énym bankam

c i

XI.06 V1.07 XI.07 V1.08 XI1.08 V1.09 XI1.09

[— Cista pozicia Uvery zahranién ym bankam

vklady zahrani¢nych bank

- Zdroj: NBS.

- Udaje si v mld. EUR

- Cistd pozicia je rozdiel vkladov zahrani¢nych bank
atverov zahrani¢nym bankam.

Na zaciatku roka 2009 materské banky
nielen vybrali vklady uloZené prostrednictvom
bank v sterilizaCnych operacidch NBS, ale
vypozi€ali si dalSie prostriedky. Celkova
pozicia slovenského bankového sektora sa tak
zmenila na poziciu veritel’a.

Dalsi pokles ziskovosti vo finanénom sektore

Relativne slabSia aktivita vroku 2009 sa
prejavila aj natvorbe zisku. Najviac bol
zasiahnuty bankovy sektor, kde 11 bank
skoncilo v strate. To sa prejavilo na vyraznom
prepade  rentability  vlastnych  zdrojov
bankového sektora. Zisk dokdzali zvySit
poistovne a doplnkové dochodkové
spolo¢nosti, zatial' ¢o dochodkové spravcovské
spolo¢nosti  zostali v strate. Pokles zisku
spravcovskych spolo¢nosti  kolektivneho
investovania je pochopitel'ny vzhl'adom na jeho
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vysoku koreldciu s objemom spravovanych
aktiv.

Graf 4: Priemerna hodnota ROE
v jednotlivych segmentoch

2% -
20% -
15% -
10% -
5%
0% -
5%
-10%
-15%

XI1.07 XI1.08 XI1.09

m Banky m Poistovne
[ Sprévcov ské spolognosti O Dochodkové spravcovské spolognosti
1 Doplnkov é déchodkové spolognosti

Zdroj: NBS.

Pokles trhovych rizik vo finanénom sektore
v druhom polroku 2009

Vystavenie domdcich finan¢nych inStiticii
voCi trhovym rizikim bolo ovplyvnené najmi
vyvojom na finanénych trhoch. Naymi
v priebehu druhého polroka 2009 sa situédcia na
financnych trhoch vyznamnejsie stabilizovala.
Z hladiska rizik, ktorym si vystavené
slovenské finan¢né inStiticie, je vyznamné
najmd zniZzenie volatility cien akciovych
indexov, urokovych mier a kreditnych spreadov
pocas druhého polroka 2009.

Vyska expozicii voc€i rizikdm sa v priebehu
roka 2009 vo vicSine sektorov vyraznejSie
nemenila. NajvyznamnejSou zmenou bol
pokles rizikovosti portf6lii fondov DSS pocas
druhého Stvrtroka 2009 a aj zmena jej
Struktiry. Na druhej strane, sektor II. piliera
dochodkového sporenia bol najviac vystaveny
riziku krajin s vysokou mierou zadlZenosti
verejnych financii, hoci iba prostrednictvom
dlhopisov s kriatkou zostatkovou dobou
splatnosti. Okrem toho vzréstol podiel akciove;j
zlozky v portféliach podielovych fondov, co
bolo dosledkom rasticich cien akcii, ale aj
kladného ¢istétho predaja akciovych a
zmieSanych fondov na konci roka 2009.



Jednoznacne najvyssiu rizikovost’
vykazovali portfélia aktiv poistovni
investovanych v mene poistenych (tzv. unit-
linked poistenie). Tieto portfélid vykazovali
nielen vysoky podiel investicii do akcii a
podielovych listov, ale aj vysokd duriciu
dlhopisovej Casti portfélia.

Graf5: VaR v jednotlivych sektoroch
k 31. decembru 2009

18% -
1,6% -
1,4% -
1,2% -
1,0% -
0,8% -
0,6% -
04% -
0.2% -
0,0%

Banky Poistovne Fondy DDS  Fondy DSS Podielové
fondy

Priame Urokové riziko [0 Nepriame Urokové riziko [0 Priame devizové riziko

[ Nepriame devizové riziko Akciové riziko @ Celkové riziko

- Zdroj: NBS, Reuters, Bloomberg, internet, vlastné
vypocty.

- Nauzvislej osi st tidaje v % z hodnoty aktiv, resp.
NAV.

- Pripoistovniach nie si zahrnuté aktiva kryjice unit-
linked poistenie.

- Hodnoty VaR boli vypocitané ako najvicsia strata
$ 99 %-nou pravdepodobnost'ou pocas 10
pracovnych dni.

- Nepriame drokové a devizové riziko predstavuje
riziko, ktorému su jednotlivé institdcie, resp. fondy
vystavené prostrednictvom investici{ do podielovych
listov.

Banky boli z hladiska trhovych rizik
vystavené najmi urokovému riziku. Paralelny
ndrast urokovych sadzieb by mal na banky
negativny dopad. V sucasnosti vSak mozZno
oCakdvat’ skor rast drokovych sadzieb iba pre
kratSie splatnosti a stagniciu trokovych sadzieb
pre dlhSie splatnosti. Takdto zmena urokovych
sadzieb by nemala na banky vyraznejsi
negativny dopad. VySka vystavenia voci
urokovému riziku zostala v roku 2009 bez
vyraznejSich zmien. Nérast retailovych vkladov
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s dlhSou dobou viazanosti v poslednom
Stvrtroku 2009 kompenzovali banky
predlZzenim durdcie dlhopisového portfélia.



AKTIVITY V JEDNOTLIVYCH SEKTOROCH FINANCNEHO TRHU

Bankovy sektor

Trendy v bilancii bankového sektora

Menej poskytnutych tdverov domacnostiam
v roku 2009; naznaky ozivenia v zavere roka

Objem novoposkytnutych uverov
domdcnostiam bol vroku 2009 v porovnani
s predchddzajicim rokom niz§i 010,2 %
(1,1 mld. EUR). Najvys§i  prepad  bol
zaznamenany v janudri vplyvom negativneho
ekonomického vyvoja a taktiez urcitym
,predzasobenim* sa uvermi z ddovodu zmeny
meny a systémov, ako na strane domdcnosti,
tak 1 nastrane bank. UrCité oZivenie
poskytovania dverov moZzno badat’ aZ v druhej
polovici roka 2009. Vo vsetkych sledovanych
kategériach bol v druhej polovici roka 2009
poskytnuty vySs$i objem tuverov ako v prvej
polovici.

Druh4 polovica roka 2009 sa vSak javi ako
lepSia najmd v porovhani s vyraznym
zhorSenim situdcie natrhu dverov nabyvanie
na prelome rokov 2008 a 2009, kedy najmi
obavy zo  straty zamestnania  viedli
k najvy$Siemu  prepadu  novych  uverov.
Komplikovana situécia na trhu prace, hromadné
prepuiStania a straty objedndvok zvySovali
neistotu. Pokles cien reziden¢nych
nehnutelnosti a ich d’alSie ocakdvanie zdroven
poOsobilo nazniZenie dopytu po uveroch.
Tykalo sa to predovSetkym dopytu po
nehnutel’'nostiach na investiciu. VysSie uvedené
faktory zacali zohrdvat’ Coraz vys§i vyznam pre
ochotu zadlZit’ sa a klienti zacali prehodnocovat’
aj rOzne atribity kipy nehnutel'nosti, ¢o viedlo
k diferencidcii  medzi lepSimi  a slab$imi
rezidenénymi projektmi, napriklad z hl'adiska
lokality alebo projektového rieSenia (napr.
pocet izieb vs. obytnd plocha). Vd’aka vysokej
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ponuke a nizkemu dopytu, ceny reziden¢nych
nehnutelnosti klesali.

Graf 6: Vyvoj novoposkytnutych wverov
domacnostiam
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- Zdroj: NBS.

- NaTavej zvislej osi je objem tiverov v mil. EUR.

- Napravej zvislej osi je medzirond zmena objemu
tverov.

ostatné Uvery -zmena

Vyvoj spotrebitel'skych dverov bol menej
poznaCeny spomalenim rastu ako v pripade
tiverov na nehnutelnosti. Uvery si zachovali
svoju sezénnost’ a dokonca dosiahli vySsi rast
v medziro¢nom porovnani v ich typicky silnych
mesiacoch. S urcitostou modZeme hovorit’ aj
o pozitivnom vplyve zavedenia Statnej podpory
na kupu nového automobilu — Srotovného.

Spomalil sa rast tiverového portfolia
Vzhl'adom namensi objem poskytnutych
dverov v roku 2009 sa spomalil aj rast vel'kosti
portfélia uverov domécnostiam. Spomalenie
rastu nastalo vo vSetkych sledovanych
kategoridch, s vynimkou precerpani na beZznych
uctoch. Kym este vjanudri 2009 stav uverov



domdcnostiam stipol medziro¢ne o 24,5 %,
v decembri toho ist¢ého roku to bolo uz iba
0 10,9 %. Celkovo to znamend, Ze kym pocas
roka 2008  wvzrastlo  portfélio  Uverov
domacnostiam o 2,2 mld. EUR, v roku 2009 to
bolo iba 1,3 mld. EUR. Tento trend nezastavil
ani rast novoposkytnutych uverov v druhej
polovici roka 2009, ato najmd vzhladom
na fakt, Ze vtomto obdobi réstol aj objem
splatenych ~ dverov, pripadne predCasne
splatenych pomocou refinancovania sa dverom
z inej banky.

Graf 7: Vyvoj stavu iverov domacnostiam -
spotrebitel’skych a na byvanie
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- Zdroj: NBS.
- NaTavej zvislej osi je objem tiverov v mld. EUR.
- Napravej zvislej osi je medziroénd zmena objemu
tverov.

Mieme zvySenie nastalo iba pri precerpani
beznych ucétov, ¢o by mohlo suvisiet
so zvySenym tlakom nafinanc¢nd  situdciu
domadcnosti. Naopak, v segmente kreditnych
kariet bolo  sprdvanie sa  domdcnosti
konzervativnejSie. ~ Aj  naprieck  velkému
mnozstvu vydanych kreditnych kariet ich
vyuZivanie zostava dlhodobo na relativne nizke;j
urovni.

Mierne ozZivenie dopytu po tuveroch
na byvanie

Dopyt domécnosti po uveroch na byvanie sa
v priecbehu roka 2009 menil. Kym v prvom
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polroku, poznacenom hlbokym ekonomickym
prepadom, sa dopyt po tuveroch vyrazne
prepadol, v druhom polroku banky zaznamenali
vy$§i zdujem o uvery. Dolezitym faktorom
ovplyviiujicim  zmenu v spravani sa
domadcnosti bol vyvoj klientskych urokovych
sadzieb na dvery a cien nehnutelnosti. Obidve
premenné zaznamenali v roku 2009 pokles, o
spolo¢ne s upokojenim ekonomickej situicie
v druhej polovici roka 2009 prispelo k ndrastu
dopytu.

Graf8: Vyvoj
domacnostiam
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Skutotné hodnoty v danom polroku ¢ O¢akavané hodnoty v nasledujicom polroku

- Zdroj: NBS.

- Udaje st uvedené vo forme &istého percentudlneho
podielu poctu bank, ako rozdiel medzi vdZenym
percentudlnym podielom tych, ktor{ uviedli zvySenie
a tych, ktorf uviedli zniZenie dopytu. do vypoctu
nevstupuju banky, ktoré neidentifikovali Ziadnu
zmenu.

- Ocakévania uvedené v danom polroku vyjadruji
ocakdvané hodnoty v nasledujicom polroku.

- Zmeny vyjadrujd subjektivny pohl'ad bank.

Pokracovalo sprisiiovanie Standardov, aj
ked’ miernejSim tempom

Banky v priebehu celého roka 2009
Standardy a podmienky pri poskytovani tverov
domécnostiam sprisnovali. Na zvySujice sa
rizikd reagovali  prehodnotenim  ponuky
niektorych produktov a sprisnenim Standardov
pri posudzovani prijmov, dizky a formy
zamestnania a hlavne zabezpecenia



nehnutelnost'ou. Tento trend sa najviac tykal
sprisnenia  Standardov v pripade ostatnych
uverov, ktoré tvoria zvycajne bezicelové uvery
na nehnutelnosti (tzv. americké hypotéky), a su
najviac citlivé nasitudciu natrhu préce.
Vseobecne pre vSetky tvery na nehnutel'nosti,
pomer vySky udveru k hodnote nehnutelnosti,
tzv. LTV, zostal pod uroviiou 100 % a banky sa
vratili pri  poskytovani vySky uverov ku
konzervativnejSej hranici okolo 70 % z hodnoty
nehnutelnosti.

Miera sprisnovania sa v priebehu roka
znizovala, t.j. stdle menej bank pristupovalo
k sprisnovaniu. ~ Vzhladom  na stabilizaciu
situdcie natrhu v druhej polovici roka doSlo
v niektorych bankdch k uvolneniu niektorych
podmienok.

Graf9: Vyvoj tverovych standardov
na tivery obyvatel’stvu
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m@ Skutoéné hodnoty v danom polroku ¢ O¢akavané hodnoty v nasledujicom polroku

- Zdroj: NBS.

- Udaje st uvedené vo forme ¢&istého percentudlneho
podielu poctu bank, ako rozdiel medzi vaZenym
percentudlnym podielom tych, ktorf uviedli
zmiernenie a tych, ktor{ uviedli sprisnenie iverovych
Standardov. do vypoctu nevstupuji banky, ktoré
neidentifikovali Ziadnu zmenu.

- Ocakdvania uvedené v danom polroku vyjadruji
ocakdvané hodnoty v nasledujicom polroku.

Pokracoval vyber prostriedkov vloZenych
do bank z dovodu prechodu na euro

V  poslednom Stvrtroku 2008 vlozili
domdcnosti do bank vyznamny objem vkladov.
V porovnani s trendmi pozorovanymi od roku
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2005 bol rozdiel objemu vkladov oproti trendu
najvyssi v decembri 2008, ked” dosiahol takmer
3,2 mld. EUR.. V priebehu roka 2009 bola
takmer celd tito Ciastka z bankového sektora
vybrand (Graf 10).

Graf 10: Vyvoj objemu vkladov domacnosti
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....... Trend vkladov domacnosti od roku 2005
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Investicie domacnosti do fondov kolektivneho investovania

- Udaje st v mld. EUR.
- Zdroj: NBS.

Postup domécnosti pri vkladoch a vyberoch
nebol v tomto pripade determinovany zmenami
urokovych sadzieb. V decembri 2008, ked
urokové sadzby ponukané bankami
na novoprijaté vklady uz reagovali na pokles
trhovych sadzieb, domdcnosti aj tak vlozili
najvacsi objem penaznych  prostriedkov
(Graf 10), ¢o potvrdzuje aj najvySSia miera
obnovenia maturujicich vkladov - az 237 %.
NavySe, na konci roka 2009 banky neodvratili
pokracujuci vyber vkladov (Graf10) ani
ponukou vyrazne vysSSieho uroCenia, ktoré
narozdiel od roku 2008 dosiahlo v druhe;j
polovici roka 2009 pozitivny spread oproti
trhovym sadzbam.

Takéto agregatne spravanie domdcnosti je
kombindiciou viacerych dovodov.
Je pravdepodobné, Ze Cast’ vkladov sa presunula
do podielovych fondov, ktoré nakonci roka
2008 zaznamenali zvySené redemdcie suvisiace
s negativnym vyvojom na svetovych
finan¢nych trhoch. Takto by bolo moZné
vysvetlit’ iba menSiu €ast’ z celkového poklesu
(Graf 10). Pravdepodobnym vysvetlenim je aj
priama snaha fyzickych osob zamenit’ korunovu



hotovost’ za novii menu. Po konverzii sa tieto
prostriedky vrétili z bankového sektora kich
povodnému ucelu. Menej pravdepodobnym sa
ukazuje tvrdenie, Ze pokles objemu vkladov bol
spOsobeny dopadom krizy na domécnosti, ktoré
museli siahnut na vlastné financéné aktiva,
ked’Ze zostatky nabeZnych tctoch domdcnosti
v roku 2009 rastli.

Pokles tiverovania podnikov zo strany bank

Finan¢nd kriza sa pomerne vyrazne
prejavila naobjeme uverov, ktoré banky
poskytli podnikovému sektoru. Kym eSte
vroku 2008 banky zvySovali objem
prostriedkov poskytnutych podnikom, v roku
2009 celkovy stav uverov pravidelne klesal.
Celkovy objem uverov podnikom od zaciatku
roka poklesol o 3,3 %. Financovanie pokleslo
pri  takmer vSetkych  typoch  uverov,
najvyraznejsie vSak pri prevadzkovych tveroch.
Uvery dlhodobej$icho charakteru si zachovali
mierny medziro¢ny rast.

Trend poklesu uverovania podnikov sa
prejavil pomeme ploSne nacelom sektore.
Viaceré banky zaznamenali medziro¢ny pokles
alebo len mierny rast uverov. VyraznejSie
zvySovanie uverov podnikom v bankiach bolo
skor vynimkou.

Obozretny pristup bank obmedzil
financovanie vo vicSine podnikovych odvetvi
Pokles financovania sa vzhladom na
opatrnost bdnk prejavil v takmer vSetkych
odvetviach. Vyrazne klesalo najmi
financovanie v exportne  orientovanych
odvetviach av odvetviach so vyznamnym
prepadom trzieb. Banky tak vyznamne
obmedzili  financovanie najmid v sektore
obchodu, strojarskeho priemyslu a dopravy.

Na  druhej strane, nadalej rastlo
financovanie c¢innosti v oblasti nehnutelnosti,
ktoré medziroCne stiplo o 8 %. Tento narast
vS§ak nie je prejavom dovery bank tomuto
sektoru, pri¢inou je skor dofinancovanie
rozbehnutych projektov. Z podobného dévodu
rastli aj uvery v stavebnictve. Obozretny pristup
bank sa prejavoval pri novych projektoch
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na nehnutelnosti, ktoré banky financovali
pri nizsej maturite a niz§ich objemoch.

Graf 11: Zmena objemu averov
v jednotlivich podnikovych odvetviach od
zaciatku roka 2009
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- Zdroj: NBS.

Banky pokracovali v sprisiiovani diverovych
standardov, aj ked’ podiel bank, ktoré
Standardy sprisiiovali, sa zniZoval

Ako uZ bolo spominané, vyvoj na trhu
dverov vroku 2009 bol do velkej miery
ovplyvneny financnou a ekonomickou krizou.
T4 sa natrhu dverov prejavila jednak
na spravani sa bank, ale aj podnikov.

Banky v priebehu celého roka 2009 uverové
Standardy sprisnovali, ¢o sudviselo najmi
so zhorSujicou sa ekonomickou situdciou.
Vyrazne stupli rizikd vo vybranych sektoroch,
kde banky v podstate uplne zastavili
financovanie.  Sprisnené  podmienky sa
prejavovali na vySSich urokovych marZziach,
prisnejSich poziadavkich na zabezpecenie a
inych uverovych podmienok.

Dynamika sprisnovania Standardov
v sektore sa v priebehu roka zmiermovala. To
znamend, Ze v priebehu roka stdle menSi pocet
bank pristupoval k sprisnovaniu Standardov.
V druhom polroku 2009 Standardy sprisnilo uz
len Sest bdnk. To mdZe naznacovat zmenu
v uverovom cykle v bankovom sektore. Podl'a
oCakdvani vicSiny bank, Standardy by sa
v nasledujicom polroku uZ sprisiiovat’ nemali a



mali by ostat’ stabilné. Nadruhej strane,
zmieriiovanie Standardov sa zatial’ v najblizSom
obdobi neocakdva.

Graf 12: Vyvoj tverovych Standardov
na avery podnikom
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- Zdroj: NBS.

- Udaje st uvedené vo forme ¢&istého percentudlneho
podielu poctu bank, ako rozdiel medzi vaZenym
percentudlnym podielom tych, ktorf uviedli
sprisiiovanie a tych, ktorf uviedli zmierfiovanie
Standardov. do vypoctu nevstupuji banky, ktoré
neidentifikovali Ziadnu zmenu.

- Ocakdvania uvedené v danom polroku vyjadruji
ocakdvané hodnoty v nasledujicom polroku.

K poklesu objemu uverov prispel aj
pomerne vyznamny pokles zdujmu podnikov
onové uvery. Podobne ako pri Standardoch
v priebehu roka 2009 sa tempo poklesu dopytu
po dveroch zmierilovalo, ¢o mdZe naznacovat
zlepSujicu sa situdciu v podnikovom sektore.
Zaujem klesol najmd z dovodu poklesu
investi¢nych prileZitosti v sektore, priCom tento
trend bol vyznamny v priebehu celého roka
2009. Dopyt po dlhodobejsSich uveroch bol aj
vdruhom  polroku  pomerne  vyznamne
negativny. Postupne rastol zaujem
o financovanie previadzky.

V roku 2009 banky vyrazne zvysili investicie
do Statnych dlhopisov

Celkovy objem cennych papierov v drzbe
bank sa v priebehu roka 2009 znova zvySoval.
Na konci roka tvorili cenné papiere uz takmer
Stvrtinu celkovych aktiv bank.
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Tento ndrast bol takmer tplne tvoreny
investiciami do Stitnych cennych papierov.
Vyrazne stipli najmd domdce Statne dlhopisy.
Na drovni sektora vzrastli medziroCne o viac
ako 3 mld. EUR, o predstavuje ndrast o takmer
50 %. Narozdiel od predchadzajicich rokov
rastli nielen investicie do slovenskych Stitnych
dlhopisov, ale vyraznejSie stipli aj investicie
do zahrani¢nych Stitnych dlhopisov, a to
o priblizne 730 mil. EUR. Takmer polovicu
znich tvorili dlhopisy Madarska. Vyznamny
podiel mali tiez dlhopisy Polska a Ceskej
republiky.

Graf13: Struktira portfélia dlhovych
cennych papierov podl’a sektorov

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

O% T I

bankovy sektor  finanéné sluzby vlada ostatné

o XI.08 o XI.09

- Zdroj: NBS.

Jednym z dovodov vysokého ndrastu
investicii do Statnych dlhopisov vo vybranych
bankdch bola existencia pomerne zaujimavého
urokového  diferencidlu  medzi  Stadtnymi
dlhopismi a zdrojmi z ECB/NBS. Zdroje
z ECB/NBS sa tak pouzili nandkup Statnych
dlhopisov, pri€om prevazne sa vyuZivali zdroje
s rocnou maturitou. Podobnu stratégiu bdnk
bolo mozné pozorovat aj vinych bankovych
sektoroch v zahrani¢i. Nadruhej strane, je
mozné ocakdvat, Ze sukoncenim splatnosti
refinan¢nych operdcii banky zaroven odpredaju
aj Cast’ cennych papierov.



Znizeny objem emitovanych hypotekarnych
zaloznych listov V porovnani
s predchadzajicimi rokmi

Celkovy nomindlny objem emitovanych
hypotekdrnych zéloznych listov vroku 2009
dosiahol hodnotu 550 mil. EUR, ostal teda
znacne pod uroviou z predchadzajicich rokov.
Tento niz§i objem emitovanych dlhopisov je
spOsobeny viacerymi faktormi. Na prelome
rokov boli dovodom nizS§ieho objemu emisii
najmid staZzené podmienky na finanénych
trhoch. Zaroven bol poskytnuty mensi objem
hypotekdrnych uverov, ¢o obmedzilo potrebu
novych emisii. Priniektorych bankiach je
mozné pozorovat’ aj vplyv zniZenia povinnej
miery krytia objemu hypotekdmych uverov z
90 na70 %. Celkové krytie hypotekarnych
uverov pokleslo v ro¢énom porovnani z 91,2 %
na 87,6 % ku koncu decembra 2009.

Graf 14: Vyvoj objemu emitovanych HZL a
novoposkytnutych hypotekarnych iverov
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Do6vodom na nové emisie boli aj maturujice
hypotekdrme zdlozné listy pocas roka 2009.
Niektoré banky tak novymi emisiami dopinali
portfolio, aby spliali povinné minimélne
pokrytie poskytovanych hypotekdrnych tverov.
V niektorych pripadoch banky nahradzali uz aj
emisie s roCnou maturitou s pomerne vysokymi
kupénovymi sadzbami emitované v poslednom
Stvrtroku 2008.
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Tomu, Ze situdcia na primarnom trhu HZL
sa zlepSila oproti prelomu rokov 2008 a 2009,
nasvedCuju aj vysSSie priemerné splatnosti a
nizSie priemerné spready hypotekdrnych
zaloznych listov v poslednych troch
Stvrtrokoch roka 2009. Nakolko pomerne
velky objem HZL maturuje aj v roku 2010, da
sa oc¢akdvat’ emisia novych HZL v tomto roku
aj v pripade stagnacie poskytovania
hypotekarnych tverov.

Po ukonceni dvojtyzdiovych sterilizaénych
operacii sNBS a odleve zdrojov
od zahrani¢nych bank sa pocas roka 2009
zvySil objem refinanénych obchodov
s ECB/NBS

Celkovy objem medzibankovych aktiv
ku koncu roka 2009 poklesol v medziro¢nom
porovnani o vySe 60 % a tvoril tak uz len 13 %

bilan¢ne;j sumy. Najvicsiu Cast’
medzibankovych aktiv, vySe 50 %, tvorili
operdcie N zahrani¢nymi bankami.

Medzibankové pasiva poklesli v medziroénom
porovnani o vySe 50 % a tvorili tak 10 %
bilan¢nej sumy. Zdroje od zahrani¢nych bank
tvorili 48 %, zdroje od ECB 38 % tychto
obchodov ku koncu roka 2009.

Uvedené zmeny boli dovelkej miery
ovplyvnené prijatim eura. To malo vplyv
na zniZenie objemu prostriedkov poskytnutych
NBS (ukoncenie dvojtyzdiiovych sterilizacnych
operdcii zo strany NBS) a prijatych vkladov
od zahrani¢nych finan¢nych inStiticii.

Na druhej strane, od zaciatku roka viaceré
banky zacali v coraz vicSej miere vyuZivat
refinancné  operdcie s ECB/NBS. Kym
v niektorych pripadoch vyuZivali prevaZne
hlavné tyZzdnové refinancné operdcie (tzv. MRO
- main refinancing operations), po¢as roka sa
zacali vyuzivat v coraz vicSej miere aj
refinancné operdcie dlhSej splatnosti (LTRO-
long-term refinancing operations)
so splatnost'ou od 3 do 6 mesiacov a od 24. jina
aj rocné.



Graf 15: Vyvoj Struktiry medzibankového
trhu
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Zdroje ziskané od ECB/NBS banky premietli
hlavne do Statnych dlhopisov a
do medzibankového trhu

Jednym  zddOvodov  ndrastu  objemu
refinanénych  operacii s ECB/NBS  bolo
relativne  nizSie  droCenie  tejto  formy
financovania, ked pre hlavné refinancné
operdcie aj LTRO platila od 13. mdja 2009
rocnd urokova sadzba 1 %. Banky tak vedeli
dosiahnut  pomerne  vysoki marZzu gj
investovanim do menej rizikovych aktiv. Aj
preto cCast’ takto ziskanych zdrojov banky
investovali  do cennych papierov, hlavne
do slovenskych Statnych dlhopisov a
pokladniénych  poukdzok. Okrem nakupu
dlhopisov banky v niektorych pripadoch tymito
zdrojmi nahrddzali docasne Cast’ volatilnejSich
pasiv, ako vklady verejnej spravy, resp. vklady
od financnych inStiticii a na aktivnej strane
okrem ndkupu dlhopisov ich pretransformovali
aj do medzibankovych operacii.

Podiel obchodov so zahraniénymi bankami
ostava nad’alej vyrazny

Okrem  operdacii s ECB/NBS  tvorili
najvicsiu  cast medzibankovych obchodov
vykdzanych ku koncu jednotlivych mesiacov
tak na aktivnej ako aj na pasivnej strane vklady,
resp. uvery so zahrani¢nymi bankami (65 % az
75 % na pasivnej, 80 % az 90 % na aktivnej
strane). Obchody so zahraniénymi bankami sa
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uzatvaraju prevazne vramci skupiny tak
na aktivnej ako aj napasivnej strane, casto
priamo s materskou  spolo¢nostou. Iba
v pripade niektorych bank prevazovali obchody
so zahranicnou bankou mimo skupiny. Vo
vSeobecnosti banky wuzatvdrali obchody so
zahraniénymi finanénymi inStiticiami SO
splatnostou do 1 roka.

Finan¢na pozicia bankového sektora

Medziro¢ny prepad ziskovosti v sektore o
polovicu

V porovnani s predchadzajicimi rokmi bol
rok 2009 z pohl'adu tvorby zisku v bankovom
sektore najhorSi. Ziskovost celého sektora sa
medzirone znizila o takmer 50 %, pricom
koncoro¢ny zisk dosiahol uroven 250 mil.
EUR. Tento negativny vyvoj zasiahol takmer
vSetky banky v sektore. Medziro¢ne dokazali
zvysit’ svoj zisk len Styri banky a jedna pobocka
zahrani¢nej banky.

Graf 16: Distribiicia medziroénych zmien
v ziskovosti
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- Nauzvislej osi st medzirocné zmeny ziskovosti
k decembru daného roka (minimum, dolny kvartil,
medidn, horny kvartil a maximum)

-V grafe nie st zahrnuté pobocky zahrani¢nych bank.

Okrem prepadu ziskovosti sektora o takmer
polovicu, stupol aj pocet bank, ktoré na konci
roka 2009 dosiahli stratu. Celkovo dosiahlo



stratu 5 bank a7 pobociek zahrani¢nych bank,
pricom spolo¢ne vytvorili stratu vo vySke
takmer 92 mil. EUR. V porovnani srokom
2008 objem straty sice poklesol, ale na druhe;j
strane takmer celu stratu v roku 2008 vytvorila
jedna banka.

Popri néraste poctu bank, ktoré skoncili
v strate, klesla aj ziskovost' ostatnych bénk.
Nizsiu schopnost ostatnych bink generovat
zisk potvrdzuje aj fakt, Ze takmer polovicu
z tohto zisku vytvorila jedna banka.

Graf 17: Velkost’ zisku a straty v bankovom
sektore
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- Zdroj: NBS.

- Udaje na zvislej osi s v tisicoch EUR.

- Udaje v raiméekoch predstavuji pocet bank alebo
pobociek zahrani¢nych bank, ktoré dosiahli zisk
alebo stratu.

Negativny dopad ekonomickej Kkrizy a
prijatia eura na ziskovost’ bank

Negativny vyvoj v ziskovosti bank v roku
2009 bol do velkej miery ovplyvneny dvoma
faktormi: svetova hospodarska kriza
a zavedenie eura.

Finan€nd a najmd ekonomicka kriza sa
prejavila hlavne natrokovych  prijmoch
a poplatkoch, najmd vdaka poklesu aktivit
klientov. Vyznamne sa zhorSila kvalita uverov,
¢o bolo dosledkom zhorSovania financnej
pozicie podnikov a domécnosti. Podobny vyvoj
bol zaznamenany aj v inych krajindch.
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Pokles rastu tverov, resp. zniZenie ich stavu
spOsobili, Ze najvyznamnejSia polozka prijmov
bank, urokové prijmy, zaznamenala iba mierny
rast. Pritom v minulych rokoch vd’aka silnému
rastu uverov pravidelne ristla dvojcifernym
tempom. Negativne sa to prejavilo najmé pri
podnikoch. Pri domécnostiach trokové prijmy
stipli, ked’Ze uvery stile rastli a zaroven mali
banky vécSie moznosti pri urokovej politike.

To, ¢o odliSovalo slovensky bankovy sektor
od zahrani¢nych bankovych sektorov pri vyvoji
ziskovosti, bolo prijatie eura. Najvyraznejsie sa
to prejavilo pri poklese prijmov z obchodovania
s devizami. Zavedenim eura tieZ  doSlo
k odlevu penaznych prostriedkov od
zahrani¢nych bank a kukonceniu opericii s
NBS naaktivnej strane, Co sa prejavilo
na poklese turokovych prijmov zoperdcii s
bankami.

Na druhe;j strane, na rozdiel
od predchadzajicich rokov, v oblasti
prevadzkovych ndkladov sa banky sprivali
,Krizovo® a skoro vSetky banky medziro¢ne
znizovali poloZzky prevadzkovych nakladov.

Graf 18: Hlavné polozky ziskovosti
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ZvysSovanie vlastnych zdrojov v priebehu
roka 2009

Banky pocas celého roka 2009 pokracovali
v trende posiliovania svojej kapitdlovej pozicie
prostrednictvom navySovania vlastnych
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zdrojov. Tento trend zacal uz v polovici roka
2007, ked’ sa objavili prvé ndznaky krizy. Ide
v podstate o obranny mechanizmus bank,
ktorym sa pripravuji na mozny ndrast strat
v buducnosti.

K decembru 2009 predstavovali vlastné
zdroje bankového sektora sumu 4,2 mld. EUR,
pricom medzirone priSlo kich navySeniu
0351,1 mil. EUR, resp. o 9,2 %. Medziro¢ne
svoje zdroje navySilo 11 bank, u 4 bank doSlo
kich medziroénému poklesu. Podstatné
navySovanie vlastnych zdrojov bolo
pozorované skor v prvom polroku 2009 (banky
navySovali najmd najkvalitnejSiu  zloZku
kapitdlu, Tier 1 kapitdl), a to hlavne
prostrednictvom  nerozdeleného  zisku z
minulych rokov.

Graf19:  Vyvoj
v bankovom sektore
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- Hodnoty za Tier 1, Tier 2 a Tier 3 na l'avej zvislej
osi su zobrazené v mld. EUR.

- Napravej osi je ukazovatel’ primeranosti vlastnych
zdrojov (PVZ) a minimdlna hodnota PVZ
v bankovom sektore.

Na druhej strane vlastné zdroje viacerych
bank nakonci roka 2009 boli pod tlakom
zdovodu ich stratovosti. Zaroven sa pre rok
2010 vyrazne znizil priestor na zvySovanie
vlastnych zdrojov z nerozdeleného zisku, ked’Ze
ten zaznamenal uZ spominany medzirocny
pokles o takmer 50 %.
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Dominantny podiel Tier 1 kapitalu

Pozitivom domdcich bank pri hodnoten{ ich
kapitdlovej pozicie je vysoky podiel Tier 1
kapitdlu. K decembru 2009 predstavovala tito
najkvalitnejSia zlozka kapitilu viac ako 90 %
vlastnych zdrojov, priCom medziroCne tito
polozka zaznamenala pomerne vyznamny
ndrast o 10,9 %. Ostatné kapitidlové zlozky
netvoria aZz natol’ko vyznamnud cast’ vlastnych
zdrojov, pricom ich vyznam aj vroku 2009
nad’alej klesal.

Vstup do eurozény a s tym spojeny pokles
devizového rizika prispel k vyraznému zniZeniu
rizikovo védZzenych aktiv natrhové rizika
(medziro¢ny pokles o 60 %). Tato systémova
zmena mala viac-menej pozitivny vplyv
na vsetky banky v sektore.

ZniZenie rizikovo vazenych aktiv
na devizové riziko sa prejavilo aj na celkovom
objeme rizikovo vézenych aktiv, ktoré
medziro¢ne poklesli o takmer 4 %, a to aj
napriek rastu rizikovo védZenych  aktiv
v bankovej knihe. Napriek tomu, Ze této
najvyznamnejSia poloZzka medziroc¢ne stiipla, jej
rast bol podstatne pomalsi ako v predoSlych
obdobiach. D6vodom bol najmi pokles tempa
uverovania, resp. jeho zastavenie vo vybranych
sektoroch.

Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti
na drovni sektora rastol

Narast vlastnych zdrojov a pokles objemu
rizikovo védzenych aktiv sa zdkonite prejavili
na néraste ukazovatel'a kapitalove;j
primeranosti. Ku koncu decembra 2009
dosahoval ukazovatel’ na drovni sektora 12,6 %,
pricom v priebehu roka bol pozorovany jeho
nirast o 14 %. Vsetky banky spiiali jeho
minimdlnu droven 8 %, priCom viaceré tuto
urovenl vyrazne prekracovali. Snahou viacerych
bank tak bolo dosiahnut’ vtomto krizovom
obdobi  dostato¢ny  kapitilovy  vankus,
pre pripad neoCakdvanych strat.



Graf 20: RozloZenie ukazovatel’a kapitalovej

primeranosti v sektore
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- Zdroj: NBS.
- Nauzvislej osi je pocet bank.
- Nad stipcami je podiel bank na aktivach sektora.

Vyvoj Kkreditného rizika bank bol tzko
napojeny na vyvoj v realnej ekonomike

Vzhladom na Struktiru bankového sektora a
najmi charakter jeho aktivit, je rizikovost’ bank
uzko spojend s vyvojom v redlnej ekonomike.
V roku 2009 bol vyvoj domécej ekonomiky
prelomovy, ked’ po viacerych rokoch vyrazného
rastu  slovenskd ekonomika zaznamenala
vyznamny prepad. Prvé ndznaky ekonomického
poklesu sa objavili uz v tretom Stvrtroku 2008,
pricom najvyraznejSi prepad zaznamenala
ekonomika v prvom a druhom Stvrtroku 2009.
Urcité oZivenie vo vybranych sektoroch nastalo
v druhom polroku 2009. Z pohladu d’alSieho
vyvoja rizikovosti v bankdch, najmi z pohl'adu
kreditného rizika, bude vel'mi dblezitd miera
ekonomického oZivenia a najmd jeho
udrzatelnost’.

Vyrazne stiplo najmid Kreditné riziko
nefinanénych spolo¢nosti

Ekonomicky prepad v roku 2009 sa
pomerne rychlo prejavil aj na néaraste
rizikovosti v domacom bankovom sektore.

Krizou bol vyznamne zasiahnuty najmi
podnikovy sektor. Takmer vSetky sektory
zaznamenali negativny dopad na ich finan¢nu
poziciu, ¢o zniZilo ich schopnost’ uhridzat
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zavizky bankdm. Po prepade v prvom polroku
2009 doSlo k miernemu oZiveniu, ktoré sa
prejavilo najmd v exportne orientovanych
sektoroch. Stdle vSak modZeme hovorit’ iba o
krehkom oZiveni. Statisticky sice nastalo ur¢ité
ozivenie, ale pri hodnoteni absolitnych
ndrastov pozorujeme stdle vel'mi nizku droven
produkcie a vyuZivania kapacit. Za dolezity
indikdtor dovery v podnikovom sektore
moZeme povaZovat najmi ochotu zamestndvat'.
T4 bola aj na konci roka 2009 stile vel'mi
nizka.

Kriza zasiahla jednotlivé  podnikové
odvetvia  rozdielnou  mierou.  Rozdiely
existovali aj v rdmci jednotlivych podnikov. UZ
spominand mierna stabilizicia v druhom
polroku sa tykala najmé exportne orientovanych
podnikov a odvetvi. Na druhej strane,
ukazovatel' dvery v riziku, ktory analyzuje
vyvoj vo financnej situdcii podnikov, voci
ktorym maji banky vystavenie, sa v poslednom
Stvrtroku  mierne  zhorSil. Vyvoj tohto
ukazovatel’a zdroven naznacuje rastice rozdiely
medzi bankami z pohladu kvality ich
podnikovych portfolii.

V priebehu roka 2009 sa situdcia zhorSovala
v sektoroch orientovanych na doméci dopyt. Z
pohladu vystavenia bank sa ako rizikovy javi
najmi sektor komer¢nych nehnutelnosti. Pokles
dopytu, pokles cien a pokles obsadenosti sa
prejavili na zniZenej schopnosti uhradzat’ dvery
bankdm. Vyvoj na trhu stdle viac rozliSuje
medzi jednotlivymi projektmi z pohladu ich
kvality a umiestnenia. Predpokladdme, Ze prave
v roku 2010 sa rozdiely medzi tymito projektmi
prejavia aj na vyvoji zlyhanych udverov v
bankdch. VysSie riziko tohto sektora pre banky
spoiva aj v relativne vysokej koncentricii z
pohl'adu velkosti tychto dverov.

Kreditné riziko staplo aj pri domacnostiach
Podobny vyvoj ako v podnikovom sektore
zaznamenali aj domdcnosti. Aj ked’ v tomto
pripade m6Zme hovorit' o miernejSom dopade.
Po vyraznom ndraste nezamestnanosti v prvom
a druhom Stvrtroku 2009 sa tempo rastu mierne
stabilizovalo. Nad’alej si vSak domdcnosti



vystavené pomerne vel'kej neistote, o suvisi so
stabilitou oZivenia v podnikovom sektore.
Negativne boli zasiahnuté najméd nizSie
prijmové skupiny. Z pohl'adu vystavenia bénk,
tieto skupiny su sustredené najmid pri
spotrebitel'skych tdveroch a precerpaniach.
Tieto Uvery zdroven zaznamenali aj najvySsi
ndrast zlyhanych uverov. Podiel niz§ich
prijmovych skupin na dveroch na byvanie je
nizs§i, aj ked’ v poslednych rokoch md tento
podiel stipajicu tendenciu.

Samotny podiel zlyhanych tverov stipol v
priebehu roka 2009 iba o jeden percentudlny
bod. Sektorové €islo vSak hlavne v poslednom
Stvrtroku 2009 bolo ovplyvnené predajom
zlyhanych uverov vo vybranych bankich. V
pripade niektorych bank v§ak méZme hovorit’ o
pomerne vyraznych ndrastoch zlyhanych
uverov.

Stabilny vyvoj bankového sektora v oblasti
likvidity

Stabilita bankového sektora v oblasti
likvidity sa potvrdila aj v roku 2009. Z
dlhodobého pohladu je dolezité, Ze vicSina
bank stile pokryva poskytovanie tverov zo
stabilnych klientskych zdrojov. VyS$S§i podiel
volatilnych zdrojov pri financovani uverov
vykazovali najmi pobocky zahrani¢nych bank.
Situdcia v oblasti kritkodobej likvidity sa
nemenila. Nad’alej takmer vSetky banky plnili
predpisany ukazovatel' kratkodobej likvidity.
Na druhej strane v rdmci sektora sa prejavili
rozdiely medzi bankami. Vybrané banky
vykazovali vysSiu citlivost’ na riziko likvidity,
¢1 uz z kratkodobého alebo dlhodobého
hladiska.

Vicdsina bank vsektore odolna aj voci
stresovému vyvoju

Schopnost’ bankového sektora zvladnut
stresovy  vyvoj bola testovand v rdmci
stresového testovania. V rdmci stresovych
scendrov  sme  predpokladali  opétovné
zhorSovanie ekonomického vyvoja doma a v
zahrani¢i a rasticu neistotu na finan¢nych
tthoch. Pomerne dobri odolnost  voci
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negativnemu vyvoju vykazoval bankovy sektor
ako celok. Aj v pripade vyrazne negativneho
vyvoja v domdicej ekonomike a zvySenému
ndrastu zlyhdvani uverov, by vicSina bank
plnila poZadované turovne kapitalu.

Vzhl'adom na S$truktiru aktivit bank, by v
pripade nepriaznivého vyvoja zaznamenali
banky straty najmd z podnikovych tuverov.
Vybrané banky vykazovali vysoku citlivost’ aj
na uvery domécnostiam. Zmierfiujici vplyv na
simulované straty z dverov by mala mat vo
vybranych bankdch ocakdvand tvorba zisku,
najmé drokovych prijmov. Dolezitym faktorom
stability bankového sektora na najblizSie dva
roky vSak nadalej bude pomerne dobrd
vychodiskd situdcia s ktorou vstupovali do
krizy.

Sektor poist’ovni

Pokles technického poistného'

Vyvoj poistného trhu charakterizovany
technickym poistnym bol pocasroka 2009
v rozhodujicej miere ovplyvneny nepriaznivou
ekonomickou situdaciou. Po roku 2008,
v ktorom bol zaznamenany jeden z najsilnejSich
rastov za posledné obdobie, doslo v roku 2009
po prvykrdt v sledovanej histérii  k poklesu
technického poistného, pricom vyraznejSie bol
zasiahnuty sektor Zivotného poistenia.

Ubytok technického poistného v Zivotnom
poisteni bol spOsobeny najmd vyraznym
znizenim  vySky  poistného  produktov
investiéného Zivotného poistenia #zv. unit-
linked, pri ktorych riziko investovania zndsa
klient poistovne. Tieto produkty sa vyznacuji
vysokou mierou flexibility, najméd pokial' ide
o Ciastotné vybery a moZnost’ Upravy vySky
poistného.

Druhym podstatnym dovodom poklesu
zivotného poistenia bolo zniZenie poctu

! Technické poistné mozno definovat’ ako cenu, ktord
bola dojednand v jednotlivych poistnych zmluvich bez
ohl'adu na spdsob ich finanéného vykazovania.



poistnych ~ zmliv v klasickom  Zivotnom
poisteni, ktorého sicastou si produkty
poistenia  nasmrt, nadozitie, zmieSané
poistenie a pod. Odkupy a ndrast poCtu zmluv,
ktoré sa dostali do vyplatnej fazy, patrili medzi
hlavné priCiny negativneho vyvoja poistného
v tomto segmente.

Sektor  neZivotného  poistenia  byva
vo vSeobecnosti menej ovplyviiovany stavom
redlnej] ekonomiky ako sektor Zivotného
poistenia, ¢o bolo mozné vidiet' aj na vyvoji
technické poistného pocas roka 2009. Hlavnou
pri¢inou poklesu neZivotného poistenia bol
tibytok poistného v segmente poistenia dut”.

Graf 21: Vyvoj technického poistného

25

20 4 /\

2005 2006 2007 2008 2009

Zivotné poistenie
- Zdroj: NBS.
- Udaje si v mld. EUR.

NeZivotné poistenie e Spolu

Celkové technické poistné dosiahlo v roku
2009 hodnotu 1,985 mld. EUR, ¢o v porovnani
s predchddzajicim rokom predstavuje pokles
05,5 %. Zivoné poistenie pokleslo o 6,4 %
na 1,029 mld. EUR (doteraz  najvacsi
medzirony tubytok poistného) a neZivotné
poistenie 0 4,5 % na 0,956 mld. EUR.

Technické poistné zaneZivotné poistenie
vSak nezahfna udaje za dve poistovne, ktoré sa
v priebehu roka 2009 transformovali
na pobocky zahrani¢nych poistovni a nemaji
vykazovaciu povinnost. Pri vyli¢eni tychto

? Nizsie technické poistné v tejto skupine poistenia
mohlo tieZ zcasti stvisiet so vstupom pobocky
poistovne z iného €Elenského Stitu EU na slovensky trh,
ktord vSak nemd vykazovaciu povinnost’ a preto nemozno
posudit’ jej vplyv na sektor poistenia dut.
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poistovni zudajov za rok 2008 by pokles
technického poistného v nezivotnom poisteni
predstavoval len 2,6 %.

ZhorSujuce sa ekonomické prostredie
v priecbehu roka 2009 sa najviac prejavilo
v zniZenom zdujme o poistné produkty, ked’
vo vicSine segmentov Zivotného a neZivotného
poistenia doSlo k poklesu novej produkcie, tak
¢o do poctu poistnych zmliv ako aj objemu
poistného.

Technické
umiestnenie

Technické rezervy poistovni vzrdstli pocas
roka 2009 o011,3 % adosiahli k31.12.2009
hodnotu 4,477 mld. EUR. Hlavnym zdrojom
ndrastu bolo Zivotné poistenie, v ktorom
dosiahli rezervy hodnotu 3,455 mld. EUR, kym
v nezivotnom poisteni dosiahli rezervy hodnotu
1,022 mld. EUR.

Najvicsi rast zaznamenala aj tento rok
rezerva nakrytie zdvizkov zinvestovania
v mene poistenych. Najvicsia rezerva — rezerva
na Zivotné poistenie — vzrastla 0 9,2 % na 2,589
mld. EUR. Jej podiel na celkovych rezervach
v Zivotnom poisteni postupne klesd, nad’alej
vSak ostdva vysoky aku koncu roka 2009
dosiahol hodnotu 75,0 %.

rezervy a ich finan¢né

Graf 22: Umiestnenie
technickych rezerv

prostriedkov
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- Zdroj: NBS.

Struktira technickych rezerv v neZivotnom
poisteni sa oproti minulému roku vyrazne
nezmenila. Rezervy sa zvysili 0 4,0 %, pricom



najviac (0 5,7 %) vzrastla technickd rezerva
na poistné plnenia.

Graf 23: Umiestnenie prostriedkov
technickych rezerv ku koncu roka 2009
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- Zdroj: NBS.
- Na grafe st zndzornené medziro¢né percentudlne
zmeny investicif v danych néstrojoch

Technické rezervy okrem rezervy na krytie
zaviazkov  z unit-linked poistenia  dosiahli
ku koncu roka 2009 hodnotu 3,785 mld. EUR.
Pokrytie technickych rezerv aktivami vzristlo
na 112 %. Poistovne zvySovali najmd drZzbu
Stdtnych cennych papierov a zniZovali svoje
vystavenie ~ vo€i  bankovym  dlhopisom
a terminovanym vkladom. Klesol tak podiel
tychto investicii nacelkovom umiestneni
technickych rezerv, ako aj ich objem.

Finan¢na pozicia poistného sektora

Napriek nepriaznivému vyvoju poistného
vroku 2009, ktory sa podpisal pod nizsi
technicky vysledok, sa celkovd finan¢na
situdcia  poistného  sektora v porovnani
s predchadzajicim rokom zlepSila, kedze
medziroCny pokles natechnickom ucte bol
prevazeny  ndrastom zisku  z finan¢nych
oper4cii.
celkovy  hospoddrsky  vysledok  oproti
predchadzajicemu roku zhorSil. Nérast zisku
celého sektora bol totiz v rozhodujicej miere
spOsobeny ndrastom zisku troch najvidcsich
poistovni.
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Celkovy zisk sa zvysil 0 28,4 % a dosiahol
vysku 138,2 mil. EUR. Tiez sa zlepSili
ukazovatele ziskovosti, ukazovatel’ ROE stipol
7z 8,9 % vroku 2008 na 10,4 %, ROA z1,9 %
na 2,3 %. Tieto hodnoty, rovnako ako celkovy
zisk poistovni, vSak =zaostali za drovihami
z rokov 2006 a 2007.

FinanCny vysledok medzirone vzréstol
0201,3 mil. EUR, z ¢oho takmer 78 % tvoril
ndrast zisku z unit-linked produktov. Této
skutocnost’ sa prejavila na ndraste technickej
rezervy na unit-linked produkty, ¢im zdroven
poklesol  technicky  vysledok  Zivotného
poistenia. Celkovo sa technicky vysledok
poistovni v porovnani srokom 2008 zniZil
0173,9 mil. EUR, ked okrem narastu
spominanej rezervy na unit-linked produkty
prispeli k jeho poklesu tieZ vySsi rast ndkladov
na poistné plnenia a ostatnych technickych
ndkladov oproti technickym vynosom.

Piat’ poistovni zaznamenalo vroku 2009
stratu, ¢o je odve menej ako
v predchddzajicom roku’.

Graf 24: Celkovy zisk poist'ovni
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- Zdroj: NBS.
- Udaje st v mil. EUR.

? Poistovne, ktoré sa potas roka 2009 transformovali
na pobocky zahraniénych poistovni neboli do tohto poctu
zahrnuté, taktieZ bol zohl'adneny vplyv zlicenia dvoch
poistovni v roku 2009 do jedne;j.



Sektor kolektivneho investovania

Vyvoj cistej hodnoty aktiv (d’alej NAYV)
v prvom Stvrtroku 2009 eSte v znameni
negativneho trendu z predoslého roka; od
aprila doslo k oziveniu

Po tom, ¢o bol rok 2008 v kolektivhom
investovani na Slovensku poznaCeny sériou
negativnych trendov audalosti sa v roku 2009
situdcia najprv stabilizovala a neskor doSlo aj
k jej zlepSeniu.

Graf 25: Vyvoj Ccistej hodnoty aktiv
v podielovych fondoch predavanych v SR
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- Zdroj: NBS.
- Udaje na zvislej osi si v mld. EUR.

Vyvoj v prvom Stvrtroku 2009 vo viacerych
smeroch eSte vyrazne nadvédzoval na posledné
mesiace predoslého roku. Cistdi hodnota
celkovych aktiv ako suctu domdcich aj
tuzemsky distribuovanych zahrani¢nych
subjektov  kolektivneho investovania dalej
klesala pomerne dynamickym tempom.
Sposobili to najmi turbulencie na globédlnych
finan¢nych trhoch, a to na jednej strane priamo
cez vystavenie voCi aktivam, ktorych redlna
hodnota klesala, na druhej strane v eSte vicsej
miere  nepriamo cez zniZzenie  dOvery
podielnikov a nésledné redemdcie ich
podielovych listov. Pocnuc aprilom spolu
s obratom na finan¢nych trhoch doSlo k zmene
trendu aj v sektore kolektivneho investovania
na Slovensku. Rastice ceny aktiv asnimi
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spojend kladnd vykonnost’ fondov a zvic¢Sujica
sa vOla investorov zhodnocovat finan¢né

prostriedky formou investovania
do tuzemskych podielovych fondov
a zahrani¢nych subjektov kolektivneho

investovania sa prejavili postupnym opédtovnym
ndrastom Cistej hodnoty aktiv v sektore. Objem
spravovaného majetku sa dostal nadroven z
konca minulého roka niekedy v priebehu
treticho Stvrtroku a do 31.12.2009 eSte vzrastol
na4,12 mld. EUR. To znamenalo medziro¢ny
prirastok cistej hodnoty aktiv v siicte domdcich
aj zahrani¢nych fondov o necelych 9 %.
V porovnani s objemom spravovanych aktiv vo
fondoch  vobdobi pred ndstupom  vlny
vypredajov v septembri 2008 bola vSak vel'kost
sektora vyjadrend Cistou hodnotou aktiv
k poslednému dnu roka 2009 stile zhruba o
Stvrtinu menSia.  Tempo  rastu  aktiv
v zahrani¢nych subjektoch kolektivneho
investovania (medzirocne 40 %) bolo vyrazne
vyS$§ie ako pri tuzemskych podielovych
fondoch (4 %), ¢im bol nadruhej strane iba
kompenzovany rychlejsi prepad spravovaného
objemu v zahrani¢nych subjektoch
kolektivneho investovania z predchddzajiceho
roka. Podiel tuzemskych podielovych fondov
na aktivach celého sektora sa tym zniZil o 4 p.
b. na droven 83 %.

Rast spravovaného majetku v penaznych,
akciovych a zmiesanych podielovych fondoch

Rozdelenie Ciste] hodnoty aktiv
do jednotlivych kategoérii fondov sa v porovnani
koncov rokov 2008 a 2009 prili§ nemenilo.
Status najvyznamnejSej kategérie si dlhodobo
udrZzuji fondy penazného trhu s nezmenenym
podielom 46 % aktiv sektora. V pripade
tuzemskych podielovych fondov dokonca ich
zastipenie mierne vzrastlo az na52 %.
Najvicsi relativny prirastok aktiv zaznamenali
vdaka najvacSiemu relativnemu kladnému
predaju akciové a zmieSané fondy, aj ked
pri zmieSanych  fondoch je  decembrovy
prirastok ovplyvneny transformédciou
uzavretych fondov na zmieSané fondy. Najmi
pri  akciovych, ale doistej miery aj



pri zmieSanych fondoch, k tomu eSte prispelo
zhodnotenie aktiv vich portfélidch. Zaporné
kumulativne cCisté predaje za cely rok 2009
zapriCinili pokles objemu spravovanych aktiv
v kategériach fondov fondov a predovSetkym
inych fondov.

Graf 26: Mesaény vyvoj Kkumulativnych
Cistych predajov tuzemskych otvorenych
podielovych fondov za rok 2009
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- Zdroj: NBS.
- Udaje na zvislej osi si v mil. EUR.

Zmeny v Struktire portfolii jednotlivych
kategorii podielovych fondov

V Struktire portfolif jednotlivych kategorii
fondov dochadzalo poc€as roka 2009 k urcitym
pozvolnym zmendm. Pefniazné, dlhopisové a
zmieSané fondy zaznamenali zvySenie podielu
prostriedkov  nauctoch v bankdch naukor
dlhopisovych investicii, ktoré vSak stdle ostali
dominantné pre tieto kategérie fondov.
Spoloénym trendom pre vSetky kategdrie
fondov bol v sledovanom obdobi ndrast objemu
aj vahy investicii do podielovych listov inych
podielovych fondov.
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Graf27: Porovnanie Struktiry majetku
v jednotlivych kategériach fondov
k decembru 2008 a 2009
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Navrat ku kladnej vykonnosti

Vykonnost’ fondov kolektivneho
investovania v roku 2009 najviac ovplyvnil rast
hodnoty aktiv na finan¢nych trhoch

predovsetkym v obdobi od aprila do novembra,
ato najmid vdaka zhodnoteniu akcii. VSetky
kategérie fondov k 31.12.2009 vykazovali
pozitivny  medzirony  vynos. 'V pripade
zmieSanych fondov, fondov fondov a hlavne
akciovych fondov, vSetko kategorii s vyraznym
zastupenim majetkovych cennych papierov,
boli  dosiahnut¢  vykonnosti  naurovni
dvojcifernych hodndt. Toto vyrazne kontrastuje
s rokom 2008, ked pod vplyvom vrcholiacej
financnej krizy pri  vSetkych kategdridach
fondov, s vynimkou penaznych, doslo
k nomindlnemu znehodnoteniu investicii. Pri
dlhodobejSom pohl'ade na vykonnost’ je zrejmé,
Ze ani priaznivy vyvoj z roku 2009
nepostacoval nauplné  vymazanie  strit
spOsobenych  turbulenciami  na finan¢nych
tthoch vrdmci suicasnej krizy, kedZe
anualizovany  vynos  akciovych  fondov,
zmieSanych fondov a fondov fondov sa za
obdobie rokov 2007 az 2009 nachddza
v ¢ervenych Cislach.



Zisk spravcovskych spolocnosti v sektore
kolektivneho investovania sa medziro¢ne znizil
0 41 % naurovenn 5 mil. EUR. Tento vyrazny
pokles je predovSetkym spdsobeny zhruba
o Stvrtinu nizSou priemernou c¢istou hodnotou
aktiv za jednotlivé mesiace roka 2009
v porovnani s predoSlym rokom, kde az v jeho
zavere doSlo k mohutnym redemdacidm. Odplaty
spravcovskych spolo¢nosti su totiZ naviazané
prave na objem majetku v ich sprave. Stratové
hospodarenie  vykdzali dve  spravcovské
spolo¢nosti.

Graf 28: Porovnanie priemernych roénych
vykonnosti otvorenych podielovych fondov
podla jednotlivych kategorii
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- Zdroj: NBS.
- Udaje na vodorovnej osi st v % za rok.
- Fondy su vézZené cistou hodnotou majetku.

Sektor dochodkového sporenia

Starobné dochodkové sporenie

Rast Cistej hodnoty majetku pokracoval
dynamickym tempom

Cistd hodnota majetku v celom systéme
druhého piliera vzrastla pocas roka 2009 o 669
mil. EUR, resp. v relativnom vyjadreni o 30 %.
Ku koncu roka dochodkové spravcovské
spolo¢nosti spravovali majetok v ¢istej hodnote
2,9 mld. EUR. Zdoévodu prevodu majetku
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z dochodkovych fondov do Socidlnej poistovne
za tych sporitel'ov, ktorf sa rozhodli pre odchod
zdruhého piliera bol absolitny prirastok
majetku za rok 2009 nizs§i ako v roku 2007,
avSak vys§i ako vroku 2008, ktory bol
analogicky ovplyvneny vystupmi. Za rok 2009
bol z druhého piliera do Socidlnej poistovne
za sporitelov opustajicich systém prevedeny
majetok vo vyske 109 mil. EUR".

Rozdelenie objemu majetku medzi tri typy
fondov ostalo nezmenené. Zhruba dve tretiny
tohto objemu sa nachddzali v rastovych
fondoch, nieCo menej ako tretina vo
vyvéazenych a margindlny zvySok
v konzervativnych.

Nova investicna stratégia dochodkovych
spravcovskych spolo¢nosti viedla k zmenam
v zloZeni portfélia

ZloZenie portfélia aktiv vo fondoch druhého
piliera dochodkového sporenia zaznamenalo
vroku 2009 vyraznd zmenu. Do6chodkové
spravcovské spolocnosti sa pre tieto zmeny
rozhodli predovSetkym vzhladom nanovi
pravnu  dpravu odplit pre ddchodkové
spravcovské spoloCnosti. T4 totiZ spolu s tym,
ze zaviedla novy druh odplaty naviazany
na vykonnost’ dosiahnutd vo fondoch, priniesla
aj povinnost’ doplfiania majetku z vlastnych
zdrojov dochodkovej spravcovskej spoloCnosti
v pripade, Ze zdkonom definovand vykonnost
za sledované obdobie je zdpornd. Sledovanym
obdobim sa pritom rozumie kaZdych Sest
po sebe nasledujicich mesiacov. V reakcii
na tuto dpravu vsetky dochodkové spravcovské
spolo¢nosti znacne pozmenili svoju investi¢nu
stratégiu a optimalizovali portfélio tak, aby
minimalizovali jeho volatilitu nadanom
horizonte, a aby ¢o moZno najviac eliminovali
riziko dopiiiania majetku.

* Zdroj: Socidlna poistoviia.



Graf 29: Vyvoj objemu zakladnych zloziek
majetku vo fondoch DSS
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- Zdroj: NBS.
- Udaje na zvislej osi v mil. EUR.

Pokl. poukézky

Uzka stivislost medzi novou legislativou
a strategickymi presunmi v rdmci agregatneho
portfélia je zrejmd znaCasovania zmien
v portféliu  do obdobia medzi schvédlenim
novely zdkona o starobnom dochodkovom
sporeni (marec) a zaciatkom jej ucinnosti (jul).
Mimo tejto periddy si portfélio v ramci roka
2009 udrziavalo relativne konStantné zloZenie
z pohl'adu rozdelenia do zdkladnych tried aktiv.

Hlavnym zasahom do portfélia za ucelom
zniZenia jeho volatility bol takmer uplny
vypredaj akcii apodielovych listov. Podiel
akciovej zlozky klesol z 9,8 % Cistej hodnoty
majetku na zaciatku roka na 0,9 % k 1.7.2009.
V priebehu druhého polroka potom eSte doslo
k d’alS§iemu zniZeniu relativneho zastipenia
na koncoro¢nych 0,1 %. ESte pocas prvého
Stvrtroka sa Cisté predaje akcii pohybovali
akcii apodielovych listov bol do fondov
nakupeny, ako predany. Pocnic aprilom az
do konca roka 2009 dochodkové spravcovské
spolo¢nosti uz uskutoCnovali iba predaje akcii
apodielovych  listov, priCom akciové trhy
prave v marci zastavili svoj prepad a nasledne
az do oktébra prakticky nepretrzite rastli
o desiatky percent. Takmer celé vystavenie
v sektore voCi akcidm ostalo koncentrované
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do rastového avyvdzeného fondu jednej
dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ked iba
tieto dva fondy si ku koncu roka udrZiavali
podiel tychto aktiv okolo 1 %.

Graf30: Objem dennych nakupov a
predajov akcii a podielovych listov vo
fondoch DSS

31.12.08 .
31.1.09
28.2.09
31.3.09
30.4.09
31.5.09
30.6.09
31.7.09
31.8.09
30.9.09
31.10.09
30.11.09
31.12.09

- Zdroj: NBS.

- Udaje na zvislej osi v mil. EUR.

- Kladné hodnoty znamenaji ndkup cennych papierov,
zaporné predaje.

Druhym prejavom reStrukturalizicie
portfélia bolo rapidne zniZenie objemu
a podielu dlhopisovej zlozky. Kym na zacCiatku
roka 2009 dlhopisy tvorili jednoznacne
dominantnd  Cast  portfélia s pribliZzne
dvojtretinovym podielom na celkovej Ciste]
hodnote majetku, v priebehu aprila az juna sa
ich zastipenie zniZilo o polovicu. PocCas
druhého polroka sa uz vdha dlhopisovej zlozky
vyznamnejSie nemenila a najeho konci
dosiahla troven 33,1 %.

Po¢niic  prelomom prvého adruhého
Stvrtroka zacali ddchodkové spravcovské
spolo€nosti smerovat’ prostriedky uvolfiované
odpredajom akcii adlhopisov a prostriedky
z priebeznych prispevkov do druhého piliera,
do pokladni¢nych poukdzok. Dovtedy
minimdlny 1,5 %-ny podiel pokladni¢nych
poukdZok sa dojina zvysil na23 % a dalej
pokracoval vraste aZz nahodnotu 353 %
k 31.12.2009. Pokladni¢né poukaZky na konci



roka uZ tvorili najvicsiu triedu aktiv v portféliu
druhého  piliera.  Pokladnicné  poukaZzky
nakipené do fondov sa obmedzovali vyluc¢ne
na regién eurozony.

Priklon ku konzervativnejSej investi¢nej
stratégii ako aj pomerne ndrazové odpredaje
vicSieho objemu cennych papierov sa prejavili
akumulaciou prostriedkov na beznych
a terminovanych tctoch v bankédch, ktorych
podiel na cistej hodnote majetku v sektore
kulminoval v priebehu  jila  natrovni
okolo42 %. Neskdér bola cast  tychto
prostriedkov  zainvestovand do inych aktiv
a podiel majetku na bankovych uctoch klesol
na koncoro¢nych 31,5 %.

Graf 31: Porovnanie Struktiry majetku

v jednotlivych typoch fondov DSS
k decembru 2008 a 2009
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- Zdroj: NBS.

Pokial' ide o Struktiru majetku z pohl'adu
jednotlivych typov fondov, td po prakticky
komplethom odstraneni akciovej  zlozky
z vyvazenych arastovych fondov a substituciou
medzi dlhopismi a pokladni¢nymi poukaZkami
vo vSetkych troch typoch este dalej
skonvergovala. V pripade, ak sa Struktira
vsuCasnosti  vyrazne  homogenizovanych
portfélii dochodkovych fondov nezmeni, mdze
to vytvdrat opodstatnend pochybnost’
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o zdkonnej povinnosti vytvdrat a spravovat’ tri
druhy dochodkovych fondov.

Zmeny nastali aj vo vnitornej Struktire
dlhopisového portfélia

Dosledkom reStrukturalizdcie portfélia boli
okrem samotného zniZenia podielu dlhopisove;]
zlozky aj zmeny v jeho vnutornej Struktire. Asi
najpodstatnejSou z nich je zniZenie objemom
vazenej zostatkovej splatnosti na 1,1 roka
ku koncu decembra 2009, ¢o je v medziro¢nom
porovnani o viac ako jeden a pol roka menej.
Predaj apostupné maturovanie dlhopisov
s relativne dlh§imi zostatkovymi splatnost'ami

aich nahradenie emisiami s kratSou
zostatkovou maturitou  bol pravdepodobne
dal$im  zcielenych  krokov  zameranych

na zniZenie volatility celkového portfélia, ktory
prispel aj kzniZeniu jeho durdcie. Rovnaku
motiviciu treba hladat’ aj za akumuldciou
velkého objemu pokladniénych poukdzok,
ktorych origindlna splatnost’ je najcastejSie
jeden rok alebo 6 mesiacov.

Graf 32: Porovnanie Struktary portfolia
dlhovych cennych papierov fondov DSS
k decembru 2008 a 2009
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Pozitivny vplyv na obmedzenie
neoCakdvanych  vykyvov cien dlhovych

ndstrojov portfolia smerom nadol, tento krait
z ddvodu kreditného rizika, by mala mat aj
zvySend expozicia voCi cennym papierom
emitovanym  Stitnymi inStitdiciami. Podiel
dlhovych cennych papierov s privlastkom



Statne, t.j. sucet Staitnych dlhopisov a
pokladni¢nych poukdZok, na celkovom objeme
dlhovych cennych papierov vzréastol v priebehu
roka z 57 % na 80 %. Nielen podielovo, ale aj
objemovo sa znizila pritomnost dlhovych
ndstrojov. bank  aostatnych  finan¢nych
inStitdcii. V nizkej miere okolo 5 % ostali
zastupené dlhopisy korpordtnych emitentov.

Medziro¢na vykonnost’ vSetkych typov
fondov opit’ v kladnych ¢islach

Graf 33: Vyvoj aktualnej hodnoty

dochodkovej jednotky v jednotlivych typoch
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- Zdroj: NBS.

Vyvoj  védzenych  aktudlnych  hodndt
dochodkovych jednotiek vo vyvdZenych
arastovych  fondoch, ale CiastoCne aj
v konzervativnych fondoch, pokracoval
v prvom Stvrtroku 2009 v pomerne volatilnom
priebehu typickom pre obdobie od vypuknutia
finan¢nej krizy. Trajektdria aktudlnych hodnot
dochodkovych jednotieck tuUzko kopirovala
trendy na globdlnych akciovych trhoch, aj ked’
s men$imi amplitdidami, vzhl'adom na nieco
menej ako 10 %-ny podiel akciovej zlozky
vtom Case. Neskor, s postupnym vypredajom
akcii z fondov, sa volatilita zaCala zmenSovat’,
rovnako ako koreldcia s akciovymi indexmi.
Pocniic druhym polrokom sa fluktudcie uplne
vytratili a aktudlne hodnoty dochodkovych
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jednotiek az do konca roka rastli. Paralelny
vyvoj aktudlnych hodno6t dochodkovej jednotky
pre vSetky tri typy fondov iba dalej
dokumentuje ich vyraznd podobnost’.

Ciastoéne pozitivne mozno hodnotit, Ze
medziroénd priemernd vykonnost” vyvézenych
arastovych fondov sa v zdvere roka preklopila
do kladnych ¢isel, prvykrat od septembra 2008.
K 31.12.2009 bolo v tychto fondoch dosiahnuté
medziro¢né nomindlne zhodnotenie na trovni
0,8 %, resp. 0,7 %. Nadruhej strane treba
podotknut’, Ze za ndhlym zlepSenim vykonnosti
je predovsetkym bazicky efekt vztahujici sa
na prudky pokles aktudlnych hodnot
dochodkovych jednotieck po pade Lehman
Brothers. NajvysSie zhodnotenie investicii
priniesli ~ sporitelom aj vroku 2009
konzervativne fondy. Decembrovd hodnota
1,6 % je vSak v porovnani s vynosom za rok
2008 nizSia. Vzhladom na spotrebitel'skd
infldciu na Slovensku v roku 2009 vo vyske

Priemernd ro¢nd vynosnost pre dany typ
dochodkovych fondov bola vypocitand ako védZeny
priemer percentudlnych medziro¢nych zmien dennych
hodndt dochodkovych jednotiek prislusnych
dochodkovych fondov. Percentudlna medziro¢nd zmena
dennych hodnét déchodkovych jednotiek k 31.12.2009
(PMZDHDIJ 31 132000 j€:

D‘I3].]2.2009

PMZDHDJ,, 1, 00 = [ - 1] #100%

31.12.2008
kde DJ je hodnota doéchodkovej jednotky za prislusny
der.

Vihou bol podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV)
prislusného fondu nasicte NAV fondov rovnakého
druhu.

Udédvand vynosnost’ je nomindlna, ¢o znamend,
Ze od nej nie je odpocitand infldcia. Pri ur€eni vynosnosti
roznych foriem investovania sa bezne uddva nomindlna
vynosnost, priCom pri vypocte sa pouZzila Standardna
zikonnd metodika.

Uvedend vynosnost vSak nie je vynosom
sporitel'a na jeho osobnom doéchodkovom ticte, ktory je
u kazdého individudlny.

Vstupnymi tdajmi boli hodnoty déchodkovych
jednotiek jednotlivych déchodkovych fondov, predlozené
dochodkovymi spradvcovskymi spolocnostami Nérodnej
banke Slovenska za dni 31.12.2008 a 31.12.2009, ktoré
su tiez zverejnené na internetovej strdnke Ndarodnej
banky Slovenska.



0,9 % jedine konzervativne fondy dokdzali
v priemere zabezpecit’ kladny redlny vynos.

Tabul’ka 2: Ro¢na vynosnost’ dochodkovych

fondov k decembru 2009
Typy fondov Vézeny priemer
Konzervativne fondy 1,6 %
Vyvazené fondy 0,8 %
Rastové fondy 0,7 %
- Zdroj: NBS.

- Metodika je definovand v pozndmke pod ¢iarou 11

Doplnkové dochodkové sporenie

Stabilny medziro¢ny rast Ccistej hodnoty
aktiv

Cistd hodnota aktiv fondov tretieho piliera
doéchodkového sporenia pokraCovala
vrastovom trende, ked” kdecembru 2009
dosiahla hodnotu 1,047 mld. EUR
s medzironym  prirastkom 12 %  (resp.
polroénym 6,9 %). Rast NAV bol zaznamenany
u vSetkych doplnkovych doéchodkovych
spolo¢nosti.

Rastici podiel dlhopisov v majetku fondov

Aj koncom roka 2009 bola prevazna vicSina
majetku doplnkovych dochodkovych fondov
(71,9 %, resp. 753,2 mil. EUR) investovana
do dlhopisovych investicii. Podiel dlhopisove;j
zlozky portfélia zaznamenal ku koncu
sledovaného obdobia vyrazny medzirocny
ndrast 0 24,9 %, natkor poklesu investicii
investovanych dobank (o018 % nahodnotu
2473 mil. EUR). Stupol podiel akciovej zlozky
portfdlia na 49,2 mil. EUR.

Podobne ako v predchddzajicom obdobi, aj
k decembru 2009 sa vécSina spravovaného
majetku (96,1 %, resp. 1,006 mld. EUR)
nachddzala v prispevkovych fondoch
doplnkovych dochodkovych spolocnosti.

, pricom majetok v nich uloZeny mal v sucte
vSetkych  prispevkovych fondov  rovnaké
pomerné zastipenie ako majetok celkom,
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s vyraznou prevahou dlhopisovej zlozky
portfélia (71,9 %).  Naopak, narozdiel
od predchddzajiceho hodnoteného obdobia
kjunu 2009, zmenilo sa rozloZenie majetku
vo vyplatnych fondoch doplnkovych
dochodkovych spolo¢nosti, ked  boli
k decembru 2009 vySe dve tretiny majetku
(73 %) investované do dlhopisov azvySok
v zmysle stratégie do konzervativnych
bankovych  uctov, kym kjinu bolo
do dlhopisov investovanych 55 % z majetku
fondov.

Vramci prispevkovych fondov kazdd
doplnkovd ddchodkovd spolo¢nost’ spravuje
jeden fond, ktory je nosny zpohladu
fungovania spoloCnosti aktory objemom
spravovanych aktiv dominuje. Takyto fond je
zamerany na ,bezného* zaujemcu o doplnkové
dochodkové sporenie a vyznaCuje sa v zdsade
vyvédzenou investiCnou stratégiou. V priemere
tieto fondy alokuju Stvrtinu spravovaného
majetku naucty v bankdch, predovSetkym
terminové azvySné tri Stvrtiny do dlhopisov.
Zastupenie akcii lezi pod troviiou dvoch
percent. Rizikovo vyprofilovanejsi klienti maju
moznost”  sporit  si  najednej  strane
v konzervativnych fondoch, ktoré st v ponuke
dvoch doplnkovych dochodkovych spolo¢nosti
a nastrane druhej v troch rastovych, resp.
akciovych fondoch. Hlavne druhd z uvedenych
skupin fondov predstavuje oproti univerzalnym
,velkym* fondom redlnu alternativu z hl'adiska
vynosovo-rizikového nastavenia. Podiel
akciovej zlozky sa v nich pohybuje od 40 %
do 50 %, priCom tito je v zdvislosti
od konkrétneho  fondu tvorend prevazne
priamymi  investiciami  do individudlnych
akciovych titulov, alebo expoziciou voci
akciovym podielovym fondom (v drvivej
viacsine ETF fond0m6), alebo kombinaciou
oboch. Okrem toho vyraznejSie investuju
do dlhovych cennych papierov. ZloZenie

® ETF fondy (Exchange traded funds) si volne
obchodovatelné akciové fondy zamerané na kopirovanie
vynosu zvoleného akciového indexu.



portfélia rastovych fondov je adekvatne ich
deklarovanému zameraniu aj napriek tomu, Ze
objem nimi spravovaného majetku je pomerne
nizky.

Nadpolovi¢nd  vidcSina (51,9 %, resp.
391,1 mil. EUR) dlhopisovych investicii
fondov doplnkovych dochodkovych spolo¢nosti
bola investovana do Statnych dlhopisov, a skoro
tretina (32,2 %) do dlhopisov bank. Bezmadla
vSetky dlhopisové investicie (96,8 %) boli
vedené v mene euro.

Graf34: Podiel jednotlivych druhov
investicii na celkovom objeme spravovaného
majetku

ZévézkyE
Ostatné
pohladavky
Akcie

Pokladniéné
poukéazky

Dlhopisy

|

-20% 0% 20% 40% 60% 80%

@ XI1.08 O XII1.09

- Zdroj: NBS.

- Podiel pokladni¢nych poukéZok bol k sledovanému
obdobiu — 31.12.2009 - na zanedbatel'ne nizkej
urovni (0,1 %).

Vykonnost’ fondov treticho déchodkového
piliera

Medziro¢na vykonnost’ fondov
doplnkovych dochodkovych spolo¢nosti sa
v niektorych fondoch ku koncu roka 2009
pohybovala na dvojcifernej trovni’. V pripade
prispevkovych fondov sa vykonnost’
za jednotlivé fondy pohybovala v intervale od
-1,04 % a7z do 15,84 % (vaZeny priemer

7 Zdroj: doplnkové déchodkové spoloénosti.
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za vSetky prispevkové fondy k31.12.2009
predstavoval vyrazne vysSiu hodnotu: 3,6 %°,
v porovnani s hodnotou ku koncu polroka 2009
-0,19 % ako aj s hodnotou z konca roka 2008
-2 %). Vo vSeobecnosti vysSie vynosy dosiahli
vroku 2009 prispevkové fondy rastového
zamerania, v ktorych si  vSak spori iba
minoritny podiel zo vSetkych tcastnikov
doplnkového doéchodkového sporenia.
Vykonnost'  vyplatnych  fondov  treticho
dochodkového piliera sa aZ na jeden fond, ktory
dosiahol zdpornd vykonnost, pohybovala
v kladnych ¢islach do 2,33 %, pricom vaZeny
priemer za tieto fondy predstavoval 1,6 %
(v porovnani s hodnotou k jinu 2009 0,74 %
a s hodnotou k decembru 2008 1.4 %).

® Dovypodtu nebola zahrnutd vykonnost za

konzervativny prispevkovy fond DDS Tatra banky,
nakol’ko tudaj nie je kdispozicii, NAV tohto fondu
predstavuje 0,2% z hodnoty NAV za prispevkové fondy
celkom.



ANALYTICKE DATA (TABUCKOVA CAST)

Banky a pobo¢ky zahrani¢nych bank

Struktira aktiv a pasiv bank a pobotiek zahr. bank (objemové idaje v tis. EUR)

(Objem spolu Podiel mdzej|2|/l:dziroéné Podiel CR3 CR5 HHI
(k31.12.2009) meny ena na bilancnej
sume

AkTivA CELKOM (brutto) 55787 095 2% -14% 100 % 56 % 2% 1281
UVERY KLIENTOM CELKOM 31876 177 2% 1% 57% 54 % 1% 1203
Uvery retailu 13999 701 0% 10% 25% 64 % 85% 1683

z toho: Uvery domacnostiam 13147 288 0% 1% 24% 65 % 85% 1708
Uvery podnikom 14 530 392 2% -3% 26% 47 % 70% 1121
Uvery finanénym spolognostiam okrem bank 1371801 1% -28% 2% 52 % 68 % 1174
Uvery verejnej sprave 864 331 0% 12% 2% 90 % 97 % 6326
Uvery nerezidentom 1109 952 24% -15% 2% 52 % 76 % 1317
OPERACIE na MEDZIBANKOVOM TRHU CELKOM 7434 851 6% -63% 13% 52 % 63 % 1286
ztoho: Operacie s NBS a zahr. emisnymi bankami 1198 447 0% 92% 29 50% 69% 1169

(vratane pokladniénych poukazok NBS)

CENNE PAPIERE A DERIVATY CELKOM 13778 100 2% 30% 25% 64 % 84% 1695
Cenné papiere emitované rezidentmi 11746 590 0% 33% 21% 68 % 85% 1840
Dihopisy $tatne 10 282 532 0% 44 % 18% 69 % 86 % 1890
Dihopisy podnikov 172192 0% 4% 0% 79% 94 % 2362
Dihopisy bank 575 872 0% -32% 1% 58 % 81% 1487
Ostatné dlhové cenné papiere 263 886 0% -1% 0% 100 % 100 % 10000
Majetkové cenné papiere 452 108 0% 12% 1% 74 % 97 % 2190
Cenné papiere emitované nerezidentmi 1573198 16 % 86 % 3% 63 % 84% 1700
Dihové cenné papiere 1493771 14 % 99 % 3% 61% 83% 1657

z toho: emitované bankami 429 867 9% -1% 1% 60 % 83% 1694

z toho: emitované verejnou sprévou 773 483 15 % 1688 % 1% 70 % 92% 2195

z toho: ostatni emitenti 290 421 20% 6% 1% 62 % 90 % 189%
Majetkové cenné papiere 79 427 45% 7% 0% 2% 100 % 3669

z toho: emitované bankami 15 469 99 % -24% 0% 100 % 100 % 9832

z toho: ostatni emitenti 63 958 31% -15% 0% 98 % 100 % 5076
Derivéty - Kladna reélna hodnota 458 312 0% -49% 1% 2% 93 % 2189
PASivA CELKOM 53027 951 3% -16% 100 % 56 % 2% 1272
VKLADY A PRIJATE UVERY od KLIENTOV CELKOM 37 386 441 1% -8% 1% 56 % 2% 1283
z toho: vklady poistené vo fonde ochrany vkladov 23 345 856 2% 2% 44 % 61% 7% 1536
VKady a prijaté avery od retailu 22408 744 2% 2% 42% 60 % 75% 1517
Vklady a prijaté tvery od domé&cnosti 20983 389 2% -1% 40 % 60 % 75% 1516
VKady a prijaté avery od podnikov 8924 233 4% -13% 17% 57 % 75% 1492
VKady a prijaté Gvery od finan¢. spolo¢. okrem bank 2681799 2% 10% 5% 54 % 81% 1386
VKady a prijaté Gvery od verejnej spravy 1980 931 0% -47 % 4% 64 % 78% 1861
VKady a prijaté avery od nerezidentov 1390 734 6% 10 % 3% 59 % 7% 1460
ZDROJE od BANK CELKOM 5573 720 4% -51% 1% 60 % 70% 1852
Zdroje od NBS a zahrani¢nych emisnych bank 2126 406 0% 2928 % 4% 87 % 94 % 3783
Zdroje od nerezidentskych bank 2666 449 9% -75% 5% 43 % 59 % 1064
EMITOVANE CENNE PAPIERE CELKOM 4197 587 2% -16% 8% 2% 87 % 2123
Hypotekérne zalozné listy 3335 584 3% 1% 6% 7% 90 % 2526
Zmenky 106 742 6% -76% 0% 2% 97 % 2215
Ostatné emitované cenné papiere 2271721 0% 6% 0% 93 % 100 % 3715
Derivaty - z&porna realna hodnota 527 540 0% -43% 1% 0% N% 2129
Rizikovo vézené aktiva bankovej knihy 29102 038 1% 55% 61% 78% 1460
Rizikovo véazené aktiva obchodnej knihy 1050 079 -60 % 2% 1% 91 % 2251
Iné rizikovo vaZené aktiva 3147 850 -3% 6% 61% 78% 1487
Vlastné zdroje 4185974 9% 8% 53 % 73% 1261

Do vypoctu CR 3, CR 5 a HHI vstupuju iba institdcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Pri rovnakej hodnote podielu vSetkych instittcii by pri pocte 26 institicii bola hodnota HHI 385.

Aktiva st vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnost’ s pasivami sa dosiahne odratanim hodnoty odpisov a opravnych poloZiek.

34/46



Vynosy a naklady bank a pobo¢iek zahrani¢nych bank (hodnoty nakladov a vynosov v tis. EUR)

Hodnota
(k 31.12.2009)

Hodnota CR3 CR5 HHI
(k 31.12.2008)

(a) PREVADZKOVE NAKLADY CELKOM (b + e + f) 1143 143 1229 004 57% 73% 1318
(b)  Administrativne naklady (c + d) 961 896 1041698 56% 2% 1282
(0 Nakupované vykony 474068 526 619 54% 70% 1262
(d) Personalne naklady 487 828 515079 58% 74% 1331
(e)  Odpisy hmotného a nehmotného majetku 159 078 162 070 63% 76% 1719
() Dane a poplatky 22 169 25237 83% 92% 3511
(g) HRUBY PRIJEM (h +1) 1910 246 2230770 62% % 1468
(h)  Cisty Grokovy prijem (j- i) 1562 375 1546 152 60% 76% 1462
(i) Urokové naklady 776 377 1558 465 50% 68% 1131
[0} Urokové vynosy 2338752 3104 618 57% 2% 1314
(K z toho: Urokové vynosy z cennych papierov 471 407 486 162 66% 85% 1793
() Cisty netrokovy prilem (m +n + 0 +p) 347 871 684 618 2% 82% 2219
(m) Vynosy z akcii a podielov 27 368 22 396 95% 100% 6170
(n) Cisty prijem z poplatkov 403798 455 277 66% 7% 1683
(0) Cisty prijem z obchodovania 31308 289912

(p) Iné Cisté prevadzkové prijmy -114 603 -82 968

(q) CISTY PRIJEM (g - a) 767 103 1001766 69 % 83% 1819
(n  Cistatvorba opr. pol. a isty prijem z odpis. pohfadavok 403 481 289072

(s) Cistatvorbarezerv 23 041 4651

(t) CISTY ZISK PRED ZDANENIM (g - - 5) 340 581 708 043 82 % 100 % 3386
(u)  Mimoriadny zisk 0 0

(v  Dafl zprimu 90 450 158 778 66 % 87 % 1880
(w) CISTY ZISK PO ZDANENI (t + u - v) 250 131 549 266 91 % 107 % 4303

Do vypoctu CR 3, CR 5 a HHI vstupuju iba institdcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Pri rovnakej hodnote podielu vSetkych instittcii by pri pocte 26 institicii bola hodnota HHI 385.

Ukazovatele ziskovosti bank a pobociek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v bankovom sektore

Priemer véazeny|Priemer vazeny|Priemer vaZenyjMinimum Dolny kvartil  [Median Homy kvartil  [Maximum
menovatefom  |menovatefom  [objemom aktiv
(31.12.2009) (31.12.2008)
ROA -0,55% 0,13% 0,84% 1,52%
047% 0,96% 0,48% -13,70% (7%) (38%) (11%) (44%)
ROE (bez pobotiek) -5,06% 1,63% 12,28% 22,01%
6,54% 14,73% 7,2%% -29,24% (10%) (33%) (7%) (43%)
Ukazovatel prevadzkovej efektivity i 53,75% 65,24% 90,55% 263284
(cost-to-income ratio) 59,84% 55,09% 68,00% 341,67% (28%) (51%) (12%) % (9%)
Relativny vyznam drokovych prijmov 041% 83,58% 93,60% 490,56
81,7%% 69,31% 84,97% 0,00% (27%) (27%; (12%) %  (35%)
Cisté Grokové rozpatie 117% 1.8%% 308% 13,3%
2,86% 2,53% 2,87% -2,01% (5%) (8%, (29%) (57%)
retal 257% 3,23% 533% 27,00%
5,06% 5,1%% 5,09% -1,10% (5%) (19% (29%) (45%)
odnik 143% 2,74% 327% 5,55%
podniy 26%% 167% 241% -2.87% (27%) (%) (44%) (20%)
finanéné spolocnosti 211% 2,70% 3.35% 1067%
3,06% 7,3% 2,9%% -3,65% (42%) (22% (14%) (15%)
. - -142% 0,34% 044% 544%
banky vrét. NBS a pokl. poukéZok 0,20% 031% 0.7%% -4,38% (25%) (12% (6%) (55%)
S - 121% 2,19% 3,01% 13,53%
Cista Urokova marza 2,85% 26%% 2,91% 0,00% (4%) (14%) (25%) (57%)

Cisla v zatvorkadch pod hodnotami kvartilov vyjadruji podiel bank (merany objemom &istych aktiv), u ktorych je hodnota prisluiného ukazovatel'a medzi hodnotou daného
kvartilu a predchadzajiceho kvartilu.
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UKkazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie
v bankovom sektore

Priemer vazeny|Priemer vazeny|Priemer Minimum  [Dolny kvartil ~ [Median Horny kvartil [Maximum  [Pocet
menovatefom  [menovatefom  |vaZeny prekroceni
(31.12.2009)  |(31.12.2008)  [objemom
aktiv
KREDITNE RIZIKO
Podiel zlyhanych tverov na celkovom objeme tverov o o o 0,00% 2,54% 446% 745% 14,75%
Kientom St 321% R %) (33%) (M%) (18%)
Retail (podiel na tiveroch retailu) o o 0 0,00% 331% 4,70% 781% 82,14%
S 403% Sk (14%) (43%) (24%) (18%)
Podniky (podiel na tiveroch podnikom) 9 0 c 0,00% 0,00% 398% 837% 15,66%
6,71% 320% 6,36% (8%) (21%) (52%) (19%)
Finanéné spoloénosti (podiel na Giveroch " 0 o 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,56%
finanénych spoloénostl 025% 003%  032%% (54%) (0%) (6%) (32%)
Podiel opravnych poloZiek na objeme zlyhanych 8,41% 63,74% 74,06% 95,89%  648,86%
averov Klientom 74,50% 91.36%  8316% (16%)  (33%) (27%) (22%)
Verka majetkova angazovanost (vazena) / viastné 0 0 0 0,00% 23,99%  16486%  259,52%  547,83%
260 (bez poboci) s el @) @%) (%) (10%) \
Velkd majetkova angaZovanost vramci skupin
(pocet prekroceni)
Podiel nérokovatel. hodnoty zabezpeceni o 0 9 0,00% 11,06% 38,72% 54,82% 101,73%
na celkovom objeme zlyhanych dverov klientom s 29,18% 42,70% (3%) (45%) (19%) (29%)
DEVIZOVE RIZIKO
Devizova otvorena slivahova pozicia/ viastné zdroje naa0 ) 0 0 -22,56% -3,29% 0,00% 1,76% 93,61%
bez pobodiek L 40.61% DR @1%)  (24%) ®)  (13%)
p
Devizova otvorena podstivahova pozicia/ viastné o " 0 -135,37% -0,71% 0,00% 2,15% 37,02%
2droe (bez pobotiek) R 240% N (28%) 6%)  (24%)  (34%)
Celkova otvorena devizova pozicia/ viastné zdroje 0079 97199 0oqy  ~116,09% -5,04% 0,00% 2,08% 37,02%
(bez pobodiek) Bk 27.17% (32%)  (29%) %) (25%)
Ce!kové otvoreﬁé devizova pozicia/ viastné zdroje 210% -58,92%
(vratane pobociek)
UROKOVE RIZIKO
Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy bez 075% -0.68% -4,79% -0,12% 0,00% 0,00% 0,98%
trokovych derivatov / VZ (bez pobogiek)* o ks (51%) (36%) (0%) (6%)
Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy -053% -0.46% -4,86% -0,78% -0,03% 0,00% 155%
vratane trokovych derivatov / VZ (bez pobogiek)* Rt o (21%) (42%) (12%) (18%)
Zmena ekonomickej hodnoty celej bilancie bez 4141 167 -27,49% -16,33% -9,58% -5,93% -117%
trokovych derivatov / VZ (bez pobogiek)* e iR (26%) (32%) (24%) (10%)
Zmena ekonomickej hodnoty celej bilancie vratane 10.83% 10.60% -69,95% -16,36% -9,15% -4,38% 8,86%
Urokovych derivatov / VZ (bez pobociek)* o e (26%) (32%) (26%) (9%)
Celkova otvorena Urokova pozicia do 1 mesiaca R 9 R o B o, -7180,26% -321,14%  -167,06% 25.27% 155,10%
Iviastné zdroje (bez pobociek) AREs 98.21% IR (27%) (19%) (7%) (40%)
Celkova otvorena Urokova pozicia do 1 roka / viastné R 0 ! o B o, -426,60% -81,78% -67,11% -28,44% 48,26%
zdroje (bez pobociek) s 87.72% 7625 (34%) (8%) (39%) (10%)
Celkova otvorena Urokova pozicia do 5 rokov / 149 B " ooy, ~174,25% -21,06% 15,35% 54,07% 437,11%
viastné zdroje (bez pobodiek) i s 18,66% 2 (26%) (14%) (32%) (19%)

Cisla v zatvorkdch pod hodnotami kvartilov vyjadruji podiel bank (merany objemom &istych aktiv), u ktorych je hodnota prisluiného ukazovatel'a medzi hodnotou daného
kvartilu a predchadzajiceho kvartilu.
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UKkazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie
v bankovom sektore — pokracovanie tabul’ky

Priemer vazeny|Priemer vazeny|Priemer Minimum  [Dolny kvartil ~ [Median Horny kvartil [Maximum  [Pocet
menovatefom  [menovatefom  |vaZeny prekroceni
(31.12.2009)  ((31.12.2008)  |objemom
aktiv
RIZIKO LIKVIDITY
RPN . . . 0, 0, 0, 0, 0,
e atboh o b ey 1A% weemk wrem OGS SR L WES
(] 0 (] (]
it e L B LL SN S A S~ v i
(] 0 (] (]
Ukazovatel stalych a nelikvidnych aktiv o 0 0 6,75% 21,94% 44.03% 54.14% 131,11%
(bez pobogiek) 43,82% 36,08% 48,78% (3%) (35%) (40%) (15%)
Podiel uverov na vkladoch a emitovanych cennych 0 o 0 0,00% 66,23% 81,79% 110,53% 537,80%
papierov 76,65% 69,68% 82,49% (9%) (68%) (20%) (4%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 7 dni /aktiva -85,54% -45,69% -27,50% 1,18% 73,711%
-44,65% -35,81% -44,65% ’ ; ; ' '
’ ’ ’ (53%) (36%) (4%) (7%)
Celkova pozicia likvidity odhadovana do 7 dni /aktiva 2980 e 2980 -79,71% -16,77% -0,05% 3,32% 73,71%
3,25% 4,63% 3,25% (7%) (54%) (14%) (25%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 3 mesiacov y 0 ) o y 0 67,18% -50,95% -30,44% -15,72% 73,71%
Jaktiva Mt 4239% IR (57%)  (36%) (3%) (%)
Celkova pozicia likvidity odhadovana do 3 mesiacov -77,96% -18,53% -9,29% 1,68% 73,71%
it ! -923% -1065%  -923% ’ (29%) (15%) (31%) (25%)
PRIMERANOST VLASTNYCH ZDROJOV
Primeranost vlastnych zdrojov 8,43% 9 9 9 9
Gezpobodek) 1257% 144%  12.25% S Y e 0
Podiel Tier | na vlastnych zdrojoch 66,66% 9 9 9 9
wozpobotiel) 88,49% 8574%  86.94% ’ 79’&% 91(;58270/5") 9?’258% 100’&2/0/")
Podiel viastnych zdrojov na bilan¢nej sume (bez 9 0 9 5,24% 7,10% 8,65% 12,16% 59,39%
pobogiek) bt 651% LS (31%)  (40%)  (20%) (2%)
Podiel moZnej straty na vlastnych zdrojoch 9 0 0 5,07% 28,08% 37,34% 55,13% 85,15%
pri dosiahnuti PVZ 8 % (bez pobo¢iek) S80S 30,08% —— (33%) (38%) (20%) (2%)

Poist’ovne

Y4

Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poist'ovni (idaje o zisku v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel
k 31.12.2009 k 31.12.2008 mena na celkovom
echnickom
poistnom
Cisty zisk celkom 138 167 107 606 28,40% 6,96%
ROA 2,25% 1,89%
ROE 10,43% 8,90%

Technické poistné postipené zaist'ovatePom (objemové udaje v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel
k 31.12.2009 |k 31.12.2008 mena na celkovom
echnickom
poistnom
Celkom 244 164 266 261 -8,30% 12,30%
Zivotné poistenie 8477 20681 -59,01% 0,82%
NeZivotné poistenie 235 687 245 581 -4,03% 24,65%
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Technické poistné (objemové udaje v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel CR3 HHI HHI
k 31.12.2009 |k 31.12.2008 [zmena na celkovom 31.12.2009  [31.12.2008
technickom
poistnom
Celkom 1984 843 2100 114 -549% 100,00%  64,90% 1785 1717
Zivotné poistenie 1028 548 1098 999 -641% 51,82% 54,78% 1376 1408
Poistenie na doZitie, zmie$. poistenie a kapit. Ziv.
poistenie okrem unit-linked 603 258 624 951 -3AT% 30,39%  59,99% 1566 1622
Unit-Linked 284 005 335013 -15.23% 14,31%  66,73% 1740 1658
Pripoistenie 122 495 118 336 351% 6,17%  60,46% 1576 159%
Ostatné 18 790 20 699 -9,23% 0,95%  87,54% 4172 4169
NeZivotné poistenie 956 295 1001 115 -448% 48,18% 78,50% 2513 2373
Poistenie zodp. za $kodu spdsobenu prevadzkou mot.
vozidla 284 543 320 611 -11,25% 14,34%  81,37% 2784 2712
Poistenie $kod na pozemnych dopravnych prostriedkoch 293 650 307 580 -453% 14,79%  79,04% 2452 2425
Poistenie majetku 227 333 219 562 3,54% 11,45%  81,20% 2896 2628
Ostatné 150 769 153 362 -169% 7,60% 68,02% 2132 1972

Do vypoctu CR 3 a HHI vstupuju iba institicie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Pri rovnakej hodnote podielu vSetkych instittcii by pri pocte 25 institicii bola hodnota HHI 400.

Technické naklady na poistné plnenia (objemové udaje v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medzirotnd  [Podiel CR3 HHI HHI
k 31.12.2009 |k31.12.2008 [zmena na celkovom 31.12.2009 [31.12.2008
technickom
poistnom
Celkom 1034 885 963 704 7,39% 52,14%  68,86% 1973 1891
Zivotné poistenie 552 301 463 051 19,27% 27,83%  62,42% 1666 1595
Poistenie na doZitie, zmie$. poistenie a kapit. Ziv.
poistenie okrem unit-linked 469 485 380 842 23,28% 23,65%  6541% 1826 1732
Unit-Linked 43 476 45570 -4,59% 219%  83,19% 2938 3810
Pripoistenie 22 360 19 837 12,72% 113%  6549% 1812 1784
Ostatné 16 980 16 803 1,05% 086%  88,11% 6315 5829
NeZivotné poistenie 482 584 500 653 -3,61% 2431%  80,77% 2670 2538
Poistenie zodp. za $kodu spdsobenu prevadzkou mot.
vozidla 162 753 159 083 2,31% 820%  84,42% 3135 3016
Poistenie $kod na pozemnych dopravnych prostriedkoch 199 659 206 191 -317% 10,06% 79,81% 2530 2481
Poistenie majetku 66 021 96 752 -31,76% 333%  86,35% 3401 2774
Ostatné 54 151 38 627 40,19% 2,73%  80,07% 2672 2801

Do vypoctu CR 3 a HHI vstupuju iba institicie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna.
Pri rovnakej hodnote podielu vSetkych instittcii by pri pocte 25 institicii bola hodnota HHI 400.

Skodovost’ v neZivotnom poisteni

Hodnota Hodnota

k 31.12.2009 k 31.12.2008
Celkom 54,86% 52,15%
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla 58,52% 43,90%
Poistenie $kdd na pozemnych dopravnych prostriedkoch 67,84% 69,85%
Poistenie majetku 44,66% 49,87%
Ostatné 37,17% 37,26%
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Struktira technickych rezerv poistovni (objemové tdaje v tis. EUR)

Hodnota Hodnota Medzirocna Podiel
k 31.12.2009 |k 31.12.2008 [zmena na celkovych
rezervach
Celkom 4476 564 4021220 11,30% 100,00%
Zivotné poistenie 2762782 2499 288 10,54% 61,72%
Rezerva na krytie zavazkov z finanéného
umiestnenia v mene poistenych 691 850 539 106 28,33% 15,45%
NeZivotné poistenie 1021932 982 825 3,98% 22,83%
’ A ’ .
Starobné dochodkové sporenie
Dochodkové spravcovské spolo¢nosti k 31.12.2009
Pocet klientov **

|Podie| na trhu * NAV fondov (tis. EUR)

Allianz - Slovenska DSS 31% 909 935 436 297
AxaDSS 21% 788 320 374 897
VUB Generali DSS 15% 421238 193 621
INGDSS 11% 320 455 147 274
AEGON DSS 10% 297 169 185 432
CSOBDSS 6% 162 414 93 940

(*) Trhové podiely st poévftané podTa celkovej ¢&istej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DSS.

NAV —Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

Hospodarsky vysledok DSS k 31.12.2009 (idaje v tis. EUR)

|vynosy |Néklady |Hospodérsky vysledoklROA ROE

Allianz - Slovenska DSS 7140 8144 -1004 2,3% -2,3%
AxaDSS 5929 10200 -4 271 6,2% -6,3%
VUB Generali DSS 3289 2300 989 8,4% 8,.8%
INGDSS 2505 4506 -2 001 -13,2% -13,6%
AEGON DSS 2480 1922 558 4,1% 4,.2%
CSOBDSS 1288 1520 -232 -1,8% -1,9%

Dochodkové fondy (idaje v tis. EUR)

|NAV k 31.12.2009

Celkom 2899 531
Konzervativny 126 450
Vyvéazeny 834 734
Rastovy 1938 346

NAV - Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)
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Struktiira investicii dochodkovych fondov (adaje v tis. EUR)

Hodnota k 31.12.2009

Celkom 2899 531
Utty v bankach 913 301
Dlhopisy 960 400
Pokladniéné poukazky 1022 645
Akcie a podielové listy 3744
Ostatné pohladavky 9278
Zavézky -9838

Doplnkové dochodkové spolo¢nosti k 31.12.2009

|Podie| na trhu *

NAV fondov (tis. EUR)

Pocet kiientov

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 38% 397 957 318 987

Doplnkové déchodkova spoloénost Tatra banky, a.s. 29% 303970 202738

Stabilita, d.d.s., a.s 20% 207 564 176 787

Axad.ds., as. 13% 135659 154 097

AEGON dd.s., as. 0% 2283 4956

(*) Trhové podiely s pocitané podTa celkovej ¢istej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DDS.
NAV —Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)
Hospodarsky vysledok DDS k 31.12.2009 (idaje v tis. EUR)

Vynosy Naklady Hospodarsky |ROA
vysledok

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 12481 8068 4413 21% 37%
DoplInkova déchodkova spolocnost Tatra banky, a.s. 6822 4481 2341 25% 31%
Stabilita, d.d.s., a.s 4320 3608 712 17% 19%
Axadds., as. 3956 3232 724 % 8%
AEGONdd.s., a.s. 73 213 -200 -8% -9%

Doplnkové dochodkové fondy (iidaje v tis. EUR)

|NAV k 31.12.2009

Celkom 1047 434
Prispevkové 1015 257
Vyplatné 32177

NAV - Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

Struktiira investicii doplnkovych déchodkovych fondov (ddaje v tis. EUR)

Hodnota k 31.12.2009

Celkom 1047 434
Usty v bankach 247 275
Dlhopisy 753 218
Pokladni¢né poukazky 819
Akcie a podielové listy 49 236
Ostatné pohladavky 28 387
Zavazky -31 501
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Kolektivne investovanie
Spravcovské spolo¢nosti k 31.12.2009

Spravcovska spolocnost NAV podielovych|Podiel na trhu
fondov (tis. EUR)

Spolu 3420 520 100,00%
Tatra Asset Management 1311410 38,34%
Asset Management SLSP 861 642 25,19%
VUB Asset Management 800 623 23,41%
CSOB Asset Management 157 803 4,61%
Prva penzijna 139 908 4,09%
Alico Funds Central Europe 63 563 1,86%
IAD Investments 46 021 1,35%
Allianz Asset Management 39 552 1,16%

NAV - Net Asset Value (Cista hodnota majetku)

Naklady, vynosy a ukazovatele ziskovosti tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti k 31.12.2009 (iidaje
v tis. EUR)

[spréveovska spolognost [Vimosy |Nék|ady [Hospodarsky vysledok |ROA [RoE
Spolu 35974 30993 4981 8,3% 94%
Alico Funds Central Europe 2417 1961 456 12,5% 16,0%
Allianz Asset Management 448 983 -535 -14,7% -14,9%
Asset Management SLSP 6992 6417 575 11,4% 14,5%
CSOB Asset Management 5780 5392 388 3,7% 52%
IAD Investments 721 815 94 -4,3% -4,4%
Prva Penzijna 2248 1703 545 14,5% 17,7%
Tatra Asset Management 12828 10 020 2808 10,3% 10,8%
VUB Asset Management 4540 3702 838 19,1% 21,8%

Struktira podielovych fondov k 31.12.2009 (idaje v tis. EUR)

Typ fondu Podiel na trhu Cista hodnota aktiv Pocet fondov  |CR3 * CR5 * HHI * | HHI pri
rovnomernom
rozlozeni

Podielové fondy celkom 100% 4120 645 501 20
Tuzemské 83,01% 3420 520 77 34% 44% 554 130
Fondy pefiazného trhu 42,84% 1765196 13 67% 83% 1715 769
Dihopisové fondy 9,96% 410 257 8 89% 96% 3095 1250
Akciové fondy 3,13% 129 021 8 87% 98% 3099 1250
Zmiesané fondy 9,41% 387788 19 56% 72% 1520 526
Fondy fondov 7,84% 323162 16 60% 80% 1588 625
Iné fondy 5.87% 241 854 8 64% 91% 1822 1250
Specialne fondy 0,58% 23828 1 100% 100% 10 000 10 000
Realitné fondy 3,38% 139416 4 89% 100% 3244 2500
Zahrani¢né (**) 16,99% 700 125 424 17% 23% 202 24
Fondy pefiazného trhu 2,66% 109 791 26 82% 89% 3158 385
Dihopisové fondy 1,64% 67 594 70 43% 56% 894 143
Akciové fondy 4,84% 199 310 231 36% 46% 581 43
Zmiesané fondy 1,38% 56 794 31 75% 90% 3006 323
Fondy fondov 0,64% 26 408 14 86% 93% 4042 714
Iné fondy 5,83% 240228 52 20% 31% 370 192

(*) Trhové koncentracie si pocitané len pre otvorené podielové fondy (nie s v nich zahrnuté uzavreté a Specialne fondy)

(**) Pre zahrani¢né podielové fondy je uvedena cista hodnota aktiv podielov predanych v Slovenskej republike

Do v§poétu CR 3, CR 5 a HHI vstupujt iba intitiicie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna. V stipci ,,HHI pri rovnomernom rozloZeni je uvedend hodnota HHI, ktord by
vyjadrovala koncentraciou pri rovnomernom rozdeleni cistej hodnoty aktiv v rdmci danej skupiny fondov.
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Cisté predaje otvorenych podielovych fondov k 31.12.2009 (idaje v tis. EUR)

12 mesiacov Pocet fondov |HHI HHI  pri rovnomernom
rozlozeni

Otvorené podielové fondy celkom 89 329 501 20
Tuzemské 46 374 77 1293 130
Fondy pefiazného trhu 92 570 13 3719 769
Dihopisové fondy 841 8 8566 1250
Akciové fondy 15143 8 3805 1250
Zmie$ané fondy 43 322 19 1691 526
Fondy fondov -19 935 16 1850 625
Iné fondy -106 862 8 5008 1250
Specidlne fondy 21 295 5 3596 2000
Zahrani¢né 42 955 424 202 24
Fondy pefiazného trhu 17 516 26 3158 385
Dihopisové fondy 1108 70 894 143
Akciové fondy 26 757 231 581 43
Zmie$ané fondy 2129 31 3006 323
Fondy fondov 7032 14 4042 714
Iné fondy -11 588 52 370 192

Do vypoc¢tu HHI vstupuju iba institidcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna. V stlpci ,,HHI pri rovnhomernom rozloZeni* je uvedend hodnota HHI, ktord by vyjadrovala
koncentraciou pri rovnomernom rozdeleni ¢istej hodnoty aktiv v rdmci danej skupiny fondov.

Priemerné vykonnosti otvorenych podielovych fondov k 31.12.2009 (idaje v % p.a.)

3 mesiace 1rok |3 roky

Otvorené podielové fondy celkom -15,37% 1,52% 21,40% -8,36% 8,30% 168,31% -35,51% -2,6%% 9,46%
Tuzemské 4,04% 1,19% 13,10% -4,40% 5,06% 101,04% -25,82% 0,09% 9,46%
Fondy pefiazného trhu 4,04% 0,49% 1,40% 1,00% 2,32% 4,50% -0,73% 242% 3,30%
Dihopisové fondy -0,16% 0,86% 219% -0,76% 2.23% 7,00% -3,92% 074% 2,14%
Akciové fondy 3,40% 6,53% 13,10% 17,54% 25,88% 101,04% -25,82% -16,22% -12,82%
ZmieSané fondy -0,50% 1,78% 5,33% -0,57% 1,71% 39,52% -16,90% -1,41% 2,44%
Fondy fondov 0,54% 3,08% 5,00% 3,44% 1,77% 21,15% -7,86% -4,51% 161%
Iné fondy -0,31% 0,27% 1,00% 2,03% 3,09% 4,46% 1,99% 1,99% 1,99%
Speciélne fondy 091% 1,00% 1,50% -4,40% 0,30% 5,64% 1,00% 4,24% 9,46%
Zahraniéné -15,37% 3,14% 21,40% -8,36% 24,10% 168,31% -35,51% -16,30% -1,96%
Fondy pefiazného trhu -3.44% 0,47% 4,50% 2,21% 2,98% 15,48% -18,82% -11,40% -6,78%
Dihopisové fondy -1,33% 1.97% 9,52% -8,36% 31,75% 98,18% -30,29% -10,30% -2,82%
Akciové fondy -15,37% 7,55% 21,40% -6,67% 49,32% 168,31% -35,51% -22,45% -1,96%
ZmieSané fondy -1,44% 2,50% 9,73% -3,11% 30,06% 52,61% -25,06% -21,44% -12,15%
Fondy fondov -1,43% 2,75% 6,32% 2,58% 14,20% 48,46% -20,72% -16,32% -10,23%
Iné fondy -4,00% 1,01% 16,52% -0,46% 6,76% 33,79% -17,48% -11,23% -7,70%

Struktira majetku tuzemskych podielovych fondov k 31.12.2009 (idaje v tis. EUR)

Fondy pefiazného trhu Ostatné fondy

Spolu 1768 483 1664 239
Vklady uloZené v bankach 632 448 333 671
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy 1093 414 699 158
Akcie a podielové listy podielovych fondov 43 301 450 220
Akcie a iné majetkové ucasti 0 109 884
Finan¢né derivaty* -682 1778
Ostatné aktiva 3 73 084

* Finan¢né derivaty zahfnaji derivaty s kladnou aj zdpornou redlnou hodnotou
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POUZITA TERMINOLOGIA A SKRATKY

Pouzita terminologia

Celkovd cistd pozicia - definovand ako sucet
Cistej stivahovej a Cistej podsuvahovej pozicie

CR n index — koncentrdcia n najvacSich bank,
teda suma podielov ich aktiv nacelkovych
aktivach.

Cistd siivahovd pozicia - definovana ako rozdiel

medzi devizovymi aktivami a pasivami
v suvahe.

Cistd podsiivahovd pozicia - definovani ako
rozdiel  medzi  devizovymi  aktivami

a pasivami v podsuvahe.

Cisté itirokové rozpiitie — predstavuje rozdiel
medzi  vynosovostou  tdverov  (podiel
urokovych vynosov zuverov nacelkovych
tveroch) andkladovostou vkladov (podiel
urokovych nédkladov z vkladov na celkovych
vkladoch).

Cisty percentudlny podiel — pouZiva sa pri
vyhodnoteni odpovedi z Dotaznika o vyvoji
uverovych Standardov; predstavuje rozdiel
percentudlneho podielu tverov poskytnutych
bankami, ktoré uviedli zmiernenie Standardov,
na celkovych tveroch, a percentudlneho
podielu uverov poskytnutych bankami, ktoré
uviedli sprisnenie Standardov, na celkovych
uveroch. Jednotlivé odpovede bank su vdzené
priemernym objemom tuverov prisluSného

typu.
Cost-to-income ratio (prevddzkovd efektivita) -
definovany ako podiel celkovych

prevadzkovych nakladov a Cist¢tho prijmu
z bankovej cCinnosti (nakupované vykony +
ndklady na zamestnancov + socidlne ndklady
+ odpisy hmotného a nehmotného majetku +
dane a poplatky / vynosy z akcii a podielov +
Cisty prijem z poplatkov aprovizii + Cisty
prijem z operdcii s cennymi papiermi + Cisty
prijem z operdcii s derivatmi + Cisty prijem
z devizovych operdacii + Cisty prijem
z ostatnych operacif)
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Disponibilny prijem domdcnosti - je vypocitany
ako sucet zloZziek hrubého osobného prijmu
vSetkych €lenov domécnosti (hruby penazny
prijem zo zamestnania a jemu blizky prijem,
hruby nepenazny prijem zo zamestnania,
hrubé penazné zisky alebo straty zo
samostatne zarobkovej Cinnosti (vrdtane
honordrov), podpora v nezamestnanosti,
starobné davky, ddvky pre pozostalych,
nemocenské davky, davky vinvalidite a
prispevky na vzdelanie) plus zlozky hrubého
prijmu  nadrovni  domécnosti  (prijem
z prendjmu majetku alebo pozemku, rodinné
divky a prispevky vyplidcané rodindm
s det'mi, socidlne vylicenie inde
neklasifikované,  prispevky  nabyvanie,
pravidelné prijaté penazné transfery medzi
domécnostami, uroky, dividendy, zisk
z kapitdlovych investicii do neregistrovaného
podniku, prijem os6b mladSich ako 16 rokov
minus pravidelné dane z majetku, pravidelné
platené penazné transfery medzi
domdcnostami, dail zprijmu a prispevky
socidlneho poistenia).

Dlhd pozicia - pozicia, priktorej aktiva su

Domdcnosti — obyvatel'stvo, teda Gcty obcanov,
ekvivalent anglického pojmu ,,households*

Emerging markets — rozvijajuce sa trhy,
v procese rapidneho rastu a industrializécie

Financné spolocnosti okrem bdnk — ostatné
finan¢né spolo¢nosti, finan¢ni
sprostredkovatelia,  penzijné  a podielové
fondy, poistovacie spolo¢nosti

Financné sprostredkovanie — pre ucely tejto
analyzy sa finanénym sprostredkovanim
chdpu financ¢né toky medzi subjektmi a nie
sprostredkovanie finan¢nych sluZieb

Herfindhalov index (HHI) - definovany ako
sicet druhych mocnin podielov aktiv
jednotlivych bank na celkovych aktivach.



Index exportu do vybranych krajin — index
vyjadruje zmenu kizavého priemeru exportu
voCl najvyznamnejSim exportnym krajindm;
podiel vybranych krajin na celkovom exporte
sa od zaCiatku roka 2006 pohyboval
na priblizne 80 %; april 2006 = 100

Index CLI — index vazeného priemeru CLI za
vybrané krajiny, vdhy si priradené podla
podielu danych krajin na exporte SR; CLI je
kompozitny indikdtor signalizujici zmeny
v ekonomickej aktivite; publikuje ho OECD

Index iTraxx — index natzv. credit default
swaps

Kombinovany  ukazovatel -  vyjadrenie
Skodovosti a ndkladovosti na zasliZenom

poistnom

Krdtka pozicia - pozicia, priktorej pasiva su
vicSie ako aktiva

Kumulativny gap — sucet otvorenych pozicii
(krdtkych alebo dlhych) v urcitych ¢asovych
pasmach

Libor Euro-OIS spread — ukazovatel’, ktory
zohl'adiiuje, ako banky vnimaji kreditné
riziko financovania inych béank

Likvidita do 7 dni a do 3M - podiel likvidnych
aktiv a volatilnych zdrojov, kde likvidné
aktiva zahfilaji pokladni¢nd hotovost’, bezné
ucty banky vinych bankich a vSetky
pokladni¢né poukdzky a Stitne dlhopisy,
na ktoré nebolo zriadené zdlozné pravo,
vratane tych, ktoré banka ziskala v obratenych
repo obchodoch vSetky pohladdvky voci
klientom a bankdm so zostatkovou
splatnostou do 7 dni, resp. do 3 mesiacov a
volatilné zdroje sui suctom zdvizkov voci
bankdm a klientom do7 dni, resp. do3
mesiacov.

Likvidny vankuis - definovany ako sucet
pokladni¢nej hotovosti, Statnych dlhopisov,
Statnych pokladni¢nych poukdzok,
pokladni¢nych  poukdazok NBS, vkladov
v NBS a beznych uctov vinych bankich po
odratani zdvizkov bank voci zahraniénym
bankdm (okrem dlhodobych) a ARDAL-u
a aktiv poskytnutych do zalohy

Loan-to-deposit ratio — podiel uverov klientom
asuctu vkladov retailu, vkladov podnikov a
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vkladov finan¢nych spolocnosti
aemitovanych HZL. Vyjadruje mieru
financovania uverov prostrednictvom
stabilnych  zdrojov od klientov. Niz§ia

hodnota znamend vySSiu mieru financovania
uverov vkladmi od klientov a zaroven

znamena nizsiu mieru financovania
prostrednictvom  volatilnejSich ~ finan¢nych
trhov.

Loan-to-value ratio — definovany ako pomer
objemu poskytnut¢ého uveru a hodnoty
zabezpecenia uveru

Miera zlyhania (default rate) — vyjadruje, aké
percento uverov zlyhd pocas sledovaného
obdobia

Ndkladovost - pomer prevadzkovych ndkladov
k zasliZenému poistnému

Otvorend pozicia do 3 mesiacov — rozdiel suctu
pohladdvok vo¢i klientom a dlhovych
cennych papierov emitovanych bankami
a podnikmi so zostatkovou splatnostou do 3
mesiacov asuctu zavizkov voci klientom
aemitovanych  cennych  papierov  so
zostatkovou splatnostiou do 3 mesiacov

Podniky — nefinan¢né spolocnosti

Priemernd rocnd vynosnost dochodkovych
fondov - je vypocitand ako vdzeny priemer
percentudlnych medziro¢nych zmien dennych
hodn6t doéchodkovych jednotiek prislusnych

dochodkovych fondov. Percentudlna
medzirond  zmena  dennych  hodnot
dochodkovych  jednotiek sa  vypocitava
k 30.6.2009 (PMZDHDJ30.6.2009)

nasledujucim spésobom:

D
PMZDHDJ, ¢ 0 = (M - 1] #100%

30.6.2008

kde DJ je hodnota déchodkovej jednotky za
prisluSny den.

Vahou je podiel cistej hodnoty majetku
(NAV) prislusného fondu nasicte NAV
fondov rovnakého druhu. Ud4dvand vynosnost
je nomindlna, ¢o znamend, Ze od nej nie je
odpocCitand infldcia. Pri urfeni vynosnosti
roznych foriem investovania sa beZne uddva
nomindlna vynosnost, pricom pri vypocte sa
pouZzila Standardné zakonna metodika.



Uvedend vynosnost' v§ak nie je vynosom
sporitela najeho osobnom ddchodkovom
ucte, ktory je u kaZzdého individudlny.
Vstupnymi udajmi boli hodnoty
doéchodkovych jednotiek jednotlivych
doéchodkovych fondov, predloZené
dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami
Narodnej banke Slovenska za dni 30.6.2008 a
30.6.2009, ktoré si tiez zverejnené
na internetovej  strinke Nédrodnej banky
Slovenska.

Priemerny  vynos  dochodkového  fondu
dochodkovej sprdavcovskej spolocnosti - je
kizavy priemer percentuilnych medziroénych
zmien dennych hodndt déchodkovych
jednotiek tohto dochodkového fondu pocitany
za poslednych 24 mesiacov so zaokruhlenim
na dve desatinné miesta nahor.

Priemerny vynos trhovej konkurencie - je
aritmeticky priemer kizavych priemerov
percentudlnych medziro¢nych zmien dennych
hodn6t dochodkovych jednotiek konkurencie
dochodkového  fondu  pocitanych  za
poslednych 24 mesiacov so zaokruhlenim
na dve desatinné miesta nahor.

Retail — domadacnosti, Zivnosti a neziskové
spolo¢nosti sluZiace prevazne domdcnostiam
Skodovost — vypoéita sa ako percentudlny

podiel:

. suctu ndkladov napoistné plnenia a
zmeny brutto technickej rezervy na poistné
plnenia a

. zasluZzeného poistného, t.j. technického
poistného v hrubej vysSke po odritani zmeny
brutto technickej rezervy na poistné budicich
obdobi.

Technické poistné - cena, ktord bola dojednana
v jednotlivych  poistnych  zmluvdch bez
ohl'adu na sposob ich finan¢ného
vykazovania.

Ukazovatel' primeranosti vlastmych zdrojov —
podiel vlastnych zdrojov a 12,5-ndsobku
hodnoty poziadavky na vlastné zdroje.

Ukazovatel okamZitej likvidity - okamzite
likvidné aktiva / vysoko volatilné zdroje
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Unit-linked rezerva — technicka rezerva, ktora
sa vytvdra Zivotnom poisteni spojenom
s investiénym fondom v poistnom odvetvi A4

Urokové spready — predstavuju rozdiel medzi
urokovymi sadzbami na uvery/vklady
a prisluSnymi medzibankovymi sadzbami

Uvery v riziku (UvR) — ukazovatel' kreditného
rizika podnikov, ktory hodnoti podiel uverov
podnikom u ktorych doSlo k vyraznému
zhorSeniu financnej pozicie. UVR 1 vyjadruje
podiel uverov  podnikom na celkovych
uveroch  podnikom, ktoré zaznamenali
medziro¢ny pokles trzieb v danom Stvrtroku
oviac ako 50 % azaroven zaznamenali
v danom Stvrtroku stratu. UvR 2 vyjadruje
podiel uverov podnikom na celkovych
uveroch  podnikom, ktoré zaznamenali
medziro¢ny pokles trzieb v danom Stvrtroku
oviac ako 30% azdroven zaznamenali
v danom Stvrtroku stratu.

Verejnd sprdva — organy Stdtnej spravy
a miestnej samospravy

VSTOXX - ukazovatel implikovanej volatility
na Dow Jones EURO STOXX 50 index
vypocitanej z opcii nadany index. Vysoké
hodnoty indikujui vysSiu droven volatility

Zlyhané uvery — uvery, uktorych banka
identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %
alebo ak je dlznik v omesSkani so splacanim

Skratky

AF akciové podielové fondy
AFS Avaliable for Sale

AM spravcovskd spolo¢nost’

BRIBOR Bratislava Interbank Offered Rate
CDS Credit Default Swap

CLI Composite Leading Indicator

CP cenny papier

CRn index koncentracie najvacsich bank
DDS doplnkova dochodkovd spolo¢nost’
DF dlhopisové podielové fondy

DSS dochodkova spravcovska spolocnost’
EBOR Eur6pska banka pre obnovu a rozvoj
ECB Eurépska centrdlna banka

EIB Eurépska investi¢né banka
EURIBOR Euro Interbank Offered Rate

EU Eurépska unia



FF
FV
HDP
HFT
HHI
HTM
HZL
IF

fondy fondov

Fair Value

hruby domaéci produkt
Held for Trading
Herfindahlov index
Held to Maturity
hypotekdrny zalozny list
iné podielové fondy

IRB pristup Internal Rating Based Approach

IS
KZAM
LGD
MBOR

NAV

UvR
VaR
ZF

investi¢na sluzba

klasifikdcia zamestnani

Loss Given Default
Medzindrodna banka pre obnovu a
rozvoj

¢ista hodnota aktiv (Net Asset
Value)

Narodna banka Slovenska
Organisation for Economic
Cooperation and Development
obchodnik s cennymi papiermi
percentuédlny bod

podielovy fond

podielové fondy penazného trhu
pozadovana miera solventnosti
povinné zmluvné poistenie
vynosovost’ aktiv (return on assets)
vynosovost kapitdlu (return on
equity)

skuto¢né miera solventnosti
Slovenskd republika

Statisticky tirad SR

urokové sadzba

uvery v riziku

Value at Risk

zmieSané podielové fondy
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