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PRILOHA

Finan¢éné usmernenia na riadenie aktiv ESUQ v likvidacii a aktiv Vyskumného fondu
uhlia a ocele po skonéeni tejto likvidacie

1. POUZITIE FONDOV

Aktiva ESUO v likvidacii vratane jeho p6zi¢kového portfolia a investicii sa bud pouzivat,
ak je to potrebné, na splnenie zostavajucich zavazkov ESUO z hl'adiska jeho nezaplatenych

pozi¢iek, jeho =zaviazkov vyplyvajucich z predchadzajdcich prevadzkovych rozpoctov
a z akychkol'vek nepredvidatelnych zavizkov.

Pokial’ na splnenie zaviazkov uvedenych v prvom pododseku nie su aktiva ESUO v likvidacii
a aktiva Vyskumného fondu pre uhlie a ocel’ po skonceni tejto likvidacie potrebné, tieto
aktiva sa obozretne investuju v sulade svybranym investiénym horizontom s cielom
dosiahnut’” vynosy, ktoré sa mozu pouzit na pokracovanie vo financovani vyskumu
v odvetviach savisiacich s uhol'nym a oceliarskym priemyslom.

Aktiva ESUO v likvidécii a aktiva Vyskumného fondu pre uhlie a ocel’ po skonéeni tejto
likvidacie sa pouZzijii na zabezpecenie rocnych platieb v rdmci rocného pridelovania [111
miliénov EUR] na vyskum v odvetviach prepojenych s uhol'nym a oceliarskym priemyslom.
Tieto platby sa maji vygenerovat’ z ¢istého prijmu z investicii. Ak tento Cisty prijem nestaci
na splnenie ro¢nej alokacie, doplni sa o prijmy z predaja Casti aktiv ESUO v likvidacii a aktiv
Vyskumného fondu pre uhlie a ocel'’ po skonceni tejto likvidacie. Po roku 2027 sa aktiva
Vyskumného fondu pre uhlie a ocel’ budt investovat’ tak, aby sa zabezpecil prijem, ktory sa
mobze pouzit' na financovanie pokracovania vyskumu v odvetviach suvisiacich s uhol'nym
a oceliarskym priemyslom.

2. INVESTICNY HORIZONT, CIEL A TOLERANCIA RIZIK

Aktiva ESUO v likvidacii a aktiva Vyskumného fondu pre uhlie a ocel’ po skonéeni tejto
likvidacie sa investujd s cielom zachovat a podla moznosti zvysit hodnotu tychto aktiv
(dalej len ,investicny ciel*). Investicny ciel' sa sleduje pocas investicného horizontu
a dosahuje sa na vysokej urovni spol'ahlivosti.

Aktiva sa spravuju v sulade s pravidlami obozretnosti a so zasadami spravneho finanéného
riadenia, ako aj v stlade s pravidlami a postupmi stanovenymi uc¢tovnikom Komisie.

Investi¢ny ciel’ sa dosahuje prostrednictvom vykonavania obozretnej investi¢nej Stratégie
zalozenej na vysokom stupni diverzifikacie medzi opravnenymi triedami aktiv, geografickymi
oblast’ami, emitentmi a splatnostou (,,investi¢na stratégia*). Investicna stratégia sa stanovi so
zretelom na investi¢ny horizont a na zabezpe€enie toho, aby potrebné finanéné prostriedky
boli podl'a potreby dostupné v dostato¢ne likvidnej forme.

Investicna stratégia sa vyjadri vo forme strategickej alokacie aktiv, v ktorej sa stanovia
indikativne ciel'ové alokacie do jednotlivych kategoérii opravnenych finanénych aktiv.

Komisia premietne strategicku alokéaciu aktiv do strategickej referen¢nej hodnoty (,,referen¢na
hodnota®), s ktorou sa porovnava vykonnost' aktiv ESUO v likvidacii a aktiv Vyskumného
fondu pre uhlie a ocel’ po skonceni tejto likvidacie.

Investi¢nt stratégiu a referenéni hodnotu navrhne Komisia a odstihlasi ich u¢tovnik Komisie
po konzultécii s povol'ujucimi Gitvarmi Komisie.

Investicnti  stratégiu a referenéni  hodnotu moze Komisia zmenit v pripade riadne
zdokumentovanej a odévodnenej zmeny hospodarskych podmienok, podstatnej zmeny potrieb
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a stavu prispievajucich nastrojov alebo v pripade vyznamnej zmeny v odhadoch tokov do
fondu a z fondu. Postup pri zmene investinej stratégie je rovnaky ako pri jej pociato¢nom
prijati.

Pri vypracovani investi¢nej stratégie sa zohl'adni investi¢ny horizont a tolerancia rizika aktiv
ESUO v likvidécii a aktiv Vyskumného fondu pre uhlie a ocel’ po skonceni tejto likvidacie.

3. ZASADY ALOKACIE AKTIV A OPRAVNENE INVESTICIE

Zabezpecdi sa dostatocna diverzifikacia medzi vSetkymi triedami aktiv a v rdmci nich s cielom
znizit' investi¢né rizika. V zasade plati, ze ¢im rizikovejSie a/alebo menej likvidné aktivum,
tym menej koncentrovana expozicia.

Expozicia voc¢i roznym triedam aktiv a diverzifikacia sa mozu dosiahnut’ aj prostrednictvom
investicii do podnikov kolektivneho investovania alebo produktov obchodovanych na burze.

Aktiva ESUO v likvidacii a aktiva Vyskumného fondu pre uhlie a ocel' po skonéeni tejto
likvidacie sa budu investovat’ len do:

a) aktiv peiazného trhu denominovanych v eurach;

b) cennych papierov s pevnym vynosom a

C) regulovanych kolektivnych vkladov do dlhovych a kapitalovych
nastrojov.

Aktiva ESUO v likvidacii a aktiva Vyskumného fondu pre uhlie a ocel' po skonéeni tejto
likvidacie ziskaju expoziciu voci triedam aktiv uvedenym Vv predchadzajiucom pododseku
prostrednictvom investicii do tychto nastrojov alebo zapojenim sa do tychto operacii:

a) vklady;

b) nastroje pefiazného trhu a fondy pefiazného trhu pontkajuce dennu
likviditu, ktoré su regulované nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1131%;

C) dlhové néstroje, ako su dlhopisy, zmenky a sekuritizované néstroje
vsulade s kritériami  tykajacimi sa  jednoduchosti, transparentnosti
a Standardizacie (STS) stanovenymi v nariadeni Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/2402;

d) podniky kolektivneho investovania, na ktoré¢ sa vztahuje smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES® vratane fondov obchodovanych
na burze, ktoré investuju do kapitalovych alebo dlhovych néstrojov, pri ktorych
maximalna strata nesmie presiahnut’ investovanu sumu;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jana 2017 o fondoch pefiazného trhu
(U.v.EU L 169, 30.6.2017, s. 8).

Nariadenie Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
veobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchd, transparentnd
a standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajdcich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (prepracované znenie) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32),
Vv zneni neskorsich zmien.
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e) zmluvy o repo transakciach v sulade so zasadou stanovenou v ¢lanku
212 ods. 2 nariadenia o rozpoctovych pravidlach®:

f) zmluvy o obratenych repo transakciéch;

9) operacie poziCiavania cennych papierov s uznavanymi zuctovacimi
systémami, ako su Clearstream a Euroclear, alebo s poprednymi finanénymi
inStitaciami, ktoré sa Specializuji na tento typ operacii.

Derivaty vo forme forwardovych zmllv, futures a swapov sa pouzivaji vyhradne na ucely
ucinnej spravy portfolia a nie na ucely Spekulacie alebo posilnenia pozicie. Tieto derivaty sa
mozu pouzit' na prispdsobenie duracie, zmieriovanie kreditného alebo iného relevantného
rizika alebo na zmenu alokécie aktiv v sulade s investi¢nou politikou.

Aktiva ESUO v likvidacii a po likvidacii aj aktiva vyskumného fondu pre uhlie a ocel’ mozno
investovatt do vysoko likvidnych dlhopisov denominovanych v americkych dolaroch
vydanych Statnymi alebo nadnarodnymi subjektmi vyluc¢ne na ucely diverzifikacie alebo
expozicie voci inej trokovej krivke. Na zabezpecenie sa proti akémukol'vek menovému riziku
sa vhodnym sposobom pouzivaji swapy alebo iné nastroje na zabezpecenie sa proti
devizovym rizikdm, ako su uvedené v predchadzajicom pododseku.

Komisia moze so sthlasom u¢tovnika rozsirit’ rozsah opravnenych investicii tak, aby boli do
neho zahrnuté aj iné triedy aktiv ainvesticné operacie, ktoré si v sUlade s investi¢nou
stratégiou a cie'mi, ako aj meny inych vyspelych ekonomik, ktorych zoznam prilezitostne
uverejiiuje Medzinarodny menovy fond a pri ktorych existuje zabezpecenie proti menovému
riziku. Pri kazdom rozhodnuti o zahrnuti novych tried aktiv, investi¢énych operacii alebo mien
vyspelych ekonomik je v pripade kazdej triedy aktiv, operacie alebo meny riadne
odovodnené, ako rozSirené moznosti investovania zlepSia vykonnost' aktiva ESUO
v likvidacii a po likvidacii aj aktiv vyskumného fondu pre uhlie a ocel. V tomto odévodneni
sa posudia prevadzkové kapacity, ktoré st potrebné na podporu tychto novych moznosti
investovania.

4, ENVIRONMENTALNY, SOCIALNY, SPRAVNY A MORALNY DOSAH
Uplatniuju sa tieto environmentalne, socialne a spravne Kritéria:

a) investicie aktiv ESUO v likvidacii a po ukonceni likvidacie, aktiva
Vyskumného fondu pre uhlie aocel’ sa vykonavaju v sulade s politickym
cielom Unie, ktorym je podpora udrzatelného financovania a socialnej
spravodlivosti, priom sa v moZnej miere berie ohl'ad na zachovanie kapitalu
aktiv;

b) vykondvanie investicnej politiky prebieha v stlade so vSetkymi
prisluSnymi pravnymi predpismi, ktoré podporuji finanéné nastroje
zohladiujice environmentalne, socialne a spravne faktory (d’alej len ,,ESG*),
ako aj pri dodrziavani prislusnych noriem, systémov, kritérii a procesov, ktoré
st stanovené v regulaénom ramci Unie;

C) Komisia prekonzultuje implementaciu ESG faktorov do investi¢nej
stratégie aktiv ESUO v likvidacii a aktiv Vyskumného fondu pre uhlie a ocel’

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jala 2018 o rozpoctovych
pravidlach, ktoré sa vzt'ahuju na vseobecny rozpo&et Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU)
¢. 1301/2013, (EU) &. 1303/2013, (EU) & 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) ¢&. 1316/2013, (EU)
223/2014, (EU) &. 283/2014 a rozhodnutia &. 541/2014/E0 a0 zruseni nariadenia (EU, Euratom)
966/2012 (U. v. EU L 193, 30.7.2018, s. 1).
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po skoneni tejto likvidacie s technickou expertnou skupinou EU pre
udrzatel'né financovanie, resp. s jej nastupcom.

d) Komisia monitoruje ESG profil aktiv ESUO v likvidacii a po ukonceni
likvidacie, aktiv Vyskumného fondu pre uhlie aocel’ a pravidelne o fiom
informuje, ato aj prostrednictvom vyro¢nej spravy uvedenej v bode 7
(Riadiace postupy).

Na tucely investovania je z etickych alebo morilnych doévodov vyliceny tento zoznam
¢innosti:
a) investicie do cennych papierov vydanych subjektmi, pri ktorych podla
vedomosti Komisie bolo na zaklade pravoplatného rozsudku alebo konec¢ného
spravneho rozhodnutia preukdzané, ze boli zapojené do Cinnosti, ktoré:

i) sa na zaklade regula¢ného ramca Unie a medzinarodnych dohovorov
a dohod povazuju za nezakonné alebo zakazané;

ii) ¢innosti savisia s vyvojom, vyrobou a obchodovanim so strelivom
alebo zbranami, ktoré su podla uplatnitelného medzinarodného prava
zakazané.

b) investicie do cennych papierov emitovanych podnikmi, ktoré podl'a
vedomosti Komisie vytvaraju viac ako 25 % ich celkovych roénych prijmov
zZ niz8ie uvedenych ¢innosti:

i) hazardné hry (Cinnosti stvisiace s vyrobou, vystavbou, distriblciou,
spracovanim, obchodom alebo softvérom);

i) vyrobky a ¢innosti sOvisiace s tabakom (vyroba, distribdcia,
spracovanie a obchod);

iii) sexuélny priemysel a stvisiaca infrastruktira, sluzby a média.
5. PREVOD NA ROZPOCET EUROPSKEJ UNIE

Cisty vynos z investicii aktiv ESUO v likvidacii a aktiv Vyskumného fondu pre uhlie a ocel
po skonceni tejto likvidacie, ako aj vynosy z predaja Casti aktiv budd venované do celkového
rozpo¢tu Eurdpskej unie ako vyhradeny vynos abudld prevedené z ESUO v likvidécii
a z aktiv Vyskumného fondu uhlia a ocele po skonceni tejto likvidacie, ak je to potrebné,
na splnenie zévéazkov zrozpoctovej linie zameranej na vyskumné programy pre sektory
stvisiace s uhol'nym a oceliarskym priemyslom.

6. UCTOVNICTVO

Riadenie finanénych prostriedkov sa zi¢tuje v roénej uctovnej zavierke za ESUO v likvidacii
a za aktiva Vyskumneho fondu uhlia a ocele po skonceni likvidacie. Ro¢na uétovna zavierka
je zalozena na uctovnych pravidlach Komisie schvalenych t¢tovnym uradnikom Komisie
a predklada sa v sulade snimi, zohl'adiiujic osobitny charakter ESUO v likvidacii a aktiv
Vyskumného fondu uhlia a ocele po skonéeni likvidacie. Uétovnti zavierku schvali Komisia
a preskima Dvor auditorov. Komisia si najme externé firmy na vykonanie ro¢ného auditu jej
uctovnej zavierky.

7. POSTUPY RIADENIA

Komisia bude vo vztahu k ESUO v likvidacii a k aktivam Vyskumného fondu uhlia a ocele
po skonceni tejto likvidacie vykonavat’ vysSie uvedené operacie riadenia v sUlade s tymito
usmerneniami a na zaklade jej internych pravidiel a postupov platnych pre ESUO v ¢ase jeho
zruSenia alebo upravenych neskor.
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Podrobnu spravu o operaciach riadenia vykonavanych na zaklade tychto finanénych
usmerneni vypracuva Komisia raz rocne a zasiela ju ¢lenskym Statom. Komisia do vyroc¢ne;j
spravy zahrnie informacie o pouziti réznych tried aktiv, o d6vodoch svojho vyberu
investovania do konkrétnych tried aktiv a o zistenych vykonoch jednotlivych tried aktiv.
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