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finanéného trhu za rok 2005



Uvod

Sprava o stave a vyvoji slovenského finan¢ného trhu vychadza z auditovanych adajov za rok
2005. Narodna banka Slovenska predkladd spravu na zdklade povinnosti, ktora jej vyplyva z §1,
ods. 3, pism. e} zakona ¢. 747/2004 Z.z. o dohPade nad finaninym trhom v zneni neskorsich
predpisov.

Sprava je rozdelena do troch Casti. Prvou je popis indtiticii a $truktary finanéného trhu. Su-
¢ast'ou tejto Casti je aj informacia o viastnickej $truktare institicii finanéného trhu. V druhej ¢asti
je vlastna analyza finanéného sektora k 31. decembru 2005. Sprava popisuje st¢asné trendy na
finannom trhu, zameriava sa na hospodarenie finan¢nych inStiticii a venuje sa rizikam, ktorym
sl institacie vystavend. Tretia Cast’ obsahuje analytické data finanéného trhu.

PodFa zdkona ¢. 747/2004 Z.z. z2. decembra 2004 o dohfade nad finanénym trhom
a o zmene a dopineni niektorych zékonov Narodna banka Slovenska prebrala od 1. januara 2006
kompetencie jednotného regulatora a organu dohl'adu nad finanénym trhom.

Dominantné postavenie bankového sektora v slovenskom finanénom systéme sa odraZa aj
v spracovani spravy. Tato Cast’ analyzy sa okrem hodnotenia zékladnych trendov viac venuje aj
analyze rizik, ktorym st banky vystavené. Pri ostatnych sektoroch je analyza zamerana skor na
zhodnotenie zakladnych Strukturdlnych zmien v tychto sektoroch.

Finanéné informacie o jednotlivych institiciach boli v prvom rade Cerpané z informad-
nych systémov NBS, z podkladov spracovanych jednotlivymi odborovymi Gtvarmi dohfadu a z
byvalého Uradu pre finanény trh. Doplnkovym zdrojom boli Gdaje zo Statistického aradu SR,
Eurostatu, EurOpskej centralnej banky a inych externych zdrojov a komerénych informa&nych
systémov.

Logicka Struktira, definicie pojmov a celkovy charakter analyzy je indpirovany analyza-
mi viacerych centralnych bank clenskych Statov Eurdpskej tnie (d'alej EU alebo Unie)
a analyzami Eurdpskej centralnej banky.
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Zhrnutie vyvoja na slovenskom finanénom trhu v roku 2005

Slovensky finanény sektor vykazoval v roku 2005 prevazne pozitivne trendy. Medziro¢ne vzrastol
objem aktiv aj spravovaného majetku. Pokles trokovych sadzieb ako aj iné faktory prispeli k zmene
Struktary podielov jednotlivych sektorov. Dominantné postavenie, aj ked s klesajicim podielom, si u-
drzal bankovy sektor, ktory spravoval aZ 83% z celkového objemu aktiv a spravovaného majetku fi-
nanéného sektora. Zvysil sa zdujem o kolektivne investovanie a déchodkové sporenie. Réstli tieZ pois-
tovne.

Zvysila sa ziskovost' indtitucii finanéného trhu ako aj vynosovost spravovaného majetku.
V porovnani s rokom 2004 bol ziskovej$i sektor bank ako aj poistovni. Stipala vykonnost’ vybranych
fondov kolektivneho investovania, najmé rizikovejdich fondov.

Situdcia v najvyznamnejSom sektore finanéného trhu, bankovom sektore, v roku 2005 bola priazni-
va. Trendy v roku 2005 boli ovplyvnené pozitivhym ekonomickym vyvojom. Vzrastol objem spravo-
vanych aktiv, menila sa ich §truktara a zvySila sa ziskovost’ bank.

Ekonomicky rast a zlepSenie finanénej situdcie v jednotlivych ekonomickych sektoroch sa podpisali
pod vysoky nérast objemu Overov poskytnutych klientom takmer vo vietkych sektoroch. V roku 2003
pokratoval nérast zdrojov zo zahraniénych bank. Aj napriek ich absolGtnemu a relativnemu narastu,
pre stabilitu sektora je podstatné, Ze vicSina bank disponuje dostatoénymi domacimi zdrojmi od klien-
tov potrebnymi na financovanie rastu Gverov. Rizikovost bankového sektora sa v roku 2005 vyrazne
nezmenila. Ndrast ziskovosti adostatoéna Groven kapitdlovej primeranosti vytvarala predpoklad
o schopnostt bank zvladnut’ moZné rizika.

NajdoéleZitej3i sledovany ukazovatel' v poistnom sektore — predpisané poistné - vzrastol v roku
2005 o0 7,5%. lde o najniZsi rast v sledovanej histdrii od roku 1993. Spomalenie rastu bolo spdsobené
prudkym zniZenim rastu nezivotného poistenia. Rast Zivotného poistenia sa naopak zrychlil a priaznivo
nafi pdsobilo daflové zvyhodnenie zavedené od roku 2005. Napriek tomu nezivotné poistenie stale do-
minuje slovenskému poistnému trhu s 58% podielom na celkovom predpisanom poistnom. Na pois-
tnych trhoch vyspelych eurdpskych ekonomik ma naopak prevahu Zivotné poistenie. V Struktire nezi-
votného poistenia sa prejavuje velka dominancia poistenia &ut, ked’ povinné zmiuvné poistenie moto-
rovych vozidiel a havarijné poistenie spolu tvoria az 68% predpisaného poistného v nezivotnom pois-
teni.

V sektore kolektivneho investovania vzrastia Cista hodnota majetku spravovana v otvorenych po-
dielovych fondoch pocas roka 2005 az o 78%, pricom nastali aj zmeny v jej Struktire. Investori svoje
nové prostriedky postupne zacali vkladat’ do rizikovejsich fondov. Kym v roku 2004 boli najpreddva-
nejsimi pedazné fondy, v roku 2005 to boli najprv dihopisové a ku koncu roka uz akciové a fondy fon-
dov. Vysoké vynosy na zahrani¢nych akciovych trhoch pomohli predajom zahrani¢nych podielovych
fondov.

Rok 2005 bol aj prvym rokom praktického uplatnenia déchodkovej reformy. V tomto roku zacali
spravcovské spoloCnosti zhromazd'ovat’ prvé prispevky na dochodkové Géty a ku koncu roka spravova-
li uz 9 mld. Sk aktiv. V4&3ina sporitelov si zvolila rizikovejSie fondy s vy$8im predpokiadanym zhod-
notenim v dlhodobom horizonte.
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1 In§titacie a Struktara financ¢ného trhu

Hlavnou tlohou finan¢ného systému je fi-
nanéné sprostredkovanie. Finanény systém je
moZné rozdelit’ na jeho verejnd Cast’ (tykajiicu
sa predovietkym verejnych financii) a finanny
trh, respektive sektor, ktorym sa prednostne za-
oberé tato sprava.

Finanéné sprostredkovanie

Indtiticie finanéného sektora st najmi
sprostredkovatelmi medzi subjektmi ekonomi-
ky, ktoré maju prebytok zdrojov a subjektmi,
ktoré sa potrebujd financovat. Takymito spro-
stredkujicimi indtitGeiami s na Slovensku naj-
mi banky, poisfovne, spravcovské spoloCnosti

Schéma I Vybrané vztahy realnej ekonomi
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Subjekty

spravujuce fondy kolektivneho investovania ale-
bo dochodkové fondy a obchodnici s cennymi
papiermi.

K uvedenym intitdcidm vo finanénom sekto-
re mdZeme priradit’ aj Burzu cennych papierov
Bratislava a.s. (d'alej len Burza cennych papie-
rov), alebo Centralny depozitar cennych papie-
rov SR a.s. (dalej len Centralny depozitér alebo
CDCP), pripadne osobitné indtitlcie ako je Fond
ochrany vkladov a Garanény fond investicii.
V pripade tychto indtiticii hovorime o financnej
infradtruktire. Jej si€astou a zaroven indtitdciou
Ipecifického charakteru a vyznamu je Narodna
banka Slovenka.

a finanéného sektora

ntitGcie { infradtrukidra

o 2 Burza
Verejna sprava Banky cennych
papierov
Poistovne Centrgir]y
depozitar
Podnik Obchodnici s Fond ochrany
y < g cennymi papiermi vkladov
Spravcvovskg Garanény
spoloénosti fond
{podielové fondy)
Dochodkové
Domacnosti spravcovské
> spolodnosti

- zdroj: NBS

Pri finanénom sprostredkovani je potrebné
poukézat’ na skutocnost,, Ze sprostredkovanie sa
netyka iba dolasne volnych zdrojov jedného
subjektu a investiénych potrieb druhého subjek-
tu. Vyznam sprostredkovania spoliva aj
v znizovani problému asymetrie informacie,

ktory je postaveny na predpoklade, Ze nie vietky
subjekty, ktoré vstupujt na finanény trh (najmé
podniky a domécnosti) maji dostatok informécii
na optimalne rozhodovanie. Subjekty finan¢ného
trhu takymito informaciami disponuji a vd'aka
nim st schopné efektivnejdie sprostredkovat tok
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zdrojov medzi réznymi subjektmi v rdmci eko-
nomiky.

Finanéné sprostredkovanie, ktoré je zaklad-
nou funkciou finanéného sektora, je mozné roz-
loZit' na viacero Ciastkovych funkcii, akymi si
sporenie a zhodnotenie mvesticii, akumulacia
zdrojov, zabezpelovanie likvidity financénych
aktiv, poskytovanie dverov, platobny styk,
ochrana vodi rizikam, transmisia menovej poli-
tiky alebo zber auchovavanie informécii pot-
rebnych pre rozhodovanie.

Finanéné trhy

Vicsina aktivit financnych institGcii prebie-
ha na finan¢nych trhoch. Tie moéZzeme
z ¢asového hladiska obchodovanych nastrojov
rozdelit’ na peniazné (obchodovanie
s kratkodobymi nastrojmi) a kapitalové (obcho-
dovanie s dlhodobymi nastrojmi, napr. dlho-
pismi), Z pohfadu menového &lenime trhy na
devizové a korunove.

Viacsinu z operacii na peflazného trhu na
Slovensku tvoria medzibankové obchody, pri-
¢om prevladaji obchody so zahraniénymi ban-
kami (70,8%) oproti obchodom medzi domaci-
mi bankami (29,2%). Zakladnymi typmi ob-
chodov na slovenskom pefiaznom trhu st DE-
PO obchody, REPO obchody, FX (devizové)
swapy, FRA (Forward Rate Agreement) a IRS
(Interest Rate Swap). ' Najva&¥ objem obcho-
dov je v DEPO obchodoch a FX swapoch.

Kapitalovy trh je na rozdiel od pefazného
trhu miestom sprostredkovania prostrednictvom
finanénych nastrojov s dlhSou splatnost'ou ale-
bo nastrojov, pri ktorych splatnost’ nie je urée-
nd. V prvom pripade ide o dlhové cenné papie-
re, najmid dlhopisy av druhom o majetkové
cenné papiere, predovietkym akcie. Na sloven-

' DEPO obchody predstavajii dvery a vklady,

REPO obchody zahffiaju ngjmé predaj cenanych pa-
pierov s dohodou o ich spitnom odkipen,

FX swapy — obchod, ktorého podstatou sG vymeny
dvoch mien za vopred dohodnuty vymenny kurz

FRA - terminovany obchod na Grokovii mieru

IRS — obchod, ktorého zakladem je vymena droko-
vych platieb

skom kapitalovom trhu sa obchoduje najmi so
$tatnymi dlhopismi.

Modely finan¢ného sprostredkovania

Vseobecne je moZzné hovorit odvoch za-
kladnych modeloch finanéného sprostredkova-
nia. Jednym je model zaloZeny na bankach (tzv.
bank-oriented alebo bank-based). V tomto pri-
pade prechadza rozhodujiica dast’ finanénych
operacii cez Gverové inititacie. Tie zbierajt in-
formécie o klientoch, pouZivaji sofistikovanej-
Sie metody riadenia rizika a maji prileZitost’ na
aspory zrozsahu. Tento model je typicky pre
kontinentalnu Eurdpu a je jednoznaénym mode-
lom v pripade Slovenskej republiky. Druhy mo-
del vychadza z priameho finanéného sprostred-
kovania, ktoré vyrazne konkuruje Gverovym in-
§tithciam (tzv. market-oriented alebo market-
based). KIadovh ulohu v tomto modeli hra kapi-
talovy trh, ktory poskytuje v€asnl a transparen-
tnit informéaciu o vietkych jeho aktéroch a vd'aka
priamemu stretu ponuky a dopytu je spravidla
efektivnejsi ako model zalozeny iba na bankach.

Porovnanie podielu bankovych Uverov
a trhovej kapitalizacie akcii na HDP modZe pos-
kytnGt® obraz otype previadajiceho modelu.
Mode} finanéného sprostredkovania
v Slovenskej republike je pribuzny modelom v
Nemecku alebo Irsku, kde dominuju banky, na
rozdiel od Kanady, USA, Finska alebo Svajéiar-
ska, kde sa tieto podiely takmer rovnaju.

Zakladnymi kritériami pre hodnotenie fi-
nanéného systému je jeho stabilita a efektivita.
Nie je viak mozZné vieobecne povedat, ktory
z uvedenych modelov je efektivnejsi a ktory je
stabilnej3i. Aj ked priamemu sprostredkovaniu
v market-based modell sa Casto prisudzuje vys-
Sia efektivita, napriklad pri informacnej asymet-
rii je nizdia ako v bank-based modeli
s medzinarodne aktivnymi bankami. Na druhgj
strane stabilita, Casto prisudzovand bankovému
modelu vdaka regulacii, mbze byt vysSia na
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dobre rozvinutom, transparentnom
a dostato¢ne velkom finanénom trhu.

Graf 1 Bankové Gvery a trhova kapitalizicia
akeif ako podiel HDP v SR
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- zdroj: NBS, BCPB
- trhova kapitalizdcia zahfila aj akcie finanénych in$titg-
clii, trhova kapitalizdcia zahfiia len kétované akcie

1.1 Typy a pocty inSstitacii slo-
venského finanéného trhu

Bankovy sektor

Slovensky bankovy sektor sa z pohladu in-
tittell v roku 2005 vyrazne nezmenil. Polet
bank ostal na minulorognej Grovni, zmenili sa
len poéty pobociek zahraniCnych bank, zastd-
peni zahrani¢nych bank a zahrani¢nych subjek-
tov volne poskytujicich cezhrani¢né bankové
sluZby.

V roku 2005 zacali na zaklade jedného ban-
kového povolenia vykonavat’ bankové Cinnosti
dve pobocky zahrani¢nych bank. V juli 2005 to
bola HSBC Bank pic, pobocka zahrani¢nej ban-
ky, ktorej vklady st poistené v slovenskom
Fonde ochrany vkladov. V septembri 2005 za-
¢ala ¢innost Banco Mais, S. A, pobocka zahra-
niénej banky, ktorej vklady sa poistené
v Zarugnom fonde vkladov v Portugalsku. Cel-
kovy podet pobodick zahraniénych bank tak

v decembri 2005 dosiahol 5. V novembri 2005
oznamila Narodna banka Slovenska listom J&T,
Banka, a. s. podmienky pdsobenia pobolky za-
hrani¢nej banky na {izemi SR na zaklade jedné-
ho bankového povolenia. Uvedena pobocka za-
hrani¢nej banky zacala vykondvat’ bankové Cin-
nosti v roku 2006 a je prispievatelom do Fondu
poistenia vkladov v Ceskej republike. V januéri
a v aprili 2005 boli zaregistrované dve zastlpe-
nia zahraniénych bank: Banque Privee Edmond
De Rothschild Europe, a. s., Luxemburg a Nie-
derdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, Rakfsko. Celkovy polet za-
stapeni zahrani¢nych bank tak vzrastol na devét.
Okrem dvoch pobociek advoch zastupeni za-
hrani¢nych bank pribudlo 56 subjektov zahra-
niénych subjektov volne poskytujucich cezhra-
ni¢né bankové sluzby.

Narodn4 banka Slovenska 21. oktébra 2005
udelila sahlas HVB Bank Slovakia a. s., aby sa
banka stala dcérskou spolo¢nostou UniCredito
Italiano S.p.A., Taliansko a 14. oktobra 2005
udelila stthlas Istrobanke, a. s., aby sa banka sta-
fa dcérskou spolocnostou Bank fir Arbeit und
Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse
Aktiengesellschaft. T4 vznikla zlifenim spolot-
nosti Bank flir Arbeit und Wirtschaft Aktienge-
sellschaft Osterreichische Postsparkasse Aktien-
gesellschaft a Kapital & Wert BankAktiengese-
ilschaft.

Na mimoriadnom valnom zhromaZdeni Ban-
ky Slovakia, a. s. bola schvalena zmena obchod-
ného mena na Privatbanka, a. s. od 1. novembra
2005 a banka presunula svoje sidlo do Bratisla-

vy.

Sektor poistovni

K 31. 12. 2005 pdsobilo na slovenskom pois-
tnom trhu 25 poistovni (z toho 16 univerzal-
nych, 5 Zivotnych a4 nezivotné poistovne),
Slovenska kancelaria poistovatelov a 4 pobocky
zahraniénych poistiovni, ktoré poskytuji svoje
sluzby na Gzem{ SR na zéklade povolenia, ktoré
im bolo udelené v §tate ich sidla. Poget poistiov-
ni sa teda v roku 2005 nezmenil, na rozdiel od
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predchédzajiceho roku, kedy vdaka dvom fi-
ziam doslo k zéniku dvoch poistovni. Pocet
pobociek sa zvysil o 3. P4t poistovni so sidiom
na uzemi SR poskytovalo poistovacie sluzby
v inom ¢&lenskom $tate EU na zéklade slobod-
ného poskytovania sluzieb bez zriadenia po-
bocky a tri na zdklade slobodnéhe poskytovania
sluZieb prostrednictvom pobocky.

Napriek tomu moZno kon$tatovat,, Ze na po-
istnom trhu stdle prebieha konsolidacia,
v minulom roku sa v3ak prejavovala len pre-
sunmi poistnych kmetiov medzi poistoviiami,
nie zluCovanim poistovni. Z hladiska koncen-
tracie doslo k dalSiemu zniZeniu podielu pois-
tovne Allianz na trhu, ked’ jej predpisané poist-
né dosiahlo 36,5% podiel na trhu. V roku 1995
bol pritom jej podiel az 81%.

Sektor kolektivneho investovania

Pocet tuzemskych spravecovskych spoloé-
nosti pocas roku 2005 vzrastol o dve vznikom
dvoch novych tuzemskych spravcovskych spo-
lo€nosti na celkovych 10 tuzemskych spravcov-
skych spolonosti, ktoré spolu spravovali 105
podielovych fondov. Spravcovské spolo¢nosti v
priebehu roku 2005 zostladili Statity vietkych
spravovanych podielovych fondoch so zéko-
nom ¢&. 594/2003 Z.z. o kolektivhom investova-
ni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dralej ZKI), pricom v3etky tuzemské spraveov-
ské spolofnosti a Statty otvorenych podielo-
vych fondov st taktieZ v stlade so smernicou
UCITS I (2001/107/EC a 2001/108/EC).

Pocas roku 2005 bolo vydanych 10 povoleni
na vytvorenie novych otvorenych podielovych
fondov, dva predchadzajice siihlasy na preme-
nu uzavretych podielovych fondov na otvorené
podielové fondy a 4 suhlasy na zlucenie po-
dielovych fondov. Dévodom pre tieto zlicenia
bola najmé nizka £ista hodnota majetku v nich.

V priebehu roku 2005 bolo vydanych Sest’
rozhodnuti na rozdirenie a zmenu povolenia tu-
zemskych spravcovskych spolognosti o vykon
novych cinnosti podla novely ZKI. K
31.12.2005 z 10 tuzemskych spravcovskych spo-
loCnosti vykonavalo 7 tuzemskych spravcov-
skych spolo¢nosti aj d’alsie ¢innosti podifa § 3
ods. 3 ZK1.

V priebehu roku 2005 sa vyrazne zvysil po-
¢et notifikovanych subjektov  poskytujicich
sluzby na zaklade jednotného eurdpskeho povo-
lenia. Pocas roku 2005 bolo vydanych 19 tzv.
oznameni eurdpskeho fondu, po ktorom moZe
notifikovany subjekt so sidlom v ¢lenskom State
EU zagat' vykonavat’ &innost’ na tizemi Sloven-
skej republiky. K 31.12.2005 pdsobili na Gzemi
Slovenskej republiky 4 zahraniéné spravcovskeé
spolo€nosti, ktoré spravovali 50 zahraniénych
podielovych fondov a 53 podfondov zahranid-
nych podielovych fondov, ako aj 10 zahrani¢-
nych investi¢nych spolocnosti a ich 193 podfon-
dov.

V roku 2005 bolo v rdmci systému jednotnej
eurdpskej licencie vydané osvedcenie pre jednu
tuzemsku spravecovskil spoloénost’ a dva otvore-
né podielové fondy pre Glely verejnej ponuky na
uzemi Ceskej republiky a jednej spravcovskej
spolocnosti a jedného otvoreného podielového
fondu pre ulely verejnej ponuky na Gzemi Ma-
d'arskej republiky.

Sektor déchodkového sporenia

V sprostredkovani dochodkového sporenia
st aktivne dva typy spoloénosti, respektive spo-
lo¢nosti I1. a 1. piliera ddchodkového sporenia.
Ingtitocie 1. piliera prechadzaja v roku 2006
transformaciou z poistovni na spravcovské spo-
lo¢nosti.
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Tabul’ka 1 Déchodkové sporenie

Nazov piliera dochodkového sporenia

Néazov spoloénosti

11, pilier Starobné dbéchodkové sporenie

1. pilier pred transformaciou

111, pilier po fransformacii

Dopinkové ddchodkové poistenie
Dopinkavé dochodkové sporenie

Ddchodiiové spraveovské spolotnosti {DSS)
Doplnkové ddchodkové poistovne {DDP)
Dopinkove déchodkové spoloénosti (DDS)

I1. pilier déchodkového sporenia

Koncom roka 2004 bolo udelenych 8 po-
voleni na vznik adinnost dbchodkovej
spravcovskej spolocnosti a 22.3.2005 bolo
vytvorenych 24 déchodkovych fondov pripi-
sanim prvého prispevku sporitela na Gcet
dochodkového fondu. K 31.12.2005 bolo
evidovanych 28 944 sprostredkovatelov sta-
robného dochodkového sporenia. V zavere
roka 2005 UFT udelil sthlas na zliéenie
spolo¢nosti Sympatia ~ Pohoda, d.s.s., as.
s ING déchodkovou spravcovskou spolod-
nostou, a.s. a odsthlasil zmenu viastnickej
Struktary spoloénosti Prva déchodkova spo-
ritelfia, d.s.s., a.s., ktor odkapil konkurend-
ny subjekt Allianz — Slovenskéd dochodkova
spraveovskéa spolo¢nost, a.s. Zlicenie oboch
spolo¢nosti, so sucasnym zla¢enim nimi
spravovanych fondov, prebehlo zadiatkom
roka 2006.

IIL pilier dochodkového sporenia

Dia 1. januara 2005 nadobudol Géinnost’
zakon &. 650/2004 Z. z. o dopinkovom db-
chodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov. Zakon upravuje dopln-
kové dochodkové sporenie, jeho organiza-
ciu, financovanie a vykonavanie ako aj
transforméciu doplnkovej déchodkovej po-
istovne. Vykon dohladu Nirodnej banky
Slovenska sa vztahuje na ¢innost’ vykona-
vani doplnkovou dochodkovou spolonos-
tou (DDS).

Pocas roka 2005 prebichalo posudzova-
nie transforma¢nych projektov, ktoré predio-

zili doplnkové ddchodkové poist'ovne, priCom
dve spolo¢nosti splnili zdkonom stanovené krité-
rid azaciatkom roka 2006 sa transformovali
z doplnkovych dochodkovych poistovni na do-
plnkové dochodkové spolo¢nosti. Vietky DDP
predloZili svoje transformadné projekty do konea
roku 2005, trom z nich bolo sGhlasné stanovisko
vydané edte v roku 2005 a tieto tri (Credit Suisse
DDP, Pokoj, DDP a DDP Tatry — Sympatia)
v roku 2005 predioZili Ziadosti o udelenie povo-
lenia na vznik a €innost’ DDS.

Podobne ako usubjektov v 1L pilieri do-
chodkového sporenia iv Il pilieri doslo
k viastnickym zmenam, ked’ DDP ING odkupil
spolotnost’ Prva DDP Tatry — Sympatia, pri¢om
ich zliCenie bolo zaviSené wvznikom novej
a transformovanej spolo¢nosti ING  Tatry -
Sympatia, d.d.s., a.s. ku dnu 1.2.2006.

Obchodnici s cennymi papiermi

K 31. decembru 2005 pdsobilo na Slovensku
celkom 36 subjektov s platnym povolenim na
¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi, z toho
15 bank, 10 obchodnikov s cennymi papiermt so
zékladnym imanim nad 35 miliénov a 11 ob-
chodnikov scennymi papiermi so zdkladnym
imanim nad 6 milidnov. Oproti rovnakému ob-
dobiu minulého roka klesol tento poet o 5 sub-
jektov.

V ramei systému jednotného eurdpskeho
povolenia vykonavalo ku koncu roka 2005 &in-
nost’ obchodnika s cennymi papiermi na Gzemi
Slovenskej republiky 204 zahraniSnych subjek-
tov, z toho dva prostrednictvom pobolky. K
31.12.2004 ich bolo 85.
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Ostatné institacie finanéného
trhu

Medzi infrastruktiru financného trhu
mézme zaraditt Burzu cennych papierov
a Centralny depozitar, ktor¢ vykonavaji -
lohu financného sprostredkovatela predo-
vietkym medzi finanénymi in$titdeiami.

V ramei infradtruktiry finanéného trhu
st osobitnymi typmi in8titicii Fond ochrany

vkladov a Garanény fond investicii. Ich cielom
je ochrana vkladov klientov v bankéach, respekti-
ve ochrana klientskeho majetku prijatého ob-
chodntkmi s cennymi papiermi a spravcovskymi
spolofnostami. Vyhodou pre banky, respektive
obchodnikov s cennymi papiermi je vytvaranie
viciej dévery ich klientov.

Tabul’ka 2 Polty finanénych inStiticii v rokn 2005 a v roku 2004

Podet institGclf | Pocet indtitaci | Zmena
k 31.12.2008 k 31.12.2004
Pocet bank v SR 18 18 0
= ivahd apoiaTe ; e 0
banky s hypolekamou licenciou am 2 0
Podet pobodiek zahraninych bank v SR 5 3 +2
Poctet zastipeni zahraniénych bank v SR S 9 ' 7 +2
Pocet zahraniénych subjektov voine poskytujicich cezhraniting bankove sluzby 104 48 +56
Potet poistovni v SR 25 25 0
z foho: poisiovne poskytujice Zivoing aj neZivotne poistenie 16 16 g
Podet dochodkovych spraveovskych spoioénosti 3 0 +8
Podst doplinkovych dochodkovych poistovnifspolotnost 4 4 i
Potet tuzemskych spraveovskych spolodnosti v SR 10 8 +2
Potet zahraniénych spraveovskych spolodnostt pdsobiacich v SR a zahranitaych subiekiov kolek- 17 5 2
tivneho investovania
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi 36 38 ¢
 toho: banky a pobolky zahraniénych bank 15 15 '
Potet zahraniénych subjektov pdsobiacich v SR ako obchodnik s cennymi papiermi 204 87 +17

* Okrem % bdnk ma bypotekarau licenciu aj jedna pobotka zahraniénej banky,

1.2 Vlastnicka Struktura fi-
W r

nanéného sektora

Vicésina intitGeii slovenského finanéného
sektora je vlastnend zahraniCnymi spolo¢nos-
tami. V najviciej miere st tu zastipene Clenske
§taty Eurodpskej unie. Banky a poistovne sa
spravidla vlastnené priamo zahrani¢nou finan-
¢nou  skupinou, sprévcovské  spoloénosti
a dochodkové spraveovské spolognosti su Casto
vlastnené prostrednictvom bank alebo poistov-
ni.
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Tabul’ka 3 Viastnicka Struktira finanéného sektora (v %)

Banky Poistovne {*} Déchodkové sprav- | Spraveovské spo- | Obchodnici s cenny-
covské spoloZnosti | foSnosti mi papiermi
Slovensko 40,35 9,16 57,19 80,55 1143
Krajiny EU (bez SR) g1 86,8 14,19 1945 84,25
Cesko 7.8 05 774 1061 134
Francizsko ' 1,13 1,04 1,21
Holandsko 139 13,23 6,45 ' 0,09
)))))))) Luxembursko 28,24 32.8
Madarsko 452 1,32 5,28
Nemacko 1,94 ) 4204
Rakisko ) 3534 17,54 .24
Taliansko 4,26 4,95
_ Portugaisko 6,09
Spoiené kralovstvo 1,14 8,46 1,25
Ostatné 2,7 8,84
Krajiny mimo EU 374 4 04 28,62 (" 4,32

Viasticka truktira vyjadruje prvého viasinika spolofnost; podiely st merané ako percento na zakladnom imani
(¥) Udaje za koniec roka 2004
(**) Svajkiarsko
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2 Analyza finan¢ného trhu

2.1 Integrovany pohPad na financny trh

Vyvoj finanéného sektora SR

Slovensky finan¢ny sektor v roku 2005 tvo-
rili banky, poistovne, sprdvcovské spoloCnosti
(kolektivne investovanie), dbdchodkové sprav-
covské spoloénosti a obchodnici s cennymi pa-
piermi {dalejf OCP). V roku 2005 institicie fi-
naniného trhu spravovali majetok v objeme
1697,3 mld. Sk Medziroéne finanény sektor na-
rastol o takmer 23%.

Graf 2 Podiely finanénych in$titicii na akti-
vach a spravovanom majetku finanéného
sektora v roku 2005

podielové
fondy
7.3%

ocr 0ss

1.0% | er.S% LOS

poisfovne
7.3%
banky
82.9%
- zdroj: NBS

- podiel je hodnoteny pri bankach a poisfovniach
prostrednictvom  &istych aktiv apri ostatnych
sektoroch hodnotou spravovaného majetku

- OCP - obchodnici s cennymi papiermi okrem
hank

- DSS - déchodkové spraveovské spoloénosti

- DDS - doplnkové dochodkové spolognosti

Dominantné postavenie mal v ramci sloven-
ského finanéného trhu v roku 2005 bankovy
sektor. Banky k decembru 2005 drzali aktiva vo
vyske 1 404 mld. Sk, o tvorilo 83% z aktiv
a spravovaného majetku finanéného sektora
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(graf 2). Vyznamné postavenie bankového sek-
tora je dané historickym vyvojom, ked’ banky
vystupovali ako hlavay finanény sprostredkova-
tel. Tento model, zaloZeny na dominantnom
postaveni bankového sektora, je typicky pre
viiédinu eurdpskych ekonomik®, Bankovy sektor
zaroveit zaznamenal najvy3ssi objemovy medzi-
ro¢ny prirastok aktiv. Napriek tomu podiel bank
na aktivach finanéného sektora mierne poklesol,
(v roku 2004 bol podiel na firovni 85%).

Graf 3 Podiel inStitdcii na finan€nom sprost-
redkovani
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lﬁsanky M roistovae LlPodiciove fondy 81088 Eops B OGP E

- zdroj: NBS
- Gdaje za OCP vrokoch 2001-2003 addaje za
PDS v rokech 2001 - 2002 nie st dostupné

Poistovne boli druhym najvyznamne;$im
segmentom finan¢ného sektora s podielom 7,3%
na aktivach a spravovanom majetku finanéného
sektora. Objem aktiv poistovni sa medzirocne
zvysil o 17%.

? V USA naopak dominuje priame finanéné sprost-
redkovanie, ked” klienti ziskavaji zdroje alebo investujd
prebytodné prostriedky priamo na kapitalovych trhoch.
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V poslednych rokoch vzrastol vyznam ko-
lektivneho investovania prostrednictvom po-
dielovych fondov. Kym v roku 2004 bol ich po-
diel na finanénom sektore 5,3%, v roku 2005 to
bolo 7,4%. Tento rast stvisi najméd z nizkymi
urokovymi sadzbami na finanénych trhoch
a snahou klientov o vy3die zhodnotenie volnych
prostriedkov prostrednictvom rizikovejdich in-
vesticii.

Graf 4 Vyvoj objemu spravoevaného majetku
finanénymi indtitaciami
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fondy

- zdroj: NBS

- 4daje vyjadrujd hodnoty &istych aktiv jednotli-
vych sektorov v mld. 8k

~  OCP - obchodnici s cennymi papiermi okrem
bank

- DSS - déchodkové spraveovské spolognosti

Pomerne maly podiel spravovaného majetku
maji obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie
st bankami. Ich podiel medziro¢ne klesol aj na-
priek miernemu rastu objemu spravovaného ma-
jetku.

Majetok spravovany dochodkovymi sprav-
covskymi spoloénostami mal najmen$i podiel
na slovenskom fMnanénom sekiore, ked’Ze ide o
novy typ podnikania. Dynamika rastu je vysoka
a v najbliz§ich rokoch mdzeme ofakavat’ zvyse-
nie ich podielu. V roku 2005 tvorili necelé per-
cento z objemu spravovaného majetku.
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Finanéné sprostredkovanie

Hlavnou funkciou finanéného sektora je fi-
nanéné sprostredkovanie medzi subjektmi dis-
ponujucimi volnymi zdrojmi a tymi, ktoré vol-
né zdroje potrebujii. Zachytenie takychto vzta-
hov vypovedd o charaktere prisiusného finan-
¢ného sektora (tabulka 4).

Schéma 2 Vybrané vzt'ahy finanéného sekto-
ra a ostatnych sektorov, priemer za rok 2005
10

- zdroj: NBS
- f{daje st vmld. Sk

Finanény sektor ziskaval zdroje najmid od
subjektov redlnej ekonomiky. Na konci roka
2005 bol stav vkladov sektora domécnosti, pod-
nikov a verejnej spravy vo finanénom sektore na
Grovni 857 mid. Sk Viédina z tohto objemu
(704 mid. Sk) bola umiestnend v bankach.
Z finanéného sektora do realnej ekonomiky bolo
umiestnenych priblizne 466 mld. Sk Financova-
nie jednotlivych sektorov redlnej ekonomiky
bolo vykonavané predovietkym prostrednic-
tvom bénk.

Urita ¢innost’ v tejto oblasti vykonavali aj
ostatny finanény sprostredkovatelia. Informacia
o celkovom objeme Uverov, ktoré tieto spoloé-
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nosti poskytli, zatial’ nie je dostupna, ked'ze ide
o subjekty, ktoré nemaji vodi NBS vykazovaciu
povinnost’. Pribliznd informéciu je mozné zis-
kat' len z vykaznictva bank, ktoré ku koncu roka
2005 poskytli finantnym sprostredkovatel'om
55,3 mid. Sk, ¢o predstavuje medziro¢ny narast
o 18,2 mid. Sk MoZno predpokladat’, Ze hlavny
Cast’ gverov finanénym sprostredkovatelom tvo-
ria prave ostatny financny sprostredkovatelia,
ktoré tieto zdroje vyuZili na poskytovanie Gve-
rov formou splatkového predaja. Okrem tychto
zdrojov, ziskavaji viacery ostatny finanény
sprostredkovatelia zdroje zo zahraniénych bank,
respektive od viastnych finanénych skupin.

Velky vyznam pre finanény sektor mali ob-
chody s NBS. V roku 2005 bol priemerny objem
aktivneho obchodu domacich bank s NBS na
arovni 421 mld. Sk. Financovanie subjektov
finanéného sektora prostrednictvom zdrojov z
NBS boio minimalne.

Vzt'ah so zahrani¢nymi finanénymi subjek-
tmi bol charakterizovany prilivom zdrojov zo
zahraniénych bank do domacich bank, pric¢om
priemer za rok 2005 bol 270 mld. Sk. Opadnym
smerom  boli  poskytnuté najmi  Gvery
z domécich bank zahraniénym bankam, v prie-
mere 39 mld. Sk.

Hlavné ekonomické subjekty (domécnosti,
podniky aj verejna sprava) drzia podstatnii ast’
svojich finannych aktiv v bankach, ktoré si
zarovent ich hlavnymi veritelmi. Banky teda
tvoria, vdaka moZnosti prijimania vkladov
a poskytovania Gverov, hlavné prepojenie medzi
redlnou ekonomikou a finanénym sektorom. Ta-
to exkluzivna funkcia bank sa odzrkadl'uje aj na
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ich podiele na celkovom objem spravovaného
majetku indtitGciami finanného trhu (grafy 2,
Ja4)

Graf 5 Vyvoj priemernych arokovych mier
na vklady retailu v roku 2005
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- zdroj: NBS
- udaje st v percentach

Do finanéného sektora prichddzaju zdroje aj
prostrednictvom podielovych fondov, ktorych
popularita na  Slovensku rastla najmi
v poslednych rokoch, a to predovietkym
v stvislosti s poklesom Grokovych mier.

Hlavaymi podielnikmi vo fondoch st do-
macnosti, ktoré tak reagovali na relativne nizke
zhodnocovanie vkladov v bankach. Urgith ¢ast’
svojich finanénych aktiv drZia domacnosti aj vo
forme Zivotného poistenia a dochodkového spo-
renia.
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Tabul’ka 4 Vybrané finanéné vzt'ahy medzi ekonomickymi subjektmi, priemer za rok 2005

Domct firandny sekior Deersicd nefin. sektor Labraniie
Laty, verging spréva
Domke  pocome  DSSaDOP MM Ogane Vergina swmodzng,  Ostatnd
v mid. SKK spol. mstiticie
RBS 276 n
Domace banky 4 3
Poistovre
bss
Spraveovske spol.
{Ostatne
Domacnosi
Podriky
Vereina spiava
Lalwarscne banky
ZLahe. sprav. spoi.
Lahr. verejnd sprava
amedzinar.
lkzicie
Ostatné
neexistuje priamy virah datanie st dostupnd |
- zdroj: NBS

- udaie st v mld. Sk

- riadky: pohlad na finanéné aktiva (fivery, poskyinuté vklady a cenné papiere} investované v indtitiicidch uve-

denych v stipcoch

- stipce: pohlad na zaviizky (vkiady a prijaté very) vodi indtitdcidm uvedenym v riadkoch
- rozdelenie predpisaného poistngho na domécnosti a ostatné protistrany je orientaéné
tdaje o vzfahoch finanénych ingtitdcii okrem béank aich vztahy snefinanénym sektorom si hodnoty

z decembra 2005

Délezitost’ bank v ramci finanCného sektora
zdoraziiuje aj fakt, Ze v nich maji svoje investi-
cie aj ostatné inStiticie finanéného trhu vratane
poistovni a zahrani¢nych béank. MoZu preto
sprostredkovat’ finan¢né toky nielen medzi sub-
jektmi realnej ekonomiky a finandnym sekto-
rom, ale aj medzi jednotlivymi finanénymi inSti-
tciami navzajom.

Osobitny vyznam maji vo finanénom sys-
téme poistovne, ktoré svojou poistovacou &in-
nost'ou zabezpecuju ekonomickl stabilitu. Pre
domacnosti navy$e poskytujt moznost’ dlhodo-
bej investicie vo forme zivotn¢ho poistenia, kto-
ré tvori vécSinu poistného plateného domécnos-
tami.

Tabulka 4 pontka schematicky pohlad aj na
financné aktiva domacnosti. Okrem typickych
vkladov v bankich aspominaného Zivotného
poistenia sG vyznamnou polozkou podielové
fondy. Na zdklade podielu domacnosti
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v domécich fondoch moZno predpokladat ich vy-
soky podiel aj v zahraniénych fondoch®. Zatial
najmensi objem finanénych aktiv domdicnosti je
koncentrovany v dochodkovom sporeni, avak s
postupnym uplatiiovanim dbchodkovej reformy
jeho vyznam vyrazne vzrastie.

Tabulka 4 znazoriuje aj polia, pre ktoré plati,
7e finandny vzt'ah medzi subjektmi existuje, ale
data o fiom nie st dostupné. Typickym prikladom
je aktivita zahrani¢nych bank a zahraniénych
spravcovskych spolodnosti.

Vzt'ahy medzi domacnostami, podnikmi
a verejnou spravou nie si predmetom analyzy
finan¢ného sektora, a preto v pravej dolnej Casti
tabulky idaje takisto chybaju.

* tidaje o zahrani&nych fondach nie st k dispozicii
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2.2 Aktivity v jednotlivych sektoroch finan¢ného trhu

Bankovy sektor

Zdroje a aktivity bankového sektora

Napriek tomu, Ze podiel zdrojov zo zahra-
ni¢nych bank na celkovych pasivach pocas roka
stapol zo 14% na 22% (na konci roka 2005
predstavovali objem 302 mld. Sk), pre analyzu
zdrojov je podstatné, Ze vaéSina bank disponuje
dostatoCnymi domdcimi zdrojmi od klientov
potrebnymi na financovanie rastu Uverov. Na
rozdiel od bankovych sektorov niektorych no-
vych &lenskych $tatov Europskej Unie, na Slo-
vensku zatial’ nie je potrebné vo velkom rozsa-
hu financovat Gvery klientom zdrojmi zo zahra-
niénych bank.

Graf 6 Vklady klientov a financovanie ave-
rov
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- zdroj: NBS
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- graf neobsahuje vklady verejnej spravy, kedZe
viéiinu z nich tvoria zdroje z ARDALu
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Podiel zdrojov od klientov na celkovych pasi-
vach sice klesol zo 66% na 60%, ich objem viak
rastol {zo 795 mld. Sk v decembri 2004 na 842
mld. Sk v decembri 2005), najmi vd’aka vkladom
podnikov a nerezidentov. Vkiady domacnosti,
tvoriace hlavn cCast’ pasiv (najmd velkych
a strednych bank), sa vdaka prudkému narastu
v decembri vratili na januarovl Groven. Nie je
teda moZné jednoznalne potvrdit’ trend presiva-
nia vkladov domacnosti z bank do inych finan-
Enych indtitdcit.

Graf 7 Struktira vkladov retailu
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Zdraje od klientov a financovanie rastu tGiverov

mv domé nostiam sa do pozornosti Medzma-
& _ch=ﬁ ¢ ancevama

Vzhfadom na pomerne velkt dynamiku ras
rodného menového fondu a nérodnych regulétoroy
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218% Aj napriek ndrastu objemu cennych papie-

o rov drfanych bankami, ich celkovy podiel na
aktivach bank od zadiatku roka klesal. Banko-
vy sektor vlastnil predovietkym Statne cenné
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papiere. Ich objem sa od zaiatku roka ecste
miemne zvy§il. Rastol tieZ objem nakipenych
hypotekarnych zaloZnych listov, dlhopisov za-
hrani¢nych bank a majetkovych cennych papie-
rov vo vlastnictve bank. Naopak klesala drzba
cennych papierov  emitovanych  podnikmi
a Statnych pokladni¢nych poukazok.

Graf 10 Struktira portfolia cennych papie-
rov vo vlastnictve bankového sektora
v decembri 2005

ranrANEnS dihove poKladiiné
op poukadky a zmerky
o 7% wstatng domidce
CP rezidantskich : | r b CF
podiikey — A\ / / 1%
! akole 2 i

majetkové (dast
I%
¢

Hatne dhopisy SR
B1%

- zdroj: NBS
- HZL - hypotekdme zaloZné listy, CP — cenné
papiere

Napriek tomu, ze NBS zniZila od 1. marca
2005 kli¢ova sadzbu zo 4% na 3%, pretrvaval
medzi drokovou sadzbou vyhliasenou NBS
a sadzbami vyhlasenymi ECB a CNB urokovy
diferencidl. Ten bol vroku 2005 — spolu
sochotou NBS  sterilizovat  prostriedky
z medzibankového trhu (s vynimkou februara)
a oakdvaniami o posilfiovani slovenskej meny
— vyznamnym faktorom vyvoja na medzibanko-
vom trhu. V prvom polroku 2005 vyrazne vzras-
tol objem aktiv bankového sektora v NBS.
V ramei zdrojov bank vzrastli prostriedky zo
zahrani¢ného medzibankového trhu, z vicsej
Casti vklady bank z vlastnej bankovej skupiny,
avklady ARDALu. Objem tychto operacii
v druhom polroku eSte viac vzrastol v skupine
béank previazanych na vlastné bankové skupiny,
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poklesol viak v skupine velkych bank®. Vkla-
dy a Gvery medzi domdacimi bankami s mengj
vyznamné a ich obiem medzirotne poklesol.

Graf 11 Vyvoj najvyznamnejSich medziban-
kovych aktiv a pasiv a mimorozpodtovych
prostriedkov Statnej spravy

450

Prostriedky od zahraniénych bank B CELKOM
B Obratené REPO vbohody s NBS B Ostatné prostriedky v NBS
B Pokladnidng poukadky

- zdroj: NBS

- podfa tdajov zo stranky www.nbs.sk mal ob-
jem sterilizaénych REPO obchodov 28.2.2005
hodnotu © mld. Sk a31.8.2005 hodnotu 281
mld. Sk.

- na grafe nie sd zahrnuté operacie medzi domi-
cimi bankami navzdjom

Finan¢na pozicia a rizika bankového
sektora

Cisty zisk bankového sektora dosiahol na
konei roka 2005 hodnotu 13,9 mld. Sk, &o
predstavuje medziroény ndrast o 13%. Zisk
skupiny vel'kych bank tvoril dve tretiny celko-
vého zisku bankového sektora, hoci ich podiel
na aktivach bankového sektora ako celku bol
asi 47%.

Priemerna hodnota ukazovatel'a ROE vaZe-
na objemom vlastnych zdrojov bola 16,8%,
zatial’ 8o hodnota v roku 2004 bola 15,7%.°

* Slovenska sporiteltia, a.s., Tatra banka, a.s. a Vie-
obecna iverova banka, a.s.

° ROE (return on equity) je podiel kumulativoej
hodnoty Gistého zisku k priemerne] hodnote vlastnych
zdrojov. Priemernd hodnota ROE nezahffia vysledok
hospodérenia, ktory vykdzali pobocky zahraniénych
bank.
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Graf 12 Rozlozenie ukazovatel’a ROE
v bankovom sektore
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- zdroj: NBS

- nazvislej osi je zobrazeny poet bank
percetito nad stipcami histogramu oznatuje po-
diel aktiv bank v danom stlpci na celkovych ak-
tivach sektora

- do vypodtu nie su zahrnuté pobolky zahrani-
nych bank

Pokles Cistych arokovych prijmov bol kom-
penzovany nedrokovymi prijmami, najmi zvy-
Senim ¢istych prijmov z poplatkov
azobchodovania s finanénymi néastrojmi.
Vzrastol vyznam sektora domécnosti pre zisko-
vost bankového sektora, zatial’ ¢o Cista Grokova
marZa v sektore podnikov, finanénych spolog-
nosti medziroéne poklesla, v sektore retailu sa
naopak mierne zvySsila.

Napriek nérastu objemu urokovych vynosov
z pohladavok vo¢i NBS a pokladniénych pou-
kaZok NBS na 22% celkovych tirokovych vyno-
sov, poklesla trokova marza aj
v medzibankovych operaciach.
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Graf 13 Struktira drokovych vynosov a
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Prevadzkova efektivita bankového sektora
sa medziroCne zhorSila, ked’ na konci roka do-
sahovala Groveni 68,4%. Prevadzkova efektivita
je pritom lep8ia vo vagsich bankach, ktoré do-
sahuji vynosy zrozsahu. V niektorych ban-
kach mali vefky vplyv na hodnotu vykézaného
zisku aj iné skutoCnosti, napr. tvorba rezerv

alebo opravnych poloziek v decembri 2005,

Graf 14 Vyvoj kapitilovej primeranosti

v bankovom sektore
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- zdroj: NBS

- na zvislej osi st zobrazené hodnoty ukazovate-
T'a kapitalovej primeranosti v percentich

- graf zobrazuje vyvo} maximéalnej, minimalnej
a priememej hodnoty ukazovatela kapitdlovej
primeranosti vaZenej aktivami bank

- hodnota nezahfita rizikovo viZené aktiva pobo-
Siek zahranitnych bank
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Kapitalova primeranost’ bankového sektora,
merand ako podiel viastnych zdrojov na riziko-
vo vazenych aktivach, vroku 2005 klesala.
Hlavnym ddvodom zniZovania ukazovatela bol
vyrazny narast rizikovo vaZenych aktiv (od ja-
nuara vzrastli 0 25%), spdsobeny najmi rastom
averov, Aj napriek kiesajicemu trendu sloven-
sky bankovy sektor vykazuje jednu z najvyssich
hodnét ukazovatel'a spomedzi bankovych sekto-
rov EU. Uroveit kapitilovej primeranosti bola
na konci roka 2005 u v8etkych bank nad mini-
maélnou droviiou 8%.

Rizikovost bankového sektora sa v roku
2005 vyrazne nezmenila oproti roku 2004, Na-
rast ziskovosti a dostatoéna Grovedi kapitalovej
primeranosti vytvaral predpoklad o schopnosti
bank zvladnut’ podstupované rizika.

Najvyznamnej$im finanénym rizikom, kto-
rému boli banky vystavené v roku 2005, bolo
kreditné riziko. Aktualnost’ otazky kreditného
rizika shvisi najméd s dynamickym rastom tve-
rov domdacnostiam. Aj napriek rastu zadlzenosti
domacnosti {Groven zadlZenia patri k najniz$im
vED), pri pokratujiicom pozitivnom makroe-
konomickom vyvoji je mozné ofakavat, ze do-
macnosti bud(i schopné splacat’ svoje zavazky
a neddjde k vyznamnému zhordeniu kvality tve-
rovych portfolil bank.

Domaicnosti  generuji  dostatoCny prijem
a drZia vysoky objem finanénych aktiv. Ako
rizikova sa javi rastica konkurencia medzi ban-
kami a uvolfiovanie Standardov pri poskytovani
Giverov, ¢o modZe viest k poskytovaniu Overov
rizikovejsim kategdriam obyvatelstva. MoZnym
rizikom je tieZ rastica citlivost domécnosti na
zmenu Grokovych mier anajmi ich kapacita
zvladnut' narast Giverovej zataZenosti pri zvy$o-
vani Grokovych sadzieb.
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Graf 15 Uvery na byvanie — percentuilny
rast a podiel na HDP (2004)
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Pozitivny makroekonomicky vyvoj sa pre-
javil aj na rizikovosti podnikového sektora.
Miera zlyhania podnikovych dverov sa vyvija-
la v priebehu roka 2005 stabilne. Pozitivny vy-
voj sa prejavil na lep3ej kvalite averového po-
rtfolia podnikov. Podobne ako pri domécnos-
tiach, aj pri podnikoch rastaci trend poskyto-
vania tverov a konkurencia medzi bankami
moZe viest k podhodnoteniu kreditného rizika
podnikovych klientov bankami.

Velka ¢ast’ bankovych aktiv je umiestnena
v NBS a statnych dlhopisoch. V roku 2005 sa
mierne zvyS$ila drzba rizikovejSich cennych
papierov. Tento trend bude pravdepodobne po-
kracovat’ aj v nasledujlcich rokoch vzhladom
na znizujice sa trokové marzZe bank a postup-
ni splatnost’ $tatnych cennych papierov, ktoré
banky ziskali v procese restrukturalizacie.

Priame devizové riziko bankového sektora,
merané cez otvorené devizové pozicie bank,
bolo v roku 2005 na zanedbatelnej Grovni. Po-
lozkou, ktora najvyraznejdie ovplyviiovala de-
vizovd poziciu bank, boli zdroje od zahranic-
nych bank. T4 sa bud’ prejavila na raste devi-
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zovych Gverov, alebo kratka otvorena devizova
shvahova pozicia, ktorit vytvérala, bola zaisto-
vand podsivahovymi derivatovymi operdciami.
Otvorena devizova pozicia bola vo viacerych
bankach vytvarana réznymi podsivahovymi
operaciami,

Okrem uZ analyzovaného priameho devizo-
vého rizika st banky vystavené aj nepriamemu
devizovému riziku. Spodiva v tom, Ze banka nie
je zranitelnd priamo prostrednictvom zmeny
vymenného kurzu, ale nepriamo cez ziyhania
protistran pri splacani dverov, alebo vplyvu na
ich konkurencieschopnost’ pri zmene vymen-
nych kurzov.

Urokové riziko bankového sektora, merané
citlivostou na zmeny v urokovych sadzbach bo-
lo v roku 2005 na nizkej urovni. Aktiva ako aj
pasiva vykazovali pomerne nizku drokovu citli-
vost. VicSina z Grokovo citlivych aktiv aj pasiv
bola z pohl'adu doby do najblizieho precenenia
resp. doby do najblizsej fixacie v Casovych
pasmach do jedného roka.

Riziko likvidity v bankovom sektore bolo
v roku 2005 ovplyvilované najmé zmenou ¢aso-
vej Struktiry aktiv a pasiv. Vo viésine bank sa
zvySoval celkovy objem neterminovanych
vkladov a ich podiel na vkladoch. Na druhej
strane pokracoval trend poskytovania dlhodo-
bych Gverov domacnostiam (vic§inou na byva-
nie) a ¢iastocne sa predizovala aj splatnost’ Gve-
rov podnikom a SME.

Podiel pohl'adavok voéi klientom na celko-
vych aktivach pocas roka 2005 stipol z 34% na
38% aliastone nahradil likvidnejSie S3tatne
dthopisy, ktorych podiel na aktivach klesol zo
16% na 14%. Objem prostriedkov na medziban-
kovom trhu, ktory vo viciine krajin EU tvori
likvidny ,,vankas®“, tvoril len 2% az 5% celko-
vych aktiv. Vic8ina kratkodobych prostriedkov
bola bankami ulozend do sterilizaénych repo
tendrov v NBS, pricom velki Cast sterilizova-
ného objemu tvorili kratkodobé vklady zahra-
ni¢nych bank.
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Graf 16 RozloZenie ukazovatelov likvidity®
do 7 dni 2 do 3 mesiacov v bankovom sektfo-
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- zdroj: NBS

- graf neobsahuje 0daje za stavebné sporitelne
a Slovenskd zarudnt a rozvojovi bankuy, as,,

- prerufovanou Ciarou (februar 2005) je znazor-
nené obdobie, v ktorom neboli realizované ste-
rilizaéné repo tendre NBS

Stresové testovanie bankového sektora

Pri vykone dohladu nad finanénymi in5titd-
ciami je podstatné sledovat’ schopnost
a pripravenost inStitGcii zvladnut extrémne
situdcie na finan¢nom trhu. Su€astou dohladu
vykonavaného NBS je preto aj stresové testo-
vanie. Jeho hlavnym cielom je kvantifikovat’
schopnost’ jednotlivych bank a celé¢ho banko-
vého sektora zvladnutf extrémne, ale stile
mozZné trhové podmienky. Predmetom streso-
vého testovania st hlavné rizikd, ktorym st
banky vystavené, tj. kreditné riziko, trhové
riziko ariziko likvidity. S vynimkou rizika lik-
vidity hodnotime dopad na kapitalovi prime-

® Ukazovatele likvidity su definované ako podiel lik-
vidnych aktiv na volatilnych zdrojoch v prisiudnych ¢a-
sovych pasmach



Sprava o stave a vyvoji slovenského finanéného trhu za rok 2005, Narodna banka Slovenska

ranost bank’. V nasledujiicej Casti st struéne
popisané dopady r6znych stresovych situacii na
bankovy sektor.

Scenar extrémneho narastu kiasifikovanych
pohladavok v bankovom sektore nevykazoval
vyrazny dopad na ukazovatel kapitalovej prime-
ranosti. Pri niektorych bankach v8ak ukazovatel
poklesol pod 8%. Negativnejii dopad ma scenér
pri ktorom by rastol objem poskytnutych Gverov
a aj podiel klasifikovanych uverov. Nepriaznivy
dopad na banky by mal najmé scendr s vys$§im
narastom podielu klasifikovanych Gverov. Rea-
lizacia scenara by vo viacerych bankach spdso-
bila vyrazny pokles ich ukazovatela kapitdlovej
primeranosti.

Pri extrémnych zmenach vymennych kurzov
banky nevykazovali vyrazny dopad na ukazova-
tel’ kapitalovej primeranosti. Sektor bol citlivy
najmi na znehodnotenie domacej meny.

Urokové riziko nepredstavuje pre bankovy
sektor vazny problém. Negativny dopad by vSak
malo najmid zvySenie Urokovych sadzieb
v dlhsich ¢asovych pasmach v domdacej mene.

K zhorSeniu ukazovatelov likvidity by doslo
najmé pri vyraznejSom vybere vkladov klientov.
Tento scendr by negativne vplyval hlavne na
velké a stredné banky. Na bankovy sektor, ale
najmi na niektoré stredne velké banky a banky
naviazané na materské spolo€nosti, by negativ-
ne vplyval aj odliv kratkodobych zdrojov zo za-
hraniénych bank.

Sektor poist’ovni

Predpisané poistné

NajdolezZitejsi sledovany ukazovatel — pred-
pisané poistné ~ rastlo v roku 2005 07,5% a
v sledovanej histérii od roku 1993. Spomalenie
rastu bolo spdsobené prudkym zniZenim rastu
nezivotného poistenia na 3,5%. Rast Zivotného
poistenia sa naopak zrychlif na 13,5%

" Ukazovatel kapitdlovej primeranosti v bankéach ne-
smie klesnat pod 8%.
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a priaznivo nai posobilo dafové zvyhodnenie
zavedené minuly rok. Napriek tomu neZivotné
poistenie stale dominuje slovenskému poist-
nému trhu s58% podielom na celkovom
predpisanom poistnom. Na poistnych trhoch
vyspelych eurdpskych ekonomik ma naopak
prevahu  Zivotné  poistenie.  V Struktire
nezivotného poistenia sa prejavuje velka
dominancia poistenia  aut, ked povinné
zmluvné  poistenie  motorovych  vozidiel
a havarijné poistenie spolu tvoria az 68%
predpisaného poistného v neZivotnom poisteni.

Graf 17 Vyvoj predpisaného poistného
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- zdroj: NBS

Podiel predpisaného poistného k HDP

Pomer predpisaného poistného k HDP me-
dzirotne mierne klesol, ¢o bolo spdsobené re-
lativne pomal$im rastom predpisaného poist-
ného. V priebehu poslednych troch rokov sa
udrziava na konS$tantnej Grovni okolo 3,5%. Je
to podstatne menej ako v EU15 (tam dosiahol
tento ukazovatel’ v roku 2004 hodnotu 8,5%),
avéak zhruba na Grovni Ceskej republiky, Ma-
d'arska a Polska. Porovnanie podielu predpisa-
ného poistného k HDP v niektorych krajinach
EU je zndzomené na grafe 19.
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Graf 18 Podiel predpisu k HDP
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Graf 19 Podiel predpisaného poistuného k
HDP v niektorych krajinach EU (stav
k 31.12.2004%)
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- zdroj: NBS

Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia sa znizili (prvy
krat v sledovanej histdrii od roku 1996) o 1,4%
na hodnotu 17 mid. Sk. Rastli sice v Zivotnom
poisteni, ale klesli o 8,8% v neZzivotnom poiste-
ni. Pokles nakladov na poistné plnenia pri sG-
¢asnom (hoci relativne miernom) raste predpi-
saného poistného a niZ3ej tvorbe technickych
rezerv sa priaznivo prejavil na tvorbe zisku po-
istovni, ktory medziroéne wvzristol o 24%
a dosiahol hodnotu 2,7 mid. Sk.

* Oficidlne tidaje k 31.12.2005 neboli v &ase pisania
spravy k dispozicii.
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Graf 20 Naklady na poistné pinenia

20 4
18 4

10

1998 20604

~~~~~ NeZivolné potstente

- zdroj: NBS
- Udaje s& v mld. Sk

Technicke rezervy

Technické rezervy poistovni dosiahli
k31.12.2005 hodnotu 84 mld. Sk pri medzi-
ro¢nom raste 15%. V ich umiestneni nenastali
podstatné zmeny. Technické rezervy s stéle
amiestnené do nizko rizikovych aktiv, ked’
55% je umiestnenych v dlhopisoch SR a inych
$titov EU, NBS a inych centralnych bank,
dlhopisov garantovanych vladou SR, dlhopisov
EIB, EBOR a MBOR. Dalsich 37% je investo-
vanych do dlhopisov bank, hypotekarnych za-
loZznych listov alebo st uloZené ako vklady
v bankach.
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Graf 21 Vyvoj rezerv od rokun 1997
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Finanéna pozicia poistného sektora

Zisk poistovni za rok 2005 dosiahol hodnotu
2,7 mld. Sk, ¢o znamena medziro¢ny rast 24%.
Prudko rastol predovSetkym hruby zisk
z nezivotného poistenia (medziro€ne o 169%),
predovietkym ako dosledok rastu zasliZeného
poistného pri sticasnom poklese ndkiadov na
poistné plnenia. Pokles nakiadov na poistné pl-
nenia bol natolko vyrazny, Ze inapriek rastu
istych prevadzkovych nékladov o 13% dodlo k
poklesu celkovych nakladov.

Hruby zisk zo Zivotného poistenia rastol
medziroéne o 18%. Na rozdiel od neZivotného
poistenia, v pripade Zivotného vzrastli okrem
prevadzkovych nakladov aj naklady na poistné
plnenia.

Graf 22 Celkovy zisk poist'ovai
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Sektor kolektivneho investovania

Zdroje v podielovych fondoch

Cista hodnota majetku spravovaného v ot-
vorenych podielovych fondoch podas roka
2005 vzrastla o 78%. Pravdepodobne najmi
pokradujici pokles trokovych sadzieb na ban-
kovych vkladoch obyvatel'stva spdsobil, Ze po-
dielové fondy sa pre mnohych stali redlnou in-
vesti¢nou alternativou.

Kym na zacCiatku roka 2005 sa priemerna
urokovd sadzba na bankovych Gftoch obyva-
okolo 1,25%, petiazné fondy asset manage-
mentov tychto bank pontkali skoro 5% rocné
zhodnotenie vkiadov.

Graf 23 Vyvoj objemu investicii v otvore-
nych podielovych fondoch predavanych v

SR
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iEZabraniéné sprév. spolodnost 0 Tuzemské sprév. spolodnost 3
- zdroj NBS
- 1daje na zvislej osi st v mid. Sk
Podiel tuzemskych fondov na trhu

v priebehu roka 2005 mierne klesol v prospech
zahranicnym fondov, ktoré na zaciatku roka
spravovali 13% a na konci uZz 17% hodnoty
majetku slovenskych podielnikov.
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Graf 24 Cista hodnota majetku v podielovych
fondoch spravcovskych spolo¢nosti
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Investori svoje nové prostriedky postupne
zalali vkladat do rizikovejsich fondov. Kym v
roku 2004 boli najpreddvanejSimi petiazné fon-
dy, v roku 2005 to boli najprv dlhopisové a ku
koncu roka uz akciové fondy a fondy fondov.

Podas roka sa v8ak rast objemu prostriedkov
investovanych  prostrednictvom  podielovych
fondov spomaloval. Kym v prvom Stvrt'roku
2005 sa mesatne vydali podielové listy v hod-
note 19,9 mld. Sk, v poslednom to uz bolo len
6,3 mld.Sk.

Graf 25 Mesadny vyvoj ¢istych predajov ot-
vorenych podielovych fondov v SR

A | N N LR R B
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e (slatné fondy

- zdroj SASS
- {daje na zvislej osi st v mld. Sk
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Vykonnost’ podielovych fondov

Uspedny rok na eurdpskych akciovych tr-
hoch spolu s historicky nizkymi Grokovymi
mierami mal za nasledok relativne vysoké vy-
nosy rizikovej$ich skupin fondov. Vy$3ie prie-
merné vynosy v tejto kategorii dosiahli zahra-
ni¢né subjekty kolektivneho investovania pd-
sobiace v SR. Priemerny vynos ich akciovych
fondov dosiahol v priebehu roka az 25%, ich
zmieSané (akciovo-dlhopisové) fondy za zhod-
notili v priemere o 13%.

Naopak pri konzervativnejsich investi¢nych
stratégiach boli lepSie tuzemské spravcovske
spolo¢nosti. Slovenské pefiazné fondy sa podas
roka 2005 v priemere zhodnotili 0 2,3% a dtho-
pisové o 4,7%.

Graf 26 Porovnanie priemernych vykonnos-
ti otvorenych podielovych fondov spravova-
nych tuzemskymi a zahrani¢nymi spravcov-
skymi spolo¢nost’ami

Fondy
pefazného trhu

Dihopisové
fondy

Akciové fondy

Zmiedane fondy

T

0% 5% 0% 15% 20% 25% 30%

IETuzemské spréiv. spolodnosti Bl Zahraniéné sprav. spoloénosti l

- zdroj SASS
- ddaje na vodorovnej osi 50 v % za jeden rok
- véha kaZdého fondu je rovnaka

Sektor dochodkového sporenia

Zdroje v déchodkovych fondoch

Rok 2005 bol prvym rokom praktického
uplatnenia déchodkovej reformy. V tomto roku
zadali spravcovské spolo¢nosti zhromazd'ovat
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prvé prispevky na doéchodkové Oty a ku koncu
roka spravovali uz 9 mld. Sk aktiv.

Graf 27 Cista hodnota aktiv déchodkovych
fondov pre jednotlivé spraveovské spolo¢nos-
ti k 31.12.2005
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- zdroj NBS
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Prevazna vidSina ddchodkovych sporitelov
uprednostnila pri vybere typu déchodkového
fondu rastové fondy, ktoré sa vyznaduji riziko-
vejSim spdsobom investovania. Vyvazené fondy
st zvolilo 31% sporitel'ov, konzervativne fondy
len 4% sporitelov.

Graf 28 Podiel jednotlivych typov fondov na
celkovom objeme ich aktiv

Korwrervativiie
4%

Vyvéieng
31%

- zdroj NBS

Vykonnost’ déchodkovych fondov

Vynos v déchodkovych fondoch od ich vy-
tvorenia sa k 31.12.2005 pohyboval v rozpiti
2,32% az 3,11% pre konzervativne fondy,
2,83% az 4,12% pre vyvaZené a3,07% az
4,02% pre rastové fondy. Nie vietky fondy v8ak
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zacali uplatiiovat’ svoju investiéndl stratégiu v
rovnakom Case a rozsahu, a preto porovnanie
ich vykonov v grafe 29 ma len informacény cha-
rakter.

Vietky dochodkové spravcovské spolog-
nosti hospodarili so stratou, ktora bola spdso-
bend vysokymi vstupnymi nakladmi a nizkym
objemom spravovanych prostriedkov v prvom
roku nového déchodkového systému.

Graf 29 Vynos v déchodkovych fondoch od
ich zac¢iatku pre jednotlivé spravcovské spo-
lo¢nosti a typy fondov

Winterthur

Atlianz - Slovenska
VUS Generali
NG

Prva dochodkové sporitelna

Sympatia - Pohoda

2.0% 2.5% 3.0% 3.5% 40% 45%

JKonzewa!ivne B|vyvatend DIRastové i

- zdroj NBS

- udajom na vodorovnej osi je vynos fondu od
jeho vytvorenia stanoveny na zakiade velkosti
dbéchodkove; jednotky ku koncu roka 2005

2.3 Infrastruktara finanéné-
ho trhu

Burza cennych papierov

Pocas roka 2005 vzrastol objem obchodov
na Burze cennych papierov 0 132% a dosiahol
tak druhy najvy3si objem v histérii. Na druhej
strane viak poklesol poc¢et obchodov 0 38,7% a
nadobudol svoju najnizsiu hodnotu od roku
1993. TieZ sa zniZil pocet prevedenych kusov
cennych papierov 0 10,9% a klesol tak na naj-
nizsiu hodnotu od roku 1994, Celkovy objem
novych emisii cennych papierov bol 83 mld.
Sk, z toho v3ak aZz 81% tvorili emisie Statnych
dlhopisov. Len 0,5 mld. Sk tvorili emisie dlho-
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pisov a 0,3 mld. Sk emisie akcii nefinanénych
spoloCnosti. Burza preto stale nepredstavuje
vyznamny zdroj financovania sikromného sek-
tora.

Centralny depozitar cennych pa-
pierov (CDCP)

CDCP zameriava svoju ¢innost’ najmé na e-
vidovanie zaknihovanych cennych papierov,
majitelov zaknihovanych cennych papierov na
uétoch majitefov, Gdajov o cennych papieroch
na klientskych G¢toch Elenov, pridelovanie |
menenie a ruSenie ISIN, zabezpelovanie z(to-
vania  avyrovnania burzovych  obchodov
s investiénymi nastrojmi, zabezpecovanie a or-
ganizovanie systému pre technické spracovanie
udajov vedenia evidencie podla zakona o cen-
nych papieroch a iné &innosti’.

Urad pri vykone dohladu v priebehu roku
2005 monitoroval ¢innost’ CDCP so zameranim
najmd na spolahlivost’ oboch modulov, t.j. mo-
dulu evidencie a modulu zultovania a vyrovna-
nia obchodov s cennymi papiermi prevadzkova-
nych CDCP. Urad konstatoval, 2¢ CDCP zabez-
pecoval Cinnost udelent v povoleni v zmysle
ziakona a prevadzkového poriadku.

Garancény fond investicii

Garan¢ny fond investicii (d’alej GFI) ststre-
d'uje pefiazné prispevky od obchodnikov
s cennymi papiermi, pobociek zahrani¢nych ob-
chodnikov s cennymi papiermi, spravcovskych
spolo€nosti a pobociek zahrani¢nych spravcov-
skych spolofnosti. Tieto st uréené na krytie ne-
dostupného majetku klientov spravovaného u-
vedenymi institiciami. Podobne ako pri Fonde
ochrany vkladov, aj GFI poskytuje nahradu vo
vyske 90% klientskeho majetku, najviac vSak do
vyiky 20 000 EUR™,

® Popis vietkych Sinnosti CDCP je v zdkone &
566/2001 Z.z. o cennych papieroch ainvesticaych sluz-
bach a o zmene a dopineni niektorych zdkonov

% Uvedend vvika nahrady plati od 1.5.2007. Do
30.4.2007 je nahrada vo vyike 16 000 EUR.
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Zdrojmi fondu si najmi vstupné, roéné
a mimoriadne prispevky obchodnikov
scennymi papiermi, vynosy zinvesticii do
staitnych cennych papierov, Overy, pripadne
dotacie zo Statneho rozpodtu. PouZitie tychto
zdrojov sa tyka najmé poskytovania ndhrad za
nedostupny klientsky majetok, investicii do
kratkodobych Statnych cennych papierov alebo
pokrytia nakladov na zabezpefenie Cinnosti
GFL"!

Vroku 2005 bolo na systéme ochrany
klientov zucastnenych 43 subjektov, pricom
hodnota klientskeho majetku v decembri 2005
dosiahla hodnotu 9,258 mild. Sk. V priebehu
roka 2005 nenastala Ziadna udalost, ktord by
viedla k poskytnutiu ndhrad z fondu.

Fond ochrany vkladov

Fond ochrany vkladov (d’alej FOV) si spinil
zdkonnli povinnost pri vyplacani ndhrad za
nedostupné vklady vo v3etkych bankach, ktoré
boli vyhlasené za neschopné vyplacat’ vklady a
ich vklady sa stali nedostupnymi. Po vyhlaseni
konkurzov na majetok tychto bank si FOV
uplatnil pravo vo forme prihiasenych pohlada-
vok v rozsahu vyplatitel'nych ndhrad.

K decembru 2005 dosahovali pohfadavky
fondu vodi bankam v konkurze hrubd Gdtovnid
hodnotu 19,9 mld. Sk, ktora bola zniZena o op-
ravné polozky vo vydke 18,8 mld. Sk. Cistd
hodnota pohfadavok v Gétovnictve dosahovala
vysku 1,1 mld. Sk. Vydka vytvorenych oprav-
nych poloZiek reSpektuje princip opatrnosti pri
odhade navratnosti pohfadavok.

V priebehu roku 2005 bol dver NBS, ktory
bol poskytnuty na vyplatenie ndhrad za nedo-
stupné vklady, postipeny na konzorcium bank.
Zavizok voci konzorciu bank predstavoval ku
koncu roka 2005 hodnotu 4,1 mid. Sk.

V roku 2005 prijal Fond rogné prispevky vo
vyske 3,07 mld. Sk. Deficit rezerv bol na konci
roka na drovni 3,8 mld. Sk.

" Zdroje fondu a pouZitie prostriedkov fondu upra-
vuje §91 zdkona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
v zneni neskordich predpisov.



Sprava o stave a vyvoji slovenského finanéného trhu za rok 2005, Narodna banka Slovenska

3 Prilohy
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3.1 Zoznam finan¢nych inStitacii k 31.12.2005

3.1.1 Banky
banka/ | Povolenie
Nazov banky pebodka od roku

Tatra banka B 1950
SLGP B 1969
vis B 1990
Ludova banka 8 1981
Unibanka (Polnobanka) B 1980
Dexia (Prva komundlna banka) B 1982
Istrobanka B 1982
QTR {IRB) B 1982
Credit Lyonnais B 1993
HVB B 1984
Komeréni banka B 1985
Privatbanka (Banka Slovakia) B 1885
Citibank B 1985
Stovenska zarucna a rozvojova banks B 1891
Postova hanka B 1652
PSS B 1992
Wustenrot B 1683
CSOB ss B 2000
NG P 1894
&soB P 1894
Commerzbank P 2003
HEBC p 2005
Mais P 2005
F&T P 20086

3.1.2 Poist'ovne

Nazov poistovne

Povelenie od roku

AFGON Zivolna poistoviia, 2.5

Allianz - Slovenskd poistoviia, 3. .
AMSLICO AlG Life poisfovia a. s.
Ceska poistaviia - Slovensko akciova spolodnost
CS08 Poistovaa, &. 5.

0AS. poisfoviia pravne} ochrany, a. s.
Generali Poistoviia, a. 5.

ING Zivotnd poistoviia, a. 5.

Komunaina poisfoviia a. 5.
KONTINUITA poisfoviia, a. s.
KOOPERATIVA poistoviia, a. 5.

OTF Garancia poistoviia, a. s.

OTP Garancia Zivolnd poisloviia, 2. 3,
Poistoviia AIG Slovakia a. s,

Poisfoviia Cardif Slovakia, a. 5.
POISTOVRA GERLING Siovensko, a. 5.
Poistoviia Slovenske] sporitelne, a. s.
Poisfovia TATRA a. 5.

Prva fesko-slovenskd poisfovia, 2. 5.
(8 Epoisfoviia, &5

UNION poistoviia, a. s.

UNIQA poisfovia, a. 5,

VICTORIA - VOLKSBANKEN Poisfoviiz, a. s,
Winterthur poistoviia, 4. 5.

Wiistenrot poistoviia, a. s.

2006
1991
1995
1993
1992
1897
1997
1996
1893
1897
1981
2003
2003
1948
2000
1984
2002
1956
1985
1982
1982
1981
1989
2002
1998
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3.1.3 Dochodkové spraveovské spolofnosti

Nazov spoloénosti Pavolenie od roku

Allianz - Slovenska ddchodkeva spraveovska spolodnost, a.s. 2004
NG Gochodkova spravoovsks spoloénost, a.5. 2004
VUB Generali dochodkova spravoovskd spolodaost, 5. 2004
AEGON, ds.s., as. 2004
£50Bdss., as. 2004
Winterthurd.s.s., as. 2004

3.1.4 Doplnkové dochodkové spoloCnosti

Nirov spolotnosti l Povolenis od

roku
ING Tatry -~ Sympatia, d.d.s., a.s. 2006
Winterthur d.d.s., a.s. 2006
Dopinkova dochodkava spolotnost Tatra banky, as. 2008

3.1.5 Tuzemské spravcovské spolofnosti

Nézov spolodnosti Povolenie od roku

AlG Funds Central Europe sprév. spol, a.s. 2000
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol,, 8.5, 2001
(50B Assel Management, spréav. spol, a.s. 2004
Invastitng a Ddchodkova, sprav. spol., as. 2001
ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav, spol, as. 2000
KO investments, sprav. spal, a.s. 2004
QTP Asset Management, sprav. spol, as. 2004
PRVA PENZINA sprav. spol., a.s. 2060
Taira Asset Management, sprav. spal., a.s. 2000
VUB Asset Management, sprav. spol,, &.s. 2000

3.1.6 Zahrani¢né spravcovské spolo¢nosti
posobiace na Gzemi SR podl'a § 75 ZKI — bez

pobodky

Nazov spolotnosti Povolenie od rokuy

ING International It SICAV 2005

3.1.7 Zahrani¢né spravcovské spoloénosti
pdsobiace na izemi SR podl'a § 75 ZKI —s
poboékou

Nizov spoloénosti Povolenie od roku

YERITAS 5G INVESTMENT TRUST GmbH ~ vrganizadna zioka 2000

WORLD INVESTMENT OPPORTUNITIES FUNDS, Sociéte

dinvestissement 4 capital varable, organizatna Ziolka 2000
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3.2 Analytické data

3.2.1 Banky a pobo¢ky zahrani¢nych bank
3.2.1.1 Struktira aktiv a pasiv bank a pobodiek zahr. biank (objemové adaje v tis. Sk)

Objem spolu Podiel cu- | Medzirod, | Podieina | CR3 GRS HHI
(k 31.12.2005) dzej meny | zmena llanéngj
sume
AKTIVE CELKOM {brutl) 1453908674 14% 19% 100% 48% 68%
GERENTON RO T T s T e . -
Uvery relally 181 867 817 1% 41% 12% B84% 81%
Ty oo Uvery domacnostiam 166 603 539 1% 43% 11% 65% BZ%
(ivery podnikom 772 997 5% W% W% 1% 4% 58%
Uvery financnym spoleénostiam okrem bank £5 389 457 20% 49% 4% 48% 68%
" Gvery versine] sprave 27 897 363 3% 24% % 76% 90%
Uvery nerezidentom BB% 42% 1% 51% 58%
GPERACIE NA MEDTIBANKOVOM TRHU CELKOM 7% 31% 35% 59% 4%
2 ohe O;?eracse s NES & :{s?hr. arapgnymi banka 412 950 384 0% £0% 263, 6% 76
{vratane pokl poukaiok NBS)
CENNE PAPIERE CELKOM 3239231% L
Ce grmitivean 74 54T 311 a Iy 83%
2173497 8%  75% 99%
" L

Siratir podmkw e e
Diopisy bank 72702 658 0% 33% e Bi%
_ Ostatné dihové cenné paplere 33201 518 0% 9029% 100% 100%
'Ma;e:kavé cenné papiere 6 036 151 0% 3% 74% 90%
Cenné papiere emllavaﬂe nemztdenb’m 35 879 065 60 2% 4% 85%
Dihové cemné paplere 32 815 584 B0% 6% 76% 88%

7 foho- amtovans bankam 14 858 502 32% qA 56% 539

2 tohor emitované verainau spravoy 3 599 15 ST s

o Gstamlem%m T 1 = i e

Maistova cenné papies 3083 381 B4% 93% % 160%
z toho: emitované bankami 1439 100% NA. %
e A . T T
Derivaty - kladn reaina hodnola 13483 860 7% 5% 1%
PASIVA CELKOM 1404762510 26% 2% w0 i
VKLADY & PRIJATE GVERY OD KLENTOVCELKOM | 620082915 28% B% 5%
z the! \k!ady geaslene vo fonde ochrany vkladoy HE 717 236 11% 1% 30%
Vklady a prijaté Gvary od retafi 396 014 508 11% 0% 8%
" ilady 4 prjath Gvery od domaonost U0 11% % 26%
“Vilady 7 prjate uvery od podnikov - 250820 299 2% 11% % 68%
Vixlady 2 pii; ‘od #nant. spolat. okrem bank h 6823568 4% 8% 5% 74%
Vkéady a prijaté dvery od 3 vere;nej sgrévy T T s 87 343 T% 18% % ) 95%
“Vikiagy a phiaté Gvery od nerezidentov ~ T Ho 70% 174% % %
ZBROJE OO BARK CELKOM 364 932 192 4% 75% 6% 5%
Zdroje od NBS & zahramenych emisnyoh bank 6114648 1% 18% 0% Togn
'""'"'z"&?éié's& nerezidentskich bank YRR T gt 2 77%
EMITOVANE CENNE PAPIERE CELKOM 77073680 5% 4% 5% 79%
“pskma oy B R e
iy e e e e S =t
Ostainé emilgvané cenné pagiers "B 027 504 0% ' 0% 100%
e e g e e
Rizikovo vaZené aktiva bankovel knihy 583 254 232 30% 42% 64% i
Rizikovo vaZend aktva obchodng] kainy 24 918 337 £3% 2% 76% 1640
iné rizikovo vasens akiiva I 466% 7% 95% 3979
Viasté zdmie 78270859 1% 8% B6% 1086

CR3 je podiel troch in§titdcii s najvy§3im objemom danej poloZzky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

CRS je podiel piatich inititicii s nagvy35im objemom danej peloiky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

HHI je definovany ako siet druhych mocnin podielov jednotlivych inStities na celkovom objeme danej polezky.

Do vypodt: vietkych troch ukazovateTov vstupujll iba indtitheie, v ktorych je hodnota danej polozky kiadna.

Pri rovnake; hodnote podielu vBetkych indtitGeil by pri pofte 23 indtiticii bola hodnota AT 435

Aktiva st vyradrend v frubes (bratta) hodnote; rovnost’ s pasivami sa dosiahne edritanim hodnoty odpisov, opraveych polediek.
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3.2.1.2 Vynosy a naklady bank a pobociek zahrani¢nych bank (hodnoty nakladov a vynosov v tis.
Sk)

Hodnota Medrirodni CR3 CRE HH!
(k 31.42.2005) zmena l I t

{a) PREVADZKOVE NAKLADY CELKOM (b+e + 1) 28010 473 5% 574, 85% 7266
(6) Administrativne naklady (c + &) 2348055 8% 57% 5% 1252
) Nakupované vykany 19 360 542 % 53% 6% R
{d} Persondine naklady 12128973 13% 60% 1% 1358
(e} pisy hmatného & nehmolngho majetku 4383 253 1% 58% 0% 1461
" Dane a poplatiy 127 705 3% £2% 60% 1063
{g) HRUBY PRUEM 1 + 1} 47873744 -1% §0% % 1365
(hy  Cisty Grokovy prilem 4 - it 29693 687 5% §3% 7% 1458
G Urokové nAkiady HERT % §7% 67% 1565
) Urokavé vimosy 54 517 459 % TEg 67% j218
K} Zfoht: Urokove vinosy 2 connyeh papieroy 16 255 412 21% T 81% 1841
{  Cisty nedirokovy prijem {m +a +6 +p} 12980 058 13% S4% 7% 130
Ml Vynosy z akel a podiclov 98 081 £5% 81% 95% 31
{n Eisty prijem 7 poplatkov fi#2e1 20% 5% A 1670
o) Cisty prijlem z sbchodovania 8060 150 38 43% 81% 994
) iné Gisté prevadzkové primy S5£31143 56%

() CISTY PRIEM (g - a} 1463268 A2%

{n Cista tvorba opr. pol. a disty prilem 7 odpis. pohl. - 1037338 -139%

{s) Cisla tvorba rezerv T . 641978 146%

{1y CISTY ZISK PRED ZDANENIM [ - r- 5} 16 247 580 4% 65% 79% 1722
() Mimodadny zisk 0 -100%

i Doz prijme 733 382 30% 5% 79% 1787
(w) CISTY 215K PO ZDANENI (£ + u-v) 13021 198 13% 69% T9% 1734

CR3 je podiel troch infititheil s najvy3iim objemom danej poloZky na celkovom objeme danej poloZky v sektore.

CRS je podie} piatich indsithcil s najvySSim objemom danej peloiky na celkovom abjeme danej polofky v sektore.

HHI je definovany ako stfer druhych mocnin podieloy jednotlivych ndtittoil na celhovom objeme dangj poloiky vyjadreny v %%,
Do vpedtu vistkych froch ukazovateFov vstupuji iba indtiticie, v ktorych je hodnota danej polodky kladnd,

Pri rovnakej hodnote podielu vietkych indtttcll by pri podte 23 indtiticil bola hodnota AT 435

3.2.1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobo¢iek zahraniénych bink a ich rozdelenie v bankovom
sektore

mengvatelom  fmenovatelom |objemom aktiv
i

Priemer vaZony [Priemer vaZeny {Priemer viZeny Minimum iny kvartil Median orny kvartil {Maximum
31.12.2005} (31.12.2004)

ROA 105% 1,16% o R B {zfim;z; e
ROE (hez pobotiek) 16,76% 15,74% 18.32% 0.28% 5'?6?‘2’; 9%9% 1%3;% 2%%2:3
Rellimy viznam Gokovion prﬁin;;\; 60.58% e 66ash 'eﬁziei 5’:‘2‘3{% 5‘:2226’;“ T
. -
poddy  2am R -
finanénd spoloinosi 0% 208% sasy ‘2-2";;'5 1('3:15?2; %%% 41(?;‘:;
barky vrst. NBS a pok. poukaiok 0.35% 0.58% 034% -1.05% 4215521% 4(},1%?&3 %13%;@ 2(@:/;
Cistd drokova maria 215% 2.87% 2.08% 0.06% ‘('213% 1(112%:; 2;5;3% 3(2“;;/)

Cisla v zatvorkach pod hodnetami kvartilov vyjadruji pediel bank (merany objemom &istych aktiv), u ktorych je hodnota prishuiného ukazovatela medzi hodnotou daného
kvartifu a predchadzajaceho kvartilu,
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3.2.1.4 Ukazovatele rizik a kapitalovej primeranosti bank a poboéiek zahraniénych bank a ich
rozdelenie v bankovom sektore

E{iemer vateny Priomer vaieny Priemer inimum  Dolny Median omny aximum  [Polst
enovatefom jmenovatefom WéZeny vartil vartil prakrofeni
(31.12.2005)  (31.12.2004)  joblemom
e s s g %ﬁv S PPN U ———— SRR, S,
KREDIT ' '
Podiel klasifikovanych fivarov na celkovom objeme 374% 715% 4 456% 0,00% 0,38% 241% 417% 18,31%
tverov Kientom 112%) (28%) (36%) (24%)
Retail (podiel na (veroch it 5.50% 5.45% 273%  G00%  08%% 2,38% &37%  11.23%
2%} (41%) (35%) (ms
Padriky fpodiel na averoeh podnikom) 5.93% 11.65% 681%  000% 006% 3,65% 62t | 24.50%
e {10%) {31%) Q0% (3%%) N
Finanéné spolodnost {podiel na dveroch finan- 813% 3.20% 0,0%% £,00% 0.00% 0,00% 0,00% 248%
Znjrch spoladnosti) 163%) {0%) (16%) {16%)
Podisl opraviych poloiek na ohjeme Kasikovanych 84,05% A% TIETw sh4T%  8699%  6108%  8B80%  100,00%
iverov klientom ) [25%) {21%) {B%) (37%;)
Velka majstkova angafovanos! {vaZend) { viasing 166,34% 12871%  16417%  000%  1407%  20264%  310.92%  457.75% 0
zdroje {bez pobodisk) 128%) {24%) {37%) {16%)
Velka majetkova angatovanost v ramel skapin T C ' "8
{pofetpreicoteny e n e e e e e e s
Podial narokovalel. hodnoty zabezpeteni na celko- 14,79% 1856%  1081% 800%  726%  1682%  4044%  9563%
vom objerma klasi. Gverov kiieniom {35%) 8% (119%) {B%)
DEYIZOVE RIZIKO ’ )
Devizovh ovorend sivahovd pozicial viasing zdroje | V9.81%  25.49%  -2407%  -280,20%  4451%  -1132%  0.00%  22742%
{bez pobodiek) (36%) {44%} {B8%) (12%)
Devizova otvoren pods(vahova pozicial viasing -32,86% 251% 2% £8000% 113.02% 0,00%  3553%  230.98%
zdroje (bez pobodiek) {19%) {10%} {11%) (60%)
Celkova otvorend devizova pozicial viastng zdroje -52.38% 2800%  5179%  69321%  -100.04% 009%  2868%  184.67%
{bez pobodiek} [19%) {31%} 16%} {43%)
Celkova otvorend devizova pazicial viasing zdroje éé.%% -40,95% crmmmmmmm e mmmmmmmmmm—m—m—m—m—
{vrilans pobodiek) e
VaR |/ viastné zdroje 3 .46% 438%  7.05%  2.08% 098%  041% L07%
{bez pobodiek} (16%) {11%} {32%} (39%)
BROKOVE RIZIKO )
Celkova otvorena Grokova pozicia do 1mestaca -88,59% T548%  -B003%  -232% 1363%  9398%  25447%
fastné zdroje thez pobotisk) . (33%) {13%} 125%) {29%)
Celkova otvorend Grokova pozicia 0o 1 roka | viastné 19,56% Pred%2621%  130% B38%  96M%  37553%
zdroje (bez pobotiek) - (28%) {27%) £20%} £15%)
Calkova otvorana orokova pozicia o 5 okov / 34,43% Hith  BATA% | A44% 2333%  11252%  438.69%
viasiné zdroje (bezpoboliek) e (32%) (0% (25% (4%
RIZIKO LIKVIDITY
Podiel akamiite kvidaych aklv na vysoko volatl. 9 26% 0w 5% 853%  410% 812%  26.26% 7594241%
nych zdrojoch B i (16%) 6wy L O @
Podiel likvidnych akiiv (vratane kolateraloy z obr. TER 56% 362,68% 1093w 1809% 407sh  5403%  BTOT%  325680%
REPQ obchodoy) na volatingch zdmjoch e (28%) {26%) {23%) [
Ukazovatef stalych a nelikvidnych aktiv 46,21% 43,28% 43,71% 202%  1540% 38,16% 45 30% 86,52% i
{baz pabofiek) (13%) 21%) {42%) (54%}
Podia! ivarov na vkiadoch a emilgvanjch cennych TE A% 5346%  B7.76%  2953%  50,35%  7358%  10371%  3506.68% ’
paplerov o ] S U .1 RO . RN .. S
Celkova pozicka ikvidity aktudna do 7 dni /aktiva -3266% BI%BEI% 630B 27w 135%% 445% B 40%
N ] BT 1 OO .-k N . SO €. I
Colkava poricta fividity oohadovana do 7 dnf faktiva  -2.08%  134%  08%%  -2086%  -10.70% 0.60% 927%  E1.40%
{43%) {5%) (27%) {22%)
Celkova pozicha tikvidity aktuaina do 3 mesiacov A% EBOTR B0 BRES% AT IZEA% 282%  5251%
Iaktiva 140%) IR I ) N AL R
Celkova po 4,73% SR VLTSS {7 T T T 200%  348% &g
Jaktiva . % (%) (16%) {22%)
KAFITALOVA PRIMERANOST e
Képétébvé primaranost 14:7@5.'@"““" o 18,68% 14,66% 9,47% 12,55% 19,57% 23,04% 31,65% i3
{bez pobadiek) {50%} (31%) {14%} (6%}
Padiet Tier | na viastnych zdrioch "T9016% G185 907%%  58.96% w47 9243%  97.75%  99.73%
thez pobodiek) (419} {45%) (29%) {11%)
Podie! viastnich zdrojov na bilancne) sume (hez B18% 8.18% 7A2% 000%  4.26% BAB%  11.00%  19.94%
pobagiek) . ) (T3%) (6% 00
Podiel moine] straty na viastitych zgrojoch prt 45929, 54.39% 4185%  1551%  3525%  5009%  65.22% 74.73% o
dostahnuti KP 5% [bez pobodiek) (509} {31%) {14%) (6%}

Cista v zatvorkdch pod hodnotami kvartilov vyjadeuji podiet bank (merany objemom &istych aktiv), u ktorych je hodnota prisiuiného ukazovatel'a medzi hodrotou daného

kvartilu a predehadzajceho kvartilu.
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3.2.2 Poist’ovne

3.2.2.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poist'ovni (idaje o zisku v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medzirodn Podiet na cel- | CR3 HHI HHE
k31122005 | k34122004 § rmena kovom predpi- 31422005 | 31.12.2004
sanom pois.
fnom
Cisty zisk celkom 2732854 2201744 24.12% £.20% 90% 2988 4854
Hruby zisk 2 nefivomdho poistenia 3542814 131G 228 168.55% £.85% BB% 7220 9941
Hruby zisk zo fivotnéhe poistenia 1587730 1347 B3¢ 17.80% 307% 86% 3013 3892
Hrybé prevadrkové ndkiady 2214% 27.41%
k predpisandmu poisinérmy
ROA 2.22% 208%
ROE 12.33% 12.28%

CR3 je podiel troch indtitheit § najvy$$im objemom danej poloiky na ceikovom objeme danej polozky v sektore.

HHI je definovany ake sadet deuhych mocnin podiclov jedaotlivych indtinicii na celkovem objeme danej polozky vyjadreny v %.
Do vypoitu oboch ukazovatefov vstupujn iba indtiticie, v ktorych je hodnota danej pologky kiadna.

Pri rovnakej hodnote podiels vietkych indtittcii by pri poéte 25 indtiticii bola hodnota HAHT 400,

3.2.2.2 Predpisané poistné {(objemové adaje v tis. Sk)

odnota odnota edzirodnd odiel na R3 Hi Hi
31422005 K 31422004 fmena slkovom 1122005 131122004
rodpis,
oistnom
Cellom 51698642 4B OBY 313 7.51% T0000%  64% 162 2160
Zivotné poistenic T oM 0sz T 19atiEez 1353% 4241%  53% 135 1485
Foistenie pre pripad smrti alebo dositia {A L) 13360518 11903 607 12.24% 258%%  58% 1382 1510
" Boisteniz spojens s investicnym fondom {A4)  JB006AD 200 0aET TUUI06% U ¥ass% TN I T EH
2475687 21836486 13.36% 475% 6% 1761 1748
Ostatng TTTImrme 2357z 1.20% 437% 2% 3657 3850
NeZivolné polstenie ) U T s 347% 57E%%  11% 377 3067
" Paistenie zodpovednost za $kodu spascbend prevadzkou 11576274 14688 048 -1.04% 223%  81% 3260 40%
molorizovaného vozidia (B108) i » -
Poislente §ka¢ na dopravnych prostiedkach (B3} g7ig1es 7438 17.36% 1686%  B1% 2681 2550
Poislenie Skod g majetku (B8+885) 6053800 6373654 5.07% 1171%  &7% 2648 2750
“Ostatng TR R0 3276 968 48%% 6.63%  58% 1734 1644
Podiel predpisaného poisiného k HDP 3.5%% 363%

CR3 je podiel troch indtiticil s najvy§im objemom danej peloZky na cetkovom ebjeme danej poloZky v sektore,

HHI je definovany ake stdet drubych moenin podielov jednotlivych indtitacii na ceikovom objeme dangj polozky vyjadreny v %,
Do vypodtu oboch ukazovatelTov vstupuia iba indtiticie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vietkych indtinicii by pri pofte 25 indtinicil bola hodnota HHI 400,

3.2.2.3 Predpisané poistné postipené zaist'ovatePom (objemové adaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Madzirodnd  {Fodisina CR3 HHi HHI
k 31.42.2005 [k 34.12.2004 |zmena celkovom 31.12.2005 31.42.2004
predpis. pois-
trom
Cetkom 10281 625 10571 757 2.74% 18.89% 65% 1941 2020
Podiel na prcdpisanv:‘u‘;;;gg;anm 18.85% 21.98%
Zivotné poistenie B TV 1088 238 TRAA 280% B4% 2596 2513
Fodiel na predpisanom poistnom §48% 7 T EAaY R
Nezivolngé poistenie 8938 413 9483 522 5£.75% 17.25% 65% 2130 2136
Podiel na predpisanom poistnom 35.02% 32.96%

CR3 je podiel woch mnitithct s najvyidim objemom dang] poloiky na celkovom objeme danci polodky v sektore.

HHT je definovany ako sifet druhych mocnin podiclov jednetlivych inftitheii na celkovom ohieme danej poloiky vyjadreny v %
Do vypodtu oboch ukazovatefov vstupyju iba indtitheie, v ktorych je hodnota dangj polofky kladna.

Pri revnake] hodnote podielu vietiofch indtitGeil by pri pofte 23 inftithcii bola hodnota HH7 404,
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3.2.2.4 Naklady na poistné plnenia (objemové ddaje v tis. Sk)

Hodnota odnota adrirotnd adiel na R3 HH: HI
k31122005 [k 31.12.2004 fmena elkovam 31.12.2005 [34.12.2004
redpisanom
aistnom
Cefkom 17018348 1679014 1.36% 32 97% 71% 759 3008
Zwolnd postenie 726733 6572882 1057% 1q406% 7 amsr 3747
Poistenie pre pripad smrl aiebo doitia (A1) 4547079 4136090 &.04% A 50% 76% 28 3562
Paistenie spojené s investicnym fondom (A4) 749 201 420930 77.95% §459% &5 5953 5444
Paistenie pre pripad Urazy sleba choroby (A8} 443 504 477 070 7.95% 5849 5% 1783 646
Ostalng 1537887 1R TS 358% 207% 4% 7478 7286
NaZivolné poistenie ) G750672 10217 25 4 55% 18.86% 76% 7488 2871
Paistenie zodp, 22 skodu sposobent prevadzkou mot. I140434 1947188 ET4% 6079 R 30mE 3847
vozidla (B10a)
Poistenie $kéd na dopravnjch prostiedkech (B3) £20173% 4514 M6 B97% B13% T6% 233 FIE
Poistenic £kad na majstkus (BA+HS) 1500676 1854 385 AB58% 7.95% 78% 8 3775
"Ostatné T 886130 o6 532 3% 174% 63% 1885 7649

(CR3 je podie} troch inStitieii s najvyiSim objemom danej poloZky na celkevom objeme danej poloiky v sektore.

HHI je definovany ake silet druhych mocnin podielov jednotlivich inftitiicii na celtkovam objeme danej poloZky vyjadreny v %.
Do vypoitu obech ukazevatelov verapuji iba inftiticie, v koryeh je hodnota danej polozky kladna.

Pri rovnzkej hodaote podielu vietkych indtiticif by pri pofte 25 indtiticii bola hadnota S 400,

3.2.2.5 Skodovost’ v nefivotnom poisteni

odnota r-fadncta
31422005 [k 31.12.2004
Celkom 38355 51.06%
Poistanis z0dpovednasti za skodu spasobent prevadzkon mot, vozidiz (B810z)  39.31% 6334%
Paislenie skbd na dopravajoh prostiedkoch (B3) §351% 6317%
Faislenie $kod na majetky (BG+BT) o —— PR 28.05%
s et B

3.2.2.6 Struktira technickych rezerv poistovni (objemové iidaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medzirotnd  [Podial na 3 HH Kl
k 31.12.2005 |k 31.12.2004 |[rmena eikovych 1.12.2005 £.12.2004
rezarvach

Celkom 84 230 650 73087 14z 15.25% 100.00% 89% 2444 2872
Towé poistenie BT GeAnds B0BAB 184 1400% 08B FAL A
Rererva na krvtie zavézkov Z finanéného umies- 7273918 5068 254 43 52% T 83% 3780 4348
thenia v mene poistenych )
Nedivoind poistenie 18891 788 17173704 10.59% 22.55% 85% 4567 5231
Podiet technickych rezerv k HOP 5.85% 551% e

(CR3 je podiel roch il s najvyidim objemom dangj polozky na cetkovom cbjeme dane) polofky v sekiore.

HHI je definovany ako stdet druhych moenin podiclov jednotlivyeh indtiticii na celkovom objemne danej poloZky vyjadreny v %o.
Do vypodta oboch ukazovatefoy vstupujl iba injtiticie, v ktorych je hodnota danej polodky kiadna,

Pri rovnakej hednote pediclu vietkych indtittoii By pri podte 23 indtinicii bola hodnota HHT 400,
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3.2.2.7 Umiestnenie technickych rezerv poist'ovni okrem rezervy na krytie zavizkov
z finanéného umiestnenia v mene poistenych (objemové udaje v tis. Sk)

Hodnotz Hodrota Modzroénd  {Podietna R3 HHi HHI
k31122005 |k 31.12.2004 bmens celkovich 31.42.2005  |31.12.2004
rezarvach
Dhopisy viad a cenlialnych bank SR a Clonskych 43445846 35049 222 23.95% 55 45% % 313 2986
§talov EU slebo gamniovand SR, dihopisy EI8,
£B0R a MBOR
Dlhapisy bnk 11446181 1616180  60B.34% 14.88% £5% 1881 3262
Terminovang (ety v bankach 12140888 1094386 10.94% 15.78% B0% 370 5091
Hypolekame zdiozné sty 8333370 771764 8.70% 10.90% 83% 3650 4109
Ostainé ' T g wesrr 14960 279 £4.72% 10.75% 6% 31854 ey

CR3 je podiet troch in$titiicii s najvysim objemom danej poloZky na ceikovom objeme danej poloZky v soktore.

HH! je definovany ske soést druhych moenin podielov jednotlivych indtititcii na celkovem objeme danej poloZky vyjadreny v %.
Do vypoite oboch ukazovateloy vetupujd iba indtitheie, v ktorych je hodnota dangj poloiky kladna,

Pri rovnake; hodnote podieiu vietkych indtitiicli by pri podte 25 indtitocii bola hodnota HHF 460,

3.2.2.8 Solventnost’
| 2605 2004
Skutofna misra solventnosti (SMS}) 19731035 16 863 622
Poiadovana miera soiventnost PMS]() 8187 028 7804876
SMSHPMS 241% 216,01%

(**) PMS za cely poistny trh je suftom PMS alebo garanéného fondu (ak je garaniny fond vidsi ake PMS) jednotlivich poistovni. Pre kazdd jednotiiva poisfoviiu sa podita
poZadovand miera selventnosti (na zéklade objemu innesti) 8 garanény ford {ktorého vyika je stanovend rékonom a vyhla¥kou MF 8R). Poistoviia je povinné dispenovat
kapitilom vo vyike viiéZieho z tejto dvojice.
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3.2.3 Starobné dochodkové sporenie
3.2.3.1 Dochodkové spraveovské spolocnosti k 31.12.2005

i Podiel na trhu i NAY fondov (tis. Sk} E Potst kiientoy
Credit Suisse Life & Pension DSS 30% 2556 583 326196
Allianz - Siovenska D53 T o " 2395 887 286175
VUB Generali DSS 17% 1538 578 180382
ING DSS 9% 781671 T a3ee
Cs0B 0SS T ey T Tha e 80716
AEGONDSS &% 385975 5704
Sympatia - Pokioda DS &% 330107 40511
e o

NAYV - Net Asset Value {Cista hodnota aktiv)

3.2.3.2 Hospodarsky vysledok DSS k 31.12.2005 (adaje v tis. Sk)

Vinosy Naklady ! Hospodarsky vi- | ROA i ROE
sledok
Credil Suisse Life & Pension 0SS 127 832 31 177 103 345 0,44 014
R T e T Y3
VUIB Generak DSS ) 32861 561 747 5L 8E6 14 I T
iNG DSS 68555 790 858 2w 041 080
&508 085 8971 134 7665 125795 19 0,20
Pl e e
Sympalia - Pohoda DSS 7Y 150432 27 241 e 0,44
Prva dichadkova spodtelia 1403 238004 -222058 e 0,83

3.2.3.3 Dochodkové fondy (idaje v tis. Sk)

| NAY K 31.12.2005 j NAV k 34.12.2004

Celkom $ 038065 N.A
Konzervativay T g 00 NA
i T
Rastowy 5826 571 NA

NAY ~ Net Asse Vaiue (Cista hodnata akiiv)

3.2.3.4 Struktiira investicii dochodkovyeh fondov (adaje v tis. Sk)

Hodrota Podief EUR ! Podied inych cu- Hodnota

k 31,12.2005 dzich mien k 3%.12.2004
Celkom 9 038 065 318% 2,05% WA,
[ty v bankach T Yamws 0.00% 024% e
b T B T
Akcie T Ussamzz A% 29,42% Y
T S
Zavizky BT YT o11% s NA
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3.2.4. Kolektivne investovanie
3.2.4.1 Sprivcovské spolocnosti k 31.12.2005

[Sprévcovské spoloénost ! NAY podiglovyeh | Podief na trha
fondov {tis. $k)

Spolu 104 467 364 100.00%
Talra Asset Managemant 32633401 3,14%
Asset Management SLSP TR ERw %
VUB Asset Management 28770473 27.54%
Prvé Penziing 4 383 665 4,18%
istro Asset Management 2824 051 2.70%
AlG Funds Cenéral Eumpa 2145335 2,05%
GG Rt Mamagamant T R T e
OTF Assel Management 476 853 4,46%
Investiéng a ddchodkova CTasaesT T 0%

WDlnvestments TR 4%

NAV - Net Asser Value (C‘;‘saa’n hodnots aktiv}

3.2.4.2 Naklady, vinosy a ukazovatele ziskovosti tuzemskych spravcovskych spolofnosti
k 31.12.2005 (udaje v tis. Sk)

} Spravcovska spolotnost | Vynosy E Naklady | Hospodarsky vﬁséaéokl ROA } ROE

Spoli 1702878 1382233 320 643 2362% 3341%
AIG Funds Dentral Esrope 51192 30870 1132 16.03% 18.15%
Reset Management SLSP R ERT Y 104 874 4345% 58.15%
€508 Asse! Management - 3013 65 708 35613 30.97% 36.60%
Iwesticna a dochoskova 13798 13334 454 3.66% 0.68%
Istio Asset Management 47 846 36 785 11061 14.29% 16.01%
KD invesiments 1328 18748 -17 418 -34 9% -36.75%
OTP Asset Management T 3505 1725 7820 A764% A8.30%
Pra Penaina T Bz 698 72750 12448 452% 16.06%
Talra Asset Management i " aage02 307 549 122073 45.60% §761%

VUB Asset Managament T sen106 441980 48126 3 .8%% 1%

3.2.4.3 Struktira podielovych fondov k 31,12.2005 (ddaje v tis. Sk)

Typ fondu Podiel na trhu | Cista hodnota Polet fondov | CR3 CRS HHi ’ HHI s
aktiv rovpomedmom
roziodeni
Podielové fondy celkom f0o00% 125549461 3%4 7% 86% 2045 25
Tuzemske B121% 104467 364 100 4% 56% 942 100
L Fondypefaineto ¥y BT AT TOTE00 3 0% 7% 3292 1
Dhopisovéfondy 30.80% 38671085 16 64% 86% 1721 625
""" Mcovéfondy ama% 35079 7 86% 55% 3392 142
ZeSapélondy 6k T80RO0ST 42 % BT 833
Fondyfondov - Aten | SMRNT . 7 66% W A B
Uzavrete podiclove fondy o 1D%% 1374078 49 H% 45% 594 204
' 21082097 204 0% 89% 2302 3
| Dhopisovedoney o 510% 6393569 74 | 15% 92% 208 135
 mcivetondy 442 553978 150 89% % 2105 67
 Zmiegané fondy O oasn 561904 12 100% 0% 9675 833
Fandyfondoy 426453 15 100% 100% 8 487 867
Iné fondy 256% 3211475 20 100% 100% 6595 500

(*} Pre zahraniéné podielové fondy je uvedena Gista hodnota akiiv podislov predamych v Slovenske} republike

CR3 (CRS5) je podiel trock {piatich) institicii s najvysiim objemom danej polozky na ceikovom objeme danej polozky v sektore, HH/ je definevany ako siéet drubych mecnin
podielov jednotlivich injtiticii na celkovom ohjeme danej polozky vyjadreny v %. Do vypodtu vistkych trock ukazovatefov vstupuji iba mititicie, v ktorych je hodnota dane;
polozky kiadnd. V sépci HH! pri rovnomernom roziofeni™ je uvedend hodnota HHI, ktora by vyjadrovala kencentriciou pri rovnomernom rozdeleni Sistej hodnoty aktiv

v ramei danej skupiny fondev.
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3.2.4.4 Cisté predaje otvorenych podielovych fondov k 31.12.2005 (idaje v tis. Sk)

3 mesiace 1 rok Kumulativne Pofelfon- | CRA CRS HH: HHI 4 rovag-
dov memom rozipze-
ni
Otvorent podielavé fondy celkom 8 792 508 38727 880 109 269 605 345 6% 6% 1854 %
Tuzemsicé 5631 264 32138 381 92604 135 51 95% 100% 3302 196
Eondy pafiasnéhe thu 1181975 11804 568 45 915 672 g 99% 100% 7144 11
Diopisove fandy 2515138 18 787 971 34 563 166 15 5% 9% 5019 525
Akciové fondy 556 222 1245 572 3300 288 Ty 58% 100% 5148 1429
Zmiekand fondy 915 404 2200 270 1548 886 12 80% 100% 3154 833
Fondy fandov e 2 EOB 415 0 ERAL R 65% §0% a5 el
Zahranicng U 3wmisM 6589799 16 664 870 B3%  @% a8 34
Fordy pefiaznehe thu 582125 1154453 4571 012 100% 100% 4339 435
... Dihapisavé fordy 8342 2784485 4297 492 82% 100% Se2 E:S
Akciové ondy 17BAs40 2 387 486 4471643 85% 95% 2848 87
Zmiokans fondy T esm ook 507 462 o 100% g5 am
Fordy fandov Ts8503  He2m2 373825 15 100% 100% 10000 867
né fondy 1323075 35419 2493476 2% 100% 100% 5 057 500

CRI(CR3} e podiel troch {piatich) in§titicit s najvy$im objemom danej polozky na celkovom objeme danej poloiky v schtore. AH/ je definovany ako sidet druhych mocnin
podielev jednetiivych idtilcii na celkovom objeme danej poloky vyjadreny v %, Do vypodtu vietkych troch ukazovatel'ov vstupujil iba indtitheie, v ktoryeh je hodnots dangj
polozky kladna. V stipel JHHI pri reviomernom rozlozeni™ je uvedens hodnota HEI, ktora by vyjadrovala koncentraciou pri rovnomernom rozdelent Sistej hodnoty aksy

v rémei dang) skupiny fondov.

3.2.4.5 Priemerné vykonnosti otvorenych podielovych fondov k 31.12.2005 (idaje v % p.a.)

| 3mesiace 1 1 rok | 3roky

Min Priemer Max Min Prigmer Max Max
Tuzemské -3,3%% Toae%  451% 0.35% TTE% AT 19,47%
Eondy pefiainého thy 35T% 012% 0.63% 187% 234% 3.56% 3,58%
Dihesisové fondy .3,33% 0.98% 104% 0.35% 4,69% 15,19% 76%  9,60%
Akciové fondy 031% 1.95% 2.93% 8,45% 15,95% 26.01% 2,06% 7.74% 1045%
Zmiesant fondy A.99% 0,09% 2,26% 108% 9,70% 38,43% 247% 667%  18.17%
Fondy fondav 0.00% 146%  481% 0.00% 7,00% 000%  0,00% 000%  0.00%
Zaheanicné 486%  244%  1557% 14,28% 15,66% 82.4% 081% 11.69%  55AT%
Fondy pefainghe fthu 25%% 0,10% 0,94% 8.97% ©1,25% 3.34% 0,82% 1,27% 2,09%
Dihagisové fondy 209%  043%  250% 3,62% 16,47% 081% 471% 15,16%
Thkciovéfordy 466% 3,76% Tissm 126%  24BF 8241%  40%% 1667% 55.47%
Zmiekané fondy 2% 2.01% 5.75% 13.37% 29.60% 415% £,05% 8,06%
Fondy fondov T o 1% 4.32% 14.96% 336%  35%% B7%% 15.21%
Iné fondy 4,08% 011% 3,35% BET% A%

3.2.4.6 Struktira aktiv tuzemskych podielovych fondov k 31.12.2005 (idaje v tis. Sk)

i Fondy paitainého t Ostatné fondy

trhu
Spolu ) 48066 914 57 267 976
Vidady ulodené v bankach 14 953 416 7342985
Capné papiers iné ako akcle a podielové fisty o 3rauaes 37022075
Akcis a podielové listy padielovyeh fondov e 304 235 5624278
Akcie @ iné majetkové uéast o 951 244 . 6744 634
Finanéné derivaty o - 485 816
Ostainé aktiva 413833 68127
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3.2.4.7. Struktira sluZieb poskytovanych podl’a § 3 ods. 3 ZK1

Spraveovski spoiofnost Riadenie porifdlia Uschova a spriva podielovich listov i
Podet zmliy Objem spravov, majetku (v 15, $K) ts. 5K)
31.42.2005 31122004 31.12.2005 ; 31122004 35.12.2008 I 3A2.2004
Spolu spriveovské spolotnost 8 1 7 266 902 3128744 33092012 19516 344
Tatra Asset Managemen! 1 1 4206410 3128744 ¢ 0
VUB Asset Management 8 0 338074 0 0 0
Investiéna a dochadkova ¢ 0 [ 0 0 g
808 Asset Managemeni 1 0 2724418 B 9 535 802 2
OTP Agset Management ] o 0 0 41319 7
Asset Management SLSP o s o g 32515001 19616344

3.2.5. Obchodnici s cennymi papiermi
3.2.5.1 Zakladné charakteristiky obchodnikov s cennymi papiermi k 31.12.2005 (adaje v tis. Sk)

thjemobchedovi Podiel na trhu lomemspravo» Podiel na trhu

vaného majetiu
Banky & pobodky zahy. bank 1538 403 635 945 1679055 9%
Zikadné imanie 35 mit Sk B 376 435 5% 4046613 22%
Z&kladng imanie § mil. Sk, T2 4TS 1% 19328360 8%

Obchodnici s cennymi papiermi s8 v tabulke rozdeleni podfa velkosti zdkladaého imania.

3.2.5.2 Trhové koncentricie objemu obchodov obchodnikov s cennymi papiermi (*)

Potet obchodni- | CR3 CR$ HHi

kov
Spotu En 54%, 70% 1405
Banky a pobotky zanraniinych bank 5 63% 87% B 1605
Zkiadné imanie 35K ) - BT 94% 95% 3987
Zakladné imanie BM () TTHTT 6% 100% 3951

{*} Trhové kencentricie sit vypoditané z fidajov za posledny Stvitrok roku 2005

{*%) Obshodnici s cennymi papiermi {OCP), ktori nie s0 bankami & maji minimalne zdkladné imanie 35 resp. 6 milidnov Sk. Rozdiel medzi tymito dvoma kategdriami OCP
spodiva v tom, ze OCP s minimélnym zékladnym imanim 6 mil. Sk nemaji licenciu na vykonavanie investiéne; sluzby IS-3 {prijatic pokynu klienta na nadobuduutie alebo
predaj investiCadho ndstrojz a jeho vykonanie na viasmy dlet)

C’R3 je podiel troch indtithcii s najvyiim ohjemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sekiore.

CRS je podiel piatich mititicii s najvy$§im cbjemom danej poloiky na celkovom objeme danej poiotky v sektore.

HHI je definovany ako sidet drzhych mocnin pedielov jednotlivych intitacii na cetkovom objeme danej poloZky vytadreny v %.

Do vipodtu vietkych trach ukazovateTov vstupujd) iba injtiticie, v ktoryeh je hodnots danej polo¥ky kladna.

Pri rovnake; hodnote podielu vietkych indtiticii by pri podte 36 indtiticii bola hodnota HHT 278, pri podte |5 indtitlicii 667, pri podte 10 inititdcii 600 a pri podte 11 indtitacti
90395,

3.2.5.3 Objem obchodov podl'a jednotlivych investiénych sluzieb k 31.12.2005 (idaje v tis. Sk)

|ls-1 fis-2 gls-s
Ohchody celkom 35 747 160 308 549 602 1203 B45 783
Akcie 46336 17 318 089 453169
Bihopisy 161656 1231 947 {5475
Podielové listy BB 757 9054 727 @
Zastupitelné CP o 436 239 {11870
Zahranions CF §oiz64 16 980 479 1556 488
Nastoje peiazného thi . Tany 2057105 489966 136
Futures 110 383 Q 0
Farward 208 567 61 861 655 £07 036 166
Bwap il 73857 559 197 967 280
Gpeie 18614 108 45191 607 160 651 422
Kombinacie ¢} 50 846 985 944 727

181 — prijatic pokynu klienta na nadsbudnusse, predaj alebo iné nakiadanie s investifnymi nastrojmi 2 pisiedné postipenic pokynu klienta na el jeho vykonania.
18-2 — prijatic pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investidného nastroja a jeho vykonanie ns iny (8et ako na Get poskytovatela shadby.
18-3 — prijatic pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investiéného nastroja a jeho vykonanie na vlastny (et
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3.2.5.4 Primeranost’ vlastnych zdrojov

f Hin E Median i Max
Spolu 9% 35% 30385%
Banky % 14% 32%
Zakiadné imanie 35 mi. Sk IF% 96% 5800%
Zakladnd imania 8 mit, Sk 14% 1M13% 30389%

3.2.6. Burza cennych papierov

3.2.6.1 Trhova kapitalizacia k 31.12.2005 (4daje v tis. Sk)

| Kétovans | voiny trh | Spolu | Pomer  HDP
Cenné papiere spolu 478 218099 94 413 249 573631 348 0%,
Ak 78851 135 72 851 857 151702 992 11%
Dihopisy 400 366 954 21 56¢ 392 471 928 356 29%

3.2.6.2 Objem obchodov v roku 2005 (lidaje v tis. Sk)

; Kétovand i Nekétovana | Spolu

Genné papiers spaly 1000672823 12038605 1001 876 428

Kicie a podielové listy 141799 712 761 7130759

Kurzotvomé obchody 178633 251 576 430 208

Priame abchody T 1239386 451185 7508

Dihopisy 996 254 825 450 843 096 745 640
Kurzotvoms obehody 7785566 436 7730003

" Friame obchody 991 465266 TR 08 TTUEGT 98E EEE

3.2.6.3 Vyvoj trhovych indexov

Datum SDXGrougp - SDXGroup - sikromny | SAX
vergjny sekior sekior
23.12.2004 116.16 109,48 326,63
R e . P
30.6.2005 117,81 113,21 436,11
3052005 11855 11473 45974
23.479.2005 117,06 EEY 413,31
Maximum v roky 2005 1928 1580 507,68
Minimum v roku 2005 110,74 1095 324,19
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3.2.7 Centralny depozitar cennych papierov
3.2.7.1 Polet evidovanych emisii a emitentov podPa jednotlivyeh druhov cennych papierov

E Druh connjch papieroy 1 Polet emisli i Polet amitentov i Objem*

Spoly 3251 2466 986 492 770
Alcie 221 1672 541 929 816
Dihopisy 38 8 431 237 732
Padieloveé listy 0 1 1185740
Podielnické listy 538 £08 11919 392

“Ostatné” 1 1 300000

" Objem cennych papierov v tis. Sk, prepoditany kurzom NBS

3.2.8 Fond ochrany vkiadov

rok 2005 rak 2004
Cetkové kumutativne priaté prispevky od bank k 1. janudmn 13412338 9845998
Celkové vypiatené nahrady za nedostupné viiady k1. janudn {19 B9G 426} {19834 790
Deficit razenv k 1 januan; {6 B34 087} {9948 792}
Prijaté rodné prispeviy 3074 286 J 066342
Vyplaty nahrad v baZnom roku {133 {1 638)
Deficit rezerv k 31. decembry (3 800 634) {6 884 086)

3.2.9 Garanény fond investicii
3.2.9.1 Zakladné charakteristiky Garanéného fondu investicii (d’alej GFI, ddaje v tis. Sk)

Datum Vynosy fondy * Nakiady fondu Kumulativna hodnota fondu Viykka klientskeho majetiu Maximalna vikka ndhrad
Y

31.12.2005 11 456 2148 26 694 9257913 1546 459

¥ pozostivajice z prijatych prispevkov uhradenych do GFI a z vimosov z drokov z beného a terminovaného uéts GFI

Garanény fond investicil sistred’nie pefiané prostriedky obchodnikov s cennymi papiermi, zahrani¢uych obchodnikov s cennymi papiermi a spraveovskych spoioénesti poskytu-
jicich vybrang investiéné siuzby za udelom poskytovania ndhrad za nedostupny klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiecisi, zahraniénym obchodnikom s cen-
nymi papiermi alebo spraveovskou spaloénostou na vykonanie investitnej slufby a naklada s nadobudnutymi pefiaZnymi prostriedkami v silade so zikonom o cennych papie-
rach.

Garaniny fond investicif bol mriadeny zakonom ¢ cennyeh papieroch. Cinnost Garanénébo fordu investicil upravujll v zikone o cennych papieroch ustanovenia § 80 a2 98.
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3.3 Metodika udajov

3.3.1. Banky a pobo¢ky zahrani¢nych bink

3.3.1.1 Struktira aktiv a pasiv bank a poboéiek zahraniénych bank

Vietky aktiva st vykézané v hrubej hodnote, t.j. nezniZzené o opravné poloZzky.

Kategoria ,,Operacie na medzibankovom trhu celkom® zahfiia okrem Gverov a vkladov poskytnu-
tych centridlnym bankam a ostatnym bankém aj nakapené pokladni¢né poukédzky NBS, ititne poklad-
ni¢né poukazky a zmenky okrem tych, ktoré banka drzi v portféliu ,,cenné papiere drZzané do splatnos-
L,

Zdroje Gdajov:

Nazov polozky !Zd rojovy vykaz zo STATUSu

Uvery kientom V(NBS) 3312
Operacie na medzibankovom trhu Bl (NBS} 1~ 12
G T ViBS B RS e
Vklady a prijaté Gvery V(NBS) 512
Zdroje od bank Bil (NBS) 1- 12
T T e
Rizikovo vazené aktiva T BD{HKPY 112 (Cast7)
Vlastné zdroje BD (HKR} 104

Komentar k vypodtu indexov koncentracie:

CR3 index - podiel troch bank s najvy3§im objemom danej polozky na celkovom objeme danej po-
lozky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupujll iba instittcie, v ktorych je hodnota danej polo-
7ky kladna

CR5 index — podiel piatich bank s najvy3$im objemom danej polozky na celkovom objeme danej
poloZzky v bankovom sektore, priCom do vypocétu vstupuja iba indtitGcie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako siet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme danej polozky vyjadreny v percentach, pri¢om do vypoctu vstupujd iba inStiticie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI mozZno interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentracia v danej poloZke je rovnaka, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI institacif, z ktorych kazdd by mala rovnaky objem v danej poloZke.
Podla definicie US Department of Justice sa trh povaZuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroci
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hednotou 1000.

3.3.1.2 Vynosy a naklady bank a pobociek zahrani¢nych bank

Komentér k niektorym poloZkam:

Cisty prijem z obchodovania zahfhia &isty prijem z operacii s cennymi papiermi (okrem trokovych
prijmov), ¢isty prijem z devizovych operécii a Cisty prijem z derivatovych operacii.

Iné cisté prevadzkové prijmy zahfiiaju &isté prijmy z postipenych pohladdvok, z prevodu hmotného
a nehmotného majetku, z podielu na zisku s podielovych cennych papierov a vkladov v ekvivalencii,
z prevodu podielovych cennych papierov a vkladov, z ostatnych operacii a iné Cisté prevadzkové prij-
my.
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Anualizovand hodnota predstavuje odhadovanii hodnotu na konci roku za predpokladu, Ze dana vy-
stedovkova peloZka sa vyvija v ase rovnomerne.
Zdrojom adajov je vykaz Bil (NBS) 2 - 12.

3.3.1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobodiek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v banko-

vom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

- ROA = podiel kumulativnej hodnoty &istého zisku k priemernej hodnote &istych aktiv, (Zdroj:
Bil (NBS)2 ~ 12, B (NBS) | - 12)

- ROE = podiel kumulativaej hodnoty Cistého zisku k priemernej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoltu nevstupuja pobocky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, BD (HKR) 1 - 04)

- Ukazovatel’ prevadzkovej efekiiviry = podiel kumulovanej hodnoty prevadzkovych nikladov ku
kumulovanej hodnote séty Cistého trokového a netrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 -12)

- Relativny vyznam vrokovych prijmov = podiel kumulovanej hodnoty ¢istych rokovych prijmov
ku kumulovanej hodnote siétu gistého trokového a netrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 -12)

- Cisté yrokové rozpdtie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty vynosov (trokovych aj netiro-
kovych) okrem drokovych vynosov z klasifikovanych aktiv na aktualnej hodnote Giverov poskytnu-
tych danej protistrane a podielu kumulovanej hodnoty ndkladov na aktualnej hodnote vkladov pos-
kytnutych danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 - 04)

- Cisté drokovd maria = podiel &istych urokovych prijmov zniZenych o Grokové prijmy
z klasifikovanych aktiv k priemernej hodnote &istych aktiv, (Zdroj: Bil (NBS) 2 - 12, Bil (NBS) 1 —
12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, medianu, horného kvartilu a maxima vyjadruju rozlozenie hod-
not daného ukazovatela v bankovom sektore. Hodnota doiného kvartilu pritom vyjadruje taka hodnotu
daného ukazovatela, Ze 25% vSetkych bank (vyjadrené podtom) ma hodnotu daného ukazovatel'a rovni
najviac hodnote dolného kvartilu (alebo niZ8iu). Analogicky hodnota medidnu vyjadruje také hodnotu
ukazovatel'a, Ze 50% vSetkych bank ma hodnotu daného ukazovatela rovnd najviac hodnote medidnu.
Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje takdi hodnotu ukazovatela, ze 75% v3etkych bank ma
hodnotu daného ukazovatel'a rovn( najviac hodnote horného kvartilu. Ked’Ze toto rozdelenie neberie do
Gvahy vefkost’ jednotlivych bank, tato je zohl'adnena v percentualnych podieloch v zatvorke. Napr. Cis-
lo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bank (merany objemom aktiv), ktorych hodnota da-
ného ukazovatel'a leZi v uzavretom intervale medzi hodnotou minima a hodnotou dolného kvartilu.
Obdobne &islo pod hodnotou medianu vyjadruje podiel bank, ktorych hodnota daného ukazovatela lezi
v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného kvartilu a hodnotou mediénu.

3.3.1.4 Ukazovatele rizik a kapitilovej primeranosti bank a pobo¢iek zahraniénych bank a ich
rozdelenie v bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

- Podiel klasifikovanych tiverov na celkovom objeme uverov klientom = podiel hrubej hodnoty
nedtandardnych, pochybnych a stratovych Gverov voéi klientom k celkovej hrubej hodnote poskyt-
nutych Gverov, (Zdroj: V (NBS) 33 - 12)

- Podiel opraviych poloZiek na objeme klasifikovanych uverov = podiel vytvorenych opravnych
poloZiek k hrubej hodnote ne$tandardnych, pochybnych a stratovych Gverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 ~
04) '

- Velka majetkovd angaovanost (vdfend) / viastné zdroje = podiel vazenej velkej majetkovej
angaZovanosti k vlastnym zdrojom; podl'a zdkona o bankéch nemdze tento podiel presiahnut’ 800%

43



Sprava o stave a vyvoji slovenského finanéného trhu za rok 2005, Néarodna banka Slovenska

(Zékon €. 483/2001 Z.z., §39, ods. 2); netyka sa pobodiek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8
- 12, cast’ C)

Velka majetkova angaZovanost v ramci skupin — sleduje sa pocet prekroCeni ku koncu jednotli-
vych mesiacov limitov stanovenych zakonom o bankach (8§39, ods. 1) ku koncu jednotlivych me-
siacov, netyka sa pobocliek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8 — 12, fast’ A a B)

Podiel nérokovatel'nej hodnoty zabezpeceni na celkovom objeme klasifikovanych averov klien-
tom ~ wkazovatel nezahfiia banky, ktoré v zmysle §8 Opatrenia NBS ¢ 13/2004 nezairiedovali po-
hladavky do jednotlivpch skupin z dévodu tvorby opravaych poloZiek na portfoliovom zdklade pod-
la medzindrodnych uctovnych Standardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 — 04)

Devizova otvorena stuvahova pozicia / viasmé zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv v cudzej
mene na viastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 - 12}

Devizova otvorend podsuvahova pozicia / viastné zdroje = podiel rozdielu podsGvahovych aktiv
a pasiv (s vynimkou usporiadacich a evidenénych G¢tov a pohladavok/zavizkov zo zverenych hod-
ndt) v cudzej mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 - 12)

Celkova otvorend devizovd pozicia / viastné zdroje = podiel sGétu stvahovej a podsivahovej
devizovej pozicie na viastnych zdrojoch; kladnd hodnota devizove] pozicie znamend riziko straty zo
zhodnocovania domécej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1 - 12)

VaR / viastné zdroje = podiel straty zo zmeny vo vymennych kurzoch, ktorej hodnota by pocas
| diia nemala byt na zaklade historickej simulacie (za obdobie | roka) prekrofend s 99%-nou prav-
depodobnostou k vlastnym zdrojom, (Zdroj: M (NBS) 4 - 12)

Celkova otvorend urokova pozicia / viastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv s fixdciou -
rokovej sadzby alebo zostatkovou splatnostou kratSou ako je dané ¢asové obdobie (1 mesiac, 1 rok,
resp. 5 rokov) na celkovom objeme vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 — 04, BD (HKR) | —
04)

Podiel okamzite likvidnych aktiv na vysoko volatilnpeh zdrojoch: Okamzite likvidné aktiva za-
hritaj prostriedky v hotovosti a nakipené pokladniéné poukazky NBS a Statne pokladni¢né pou-
kazky okrem pokladniénych poukézok drzanych do splatnosti a zostatky na beznych Gtov central-
nych a ostatnych bank. Vysoko volatiiné zdroje zahffiaji beZné Gty centralnych a ostatnych bank,
beZné lty a ostatné neterminované vklady klientov a vietky vklady verejnej spravy, (Zdroj: Bil
(NBS) 1 -12)

Podiel likvidnych aktiv (vrdtane kolaterdlov z obratenych REPO obchodov) na volatilnych
zdrojoch: Likvidné aktiva okrem okamzite likvidnych aktiv zahrnujl aj prijaté cenné papiere
z obratenych REPO obchodov, pokladni¢né poukdzky drZzané do splatnosti a vietky nakipené tat-
ne dihopisy; ich hodnota je vSak zniZena o zaloZené cenné papiere a poskytnuté kolateraly v REPO
obchodoch. Volatilné zdroje zahffiaji navy$e terminované vklady klientov, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —
12, V(NBS) 8 -12)

Ukazovatel stalych a nelikvidnych aktiv = podiel stalych a nelikvidnych aktiv k vybranym polo-
Zkam pasiv; podl'a Opatrenia NBS &. 3/2004 ukazovatel nesmie prekrodit hodnotu 1 (netyka sa po-
bodiek zahraniénych bank), (Zdroj: BD (LIK) 3 ~ [2)

Podiel viverov na vkladoch a emitovanych cennych papieroch, {(Zdroj: Bil (NBS) 1 - 12)

Celkova pozicia likvidity / aktiva = podiel rozdielu aktiv a pasiv splatnych v danom fasovom
obdobi (do 7 dni, resp. do 3 mesiacoch) k bilanénej sume. Zo suvahovych polozick do vypodtu u-
kazovatel'a nevstupuju cenné papiere, na ktoré je zriadené zéloZné pravo. Z podstivahovych pole-
ziek do vypoctu vstupuju iba prisluby na prijatie/poskytnutie dveru a hodnoty podkladovych na-
strojov pri spotovych a terminovanych operdciach (ale iba tie, pri ktorych je podkladovym néstro-
jom finan¢né aktivum a dochadza k vymene tohto podkladového nastroja), (Zdroj: BD (LIK) 3 -
12)
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- Kapitalovd primeranost = podiel vlastnych zdrojov k rizikovo vdZenym aktivam (nesmie kles-
nit’ pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (HKP) 1 — 12, BD (HKR) 1 —04)

- Podiel Tier Ina vlastnych zdrojoch = podiel zékladnych vlastnych zdrojov zniZenych
o prislusnt Cast’ poloziek zniZujacich hodnotu zikladnych a dodatkovych vlastnych zdrojov
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKR) 1 - 04)

- Podiel viastnych zdrojov na bilancnej sume, (Zdroj: BD (HKR) 1 — 04)

- Podiel moznej straty na vilastnych zdrojoch pri dosiaknutf kapitdlovej primeranosti 8% = podiel
siraty, ktora spdsobi pokles hodnoty ukazovatela kapitalovej primeranosti na 8%, k celkovému ob-
jemu viastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKP) 1 - 12, BD (HKR) 1-- 04)

3.3.2. Poist’'ovne

Komentar k vypoctu indexov koncentricie:

CR3 index — podiel troch bank s najvyssim objemom danej polozky na celkovom objeme danej po-
lozky v bankovom sektore, pricom do vypodtu vstupujd iba institdcie, v ktorgch je hodnota danej polo-
Zky kladna

CR5 index - podiel piatich bank s najvy$§im objemom danej polozky na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, priom do vypoctu vstupuji iba in3titicie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna

Herfindahlov index (HHI) ~ definovany ako stéet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme danej polozky vyjadreny v percentich, priom do vypoftu vstupujl iba institicie,
v ktorych je hodnota danej poloZky kladna.

Hodnotu HHI mo#no interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentrcia v danej poloZzke je rovnaka, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI indtitacii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v danej polozke.
PodFPa definicie US Department of Justice sa trh povazuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroci
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota AH/ pod hodnotou 1000.

3.3.2.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poistovni
Hrubé prevddzkové ndklady k predpisanému poistnému — obstardvacie naklady na poistné zmluvy +
spravna réZia + zmena stavu vysky prevedenych obstardvacich nakladov na poistné zmluvy

Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

ROA = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k aktualnej hodnote Cistych aktiv

ROE = podiel kumulativnej hodnoty &istého zisku k aktualnej hodnote viastnych zdrojov; do vypo-
¢tu nevstupuit pobocky

3.3.2.5 Skodovost’ v neZivotnom poisteni

Skodovost je definovani ako pomer poistnych udalosti vzniknutych nahldsenych aj nenahldsenych
voci zasliZenému poistnému:

Skodovost = (sudet nakladov na poistné udalosti a zmeny rezervy na poistné plnenie) /
(predpisané poistné — zmena rezervy na poistné budacich obdobi)

3.3.2.8 Solventnost’

Pozadovand miera solventnosti (PMS) za cely poistny trh je sdftom PMS alebo garanéného fondu
(ak je garanény fond vi&si ako PMS) jednotlivych poistovni. Pre kaZzdi jednotlivi poistoviiu sa pocita
pozadovanid miera solventnosti (na zédklade objemu ¢innosti) a garanény fond (ktorého vyska je stano-
ven4 zakonom a vyhlaskou MF SR). Poist'oviia je povinna disponovat’ kapitdlom vo vyske vicSicho z
tejto dvojice.
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Uplny zoznam spdsobov umiestnenia prostriedkov technickveh rezerv podla § 1 ods. 1 vyhlagky &,

197/2002 Ministerstva financii Slovenskej republiky.

V zaujme lep3ej prehladnosti tabuliek boli skratené ndzvy niektorych spdsobov umiestnenia pros-
triedkov technickych rezerv. TieZ boli uvedené len tie kategorie, ktorych podiel na celkovych rezervéach
presahuje 1%. Nasleduje preto Gplny zoznam spdsobov umiestnenia prostriedkov technickych rezerv
podla § I ods. I vyhlasky ¢. 197/2002 Ministerstva financii Slovenskej republiky:

pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.
pism.

a) Statne dihopisy vydané SR alebo NBS

b) Dlhopisy vydané bankami

¢) Pokladniéné poukazky

d) Dihopisy prijaté na trh kétovanych cennych papierov
e) Akcie prijaté na trh kdtovanych cennych papierov

f) Podielové listy uzavretych podielovych fondov

g) Podielové listy otvorenych podielovych fondov

h) Terminované Géty v bankach

i) Hypotekarne zalozné listy

1) Vkladové listy

k) Nehnutelnosti na Gzemi SR

1) PoZi¢ky poistenym

m) P6zic¢ky alebo Gvery zabezpecené bankovou zarukou
n) Zmenky zabezpedené bankovou zarukou

0) Stétne dlhopisy, ktorych emitentmi st ¢lenské §taty alebo centralne banky tychto Statov a

dlhopisy vydané EIB, EBRD alebo IBRD

3.3.5. Obchodnici s cennymi papiermi
Pouzit¢ oznadenia:

IS-1 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investi¢nymi na-
strojmi a nasledné postipenie pokynu klienta na dcel jeho vykonania.

[S-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investi¢ného nastroja a jeho vykonanie
na iny ucet ako na Gcet poskytovatel'a sluZby.

IS-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investiéného nastroja a jeho vykonanie
na viastny Gcet.

3.3.7. Burza cennych papierov
Zdrojom tGdajov je mesadna §tatistika Burzy cennych papierov.
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3.4 Pouzitd terminologia a skratky

Nazvy bank a delenie do skupin

Vel'ké banky

VUB — Vieobecnd Gverova banka, a.s.
SLSP - Slovenska sporitelnia, a.s.
Tatrabanka — Tatra banka, a.s.

Stredne vel’ké banky

OTF — OTP Banka Slovensko, a.s.
Dexia - Dexia Banka Slovensko, a.s.
Unibanka ~ UniBanka, a.s.

Ludovad banka — Ludova banka, a.s.
Istrobanka — Istrobanka, a.s.

Banky apobocky naviazané na vlastné

finanéné skupiny

HVB - HVB Bank Slovakia, a.s.

Citibank - Citibank (Slovakia), a.s.

Komercni banka — Komeréni banka Brati-
slava, a.s.

Calyon - Calyon Bank Slovakia, a.s.

CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s., pobocka zahr. banky v SR

ING — ING Bank N.V., pobocka zahr. banky

Commerzbank — Commerzbank Aktiengese-
{Ischaft, pobocka zahr. banky, Bratislava

HSBC ~ HSBC Bank plc, pobofka zahr.
banky

MAIS - Banco Mais, S.A., pobocka zahr.
banky

Stavebné sporitel'ne

PSS — Prva stavebna sporiteliia, a.s.

Wustenrot — Wiistenrot stavebna sporitelia,
a.s.

CSOB stavebnd sporiteliia - CSOB stavebna
sporitelfia, a.s.

Nezatriedené

Postova banka — Postova banka, a.s.

Privatbanka — Privatbanka, a.s.

SLZB - Slovenska zaruéna a rozvojova ban-
ka, a.s.
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Pouzita terminolégia

Domdcnosti — obyvatel'stvo, teda ¢ty obca-
nov, ekvivalent anglického pojmu ,house-
holds*

Ketail — domacnosti, Zivnosti a neziskové
spolo€nosti sldziace prevaZzne domaécnos-
tiam

Podniky - nefinanéné spoloénosti

Financné spolocnosti okrem bdnk - ostatné
finanéné spolo¢nosti, finanény sprostred-
kovatelia, penzijné a podielové fondy, po-
istovacie spolocnosti

Verejnd sprdava — organy S§tatnej spravy
a miestne] samospravy

Celkova cistd pozicia - definovana ako sucet
¢istej siivahovej a Cistej podstvahovej po-
zicie

Cisté suvahovd pozicia - definovana ako
rozdiel medzi devizovymi  aktivami
a pasivami v sivahe.

Cistd podsiivahovd pozicia - definovana ako
rozdiel medzi devizovymi  aktivami
a pasfvami v podstvahe.

Cost-to-income ratio - definované ako podiel
celkovych  prevddzkovych  nakladov
a Cistého prijmu z bankovej ¢innosti (na-
kupované vykony + ndklady na zamest-
nancov + socidlne naklady + odpisy HIM
a NIM + dane a poplatky / vynosy z akcii
a podielov + d&isty prijem z poplatkov
aprovizii -+ Cisty prijem zoperacii
scennymi  papiermi  +  Cisty  prijem
zoperacii  sderivatmi + Cisty prijem
zdevizovych operacii + d&isty prijem
z ostatnych operacii)

Deposits-to-loans — pomer suftu vkladov
(retail, podniky, finanéné spol., verejna
sprava okrem ARDALu) aemitovanych
dlhopisov k Giverom (retail, podniky, fi-
nanéné spol. a verejna sprava)

Klasifikované uvery - definované ako Gvery
klientom a bankdm nesplacané 90 dni
a viac.
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Miera zlyhania (default rate) - vyjadruje,
aké percento Giverov zlyha pocas sledova-
ného obdobia

UCITS IIT — (podniky kolektivneho investo-
vania v obchodovatel'nych cennych papie-
roch, angl. Undertakings for Collective In-
vestment in Transferable securities) smer-
nica rady z 20. decembra 1985 o koordina-
cii zakonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajacich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditel-
nych cennych papierov ¢&. 85/611/EHS v
zneni smernice ¢ 2001/107/ES a smernice
¢.2001/108/ES

Zoznam poistnych kategorii

A - Zivotné poistenie

1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie
pre pripad doZitia alebo poistenie pre pripad
smrti alebo doZitia (A1)

2. Poistenie vena alebo prostriedkov na
vyzivu deti (A2)

3. Poistenie spojené s kapitalizaénymi
zmluvami (A3)

4. Poistenie podla bodov 1 a 3 spojené s
investiénym fondom (A4)

5. Déchodkové poistenie (AS5)

6. Poistenie pre pripad Girazu alebo cho-
roby, ak je pripoistenim podl'a tohto druhu
uvedenom v bodoch 1 az 4 (A6)

B - nezivotné poistenie

1. Poistenie urazu (B1)

2. Poistenie choroby (B2)

3. Poistenie $kdd na pozemnych doprav-
nych prostriedkoch inych neZ kolajovych
(B3)

4. Poistenie §kod na kol'ajovych doprav-
nych prostriedkoch (B4)

5. Poistenie $kéd na leteckych doprav-
nych prostriedkoch (B5)

6. Poistenie 3kéd na plavajicich doprav-
nych prostriedkoch (136)

7. Poistenie dopravy tovaru pocas pre-
pravy vratane batoZin a iného majetku bez
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ohladu na pouzity dopravny prostriedok
(B7)

8. Poistenie 8kdd na majetku inom, ako
je uvedené v bodoch 3 az 7, spdsobenych
poZiarom, vybuchom, vichricou, prirodnymi
Zivlami inymi ako vichrica, jadrovou ener-
giou, zosuvom alebo zosadanim pody (B8)

9. Poistenie inych §kod na majetku inom,
ako je uvedené v bodoch 3 az 7, vzniknutych
krupobitim alebo mrazom, alebo inymi pri-
¢inami (napr. kradeZou), ak nie st tieto pri-
Ciny zahrnuté v bode 8 (B9)

10.a) Poistenie zodpovednosti za Skodu
spOsobenil prevadzkou motorového vozidla
(B10a)

10.b) Poistenie zodpovednosti dopraveu
(B10b)

11. Poistenie zodpovednosti za Skodu
vyplyvajicu z vlastnictva alebo z pouZivania
leteckého dopravného prostriedku vratane
zodpovednosti dopraveu (B11)

12. Poistenie zodpovednosti za 3kodu
vyplyvajlicu z vlastnictva alebo z pouzivania
rieéneho, jazerného alebo ndmorného do-
pravného prostriedku vratane zodpovednosti
dopraveu (B12)

13. Vseobecné poistenie zodpovednosti
za Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az
12 (B13)

14. Poistenie tveru (B14)

15. Poistenie kaucie (B135)

16. Poistenie réznych finanénych strit
vyplyvajiicich z vykonu povolania, z nedos-
tatoéného prijmu, zo zlych poveternostnych
podmienok, zo straty zisku, z trvalych vie-
obecnych néakladov, z neocakévanych ob-
chodnych vydajov, zo straty trhovej hodno-
ty, zo straty pravidelného zdroja prijmov, z
inej nepriamej obchodnej finanénej straty a z
ostatnych finanénych strat (B16)

17. Poistenie pravnej ochrany (B17)

18. Poistenie pomoct osobam v nidzi
podas cestovania alebo pobytu mimo miesta
svojho trvalého pobytu (B18)
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Skratky SE Svédsko
SI Slovinsko
AT  Rakuasko SK  Slovensko
BE  Belgicko UK Velka Britania
CY  Cyprus EU  Europska ﬁ?ia
CZ  Ceska republika MU  Menova dnia
DE  Nemecko
DK Dénsko OCP obchodnik s cennymi papiermi
EE Esténsko HZL hypotekarne zaloZné listy
ES  Spanielsko NBS Narodna banka Slovenska
FI Finsko ECB Eurépska centralna banka
FR  Franclzsko CNB Ceska narodna banka
GR  Grécko ARDAL Agentira pre riadenie dlhu a lik-
HU  Madarsko vidity
IE frsko EIB Eur6pska investi¢na banka
I'T Taliansko EBOR  Eurdpska banka pre obnovu a roz-
LT  Litva voj
LU  Luxembursko MBOR Medzinar. banka pre obnovu a
LV Lotyssko rozvoj
MT  Malta SASS  Slovenskd asocidcia spravcov-
NL  Holandsko skych spoloénosti
PL Pol'sko

PT  Portugalsko
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