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Dalgim faktorom, ktory vplyval vo viééej miere na volatilitu trokovych sadzieb pefiazného
trhu, boli zmeny vo vyvoji devizového kurzu v ¢ase, ked’ NBS nebola na devizovom trhu
aktivna. Vy3 posun nzhor z ddvodu zmien na devizovom trhu zaznamenali sadzby
peflazného trhu na konci prvého $tvrtroka. Dévodom bolo oslabovanie slovenske) koruny
v ¢ase o¢akavani rastu urokovych sadzieb v USA. Oslabenie slovenskej koruny na zadiatku
Stvrtého Stvrtroka spdsobilo d’al$i vyraznej$i posun smerom nahor, ked pod vplyvom
ekonomického oZivenia v eurozdne vzristli ofakdvania z narastu urckovych sadzieb.
Posledny vadsi posun smerom nadol sa uskutodnil na konct novembra po ozndmeni vstupu
Slovenska do ERM II. Predaje korunovych prostriedkov spdsobili vyrazny pokles celej
vynosovej krivky pefiaZzného trhu.

Zmeny v olakdvaniach vyvoja trokovych sadzieb

Vynosova krivka pefiazného trhu zaznamenala vroku 2005 okrem posunov obidvomi
smerml aj zdsadni zmenu tvaru.

Implikované olakavania odvodené od Urokovych sadzieb pefiazného trhu mali na zaciatku
roka v sebe zapo¢itany pokles urokovych sadzieb na drovni presahujicej 70 béazickych
bodov v druhom Stvrt'roku 2005.

Po aktivitich NBS na devizovom a neskdr aj na pefiaznom trhu stratili sadzby pefaZného
trhu vypovedaciu schopnost’. O¢akéavania z vyvoja sadzieb bolo moZné odvodit’ len zo zmien
swapovej krivky a cien derivatov naviazanych na sadzby pefiaZného trhu. Tieto v tom &ase
indikovali moZny pokles sadzieb o 100 aZ 150 bazickych bodov. Po zniZeni kIiCovych
sadzieb a obnoveni svojich aktivit zacala NBS v marci akceptovat’ ponuky v repo tendroch
a obnovila aukcie PP NBS. Vynosovad krivka pefiaZného trhu sa vtom case dolasne
vyrovnala a vyjadrovala tak neutrdlny postoj k budiicemu vyvoju urokovych sadzieb.
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Sprava o menovom vyvoji v SR za rok 2005

Neskor$i plynuly narast drokovych sadzieb zredukoval vysku implikovanych océakavani
z poklesu o 40 bazickych bodov v maji na 15 bazickych bodov v septembri.

K zmene inverzného tvaru vynosovej krivky, ktord mala v sebe zapoditané olakéavania
poklesu sadzieb, na $tandardny rastici, doSlo v oktébri. Do konca roka jej tvar vyjadroval
odakavania budiceho narastu Grokovych sadzieb.,

K posledne) vicSe; zmene implikovanych ofakavani dodlo na konci roka po oznameni
vysledkov rokovania BR NBS o vyske urokovych sadzieb. Tesné hlasovanie ¢lenov BR
vnimali ako zvySujicu sa pravdepodobnost’ narastu kPidovych sadzieb NBS, &o viedlo
k zvy§eniu  1mmplikovanych o€akdvani na pribliZzne 40 bazickych bodov na
obdobie najbliZ8ich piatich mesiacov.

Medzibankové ebchody na pefiainom trhu

Vroku 2005 zaznamenali medzibankové obchody v porovnani s predchadzapicim rokom
narast zobchodovaného objemu o 21%. Obchody medzi domacimi bankami dosiahli podiel
29,2% a obchody so zahraniénymi bankami 70,8%. V ramci $truktiry jednotlivych druhov
sledovanych obchodov mali obchody medzi domacimi bankami majoritu u depozitov
(58.4%?) a v pripade obchodov so zahrani¢nymi bankami to boli swapy (57,7%).

Podiely jednotlivych druhov medzibankovych obchodov podla po¢tu dni trvania obchodu

DEPQ obchod | REPO obched FX swap FRA RS

Denngé 76,9%% 100,00% 84.35% -

od 1 do 7 dni 3,69% - 6,27% -

od 7 do 14 dni 12.94%, - 2700, -

od 14 dni do | mesiaca 3.46% 2,78% 10.A47% -

od 1 mesiaca do 3 mesiacoy 0,52% 2,05% 81.66% -

od 3 mesiagov do 6 mesiacov 0,18% 0,68% 7,87% (,93%
od 6 mesiacov do 9 mesiacov 0,06% - 0,30% - -

od % mesiacoy do | roka 0,16% - G,74% 26,62%
od | roka do 2 rokov - - G,07% - 21,09%
od 2 rokov do 5 rokov - - (3,03% - 12,37%
od 3 rokov do 16 rokov - - - - 17,33%
nad 10 rokov - - - - 1,67%

O narast zobchodovaného objemu v roku 2005 sa pri¢inili najviac swapy (narast o 28,0%)
a obchody s depozitami (narast o 15,0%). Naopak, v pripade obchodov s derivatmi doSlo
k poklesu objemu obchodov u FRA (pokles 0 24,0%) a IRS (pokles o 5,2%). UrCity ndznak
zvysenej aktivity zaznamenali aj repo obchody. V ramcei Casovej Struktiry sledujiicej dobu
trvania jednotlivych typov medzibankovych obchodov bol najvacsi zobchodovany objem
u depozitov dosiahnuty u jednodiiovych obchodov, u swapov jednodiiové obchody, v pripade
FRA obchody od jedného do troch mesiacov a u IRS to boli obchody s dizkou splatnosti od
dvoch do piatich rokov.

Mesacné objemy nakupov a predajov na medzibankovom trhu {mld. Sk)
janudr | februdr | marec april maj Jun jul august september; oktdber |november|december

Depo | 596 723 | 1041 | 935 975 782 624 595 628 637 567 656
Repo g 0 0 0 0 0 0 0 4 0 Q 52
Swap | 567 572 939 662 803 965 799 910 848 918 876 982
FRA 21 34 19 9 2 4 tl 9 15 45 28 14
IRS 8 5 5 8 12 7 3 9 6 18 12 3
Spolu | 1192 | 1335 | 2004 | 1614 i 1794 | 1758 | 1437 | 1523 | 1561 | 1618 | 1483 | 1707
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Sprava o menovom vivoji v SR za rok 2005

Aktivity NBS na pefiainom trhu

Z pohl'adu Struktary nastrojov NBS v oblasti pefiazného trhu v roku 2005 nedo$lo k
zmenam. Aj] nadalej ostali hlavnym nastrojom dvojtyZdiiové repo tendre vyhlasované
jedenkrat do tyZzdna. NBS nad’alej vydavala emisie PP NBS a umoZnila bankam iniciovat
jednodiiové repo obchody a jednodiiové vklady. Jedinou zmenou bol presun rozhodovacich
pravomoci o repo tendri na BR NBS s terminom od 1. februara 2005. Tym doglo zaroveit k
roziireniu harmonogramu zasadnuti BR o pravidelné stretnutia v utorok.

Priemerny sterilizovany objem prebytocnej likvidity na dennej béze v roku 2005 dosiahol
hodnotu 399,2 mid. Sk (226,6 mld. Sk v roku 2004). Narast prebytocnej likvidity nemal
plynuly priebeh. K najvacsiemu prilevu likvidity doSlo v prvom Stvrtroku z ddvodu
opakovanych intervencii NBS na devizovom trhu zameranych proti nadmernému
posiliovaniu slovenskej koruny. Okrem intervencii p6sobil prolikvidne aj presun
prostriedkov zo splatnych terminovanych vkladov Statnej pokladnice vedenych v NBS. Ich
suméarny efekt sa naplno prejavil v aprili, ked bol dosiahnuty najvy$si denny priemer
sterilizovanych prosiriedkov vo vyske 4421 mld. Sk. K vées8im zmendm v objeme
uloZenych prostriedkov v NBS do$lo vmaji aoktdbri, ked devizové intervencie prot
oslabovaniu slovenskej koruny NBS znizili celkovy objem sterilizacie pod troven 400 mid.

Sk. V decembri bola priemerna hodnota objemu uloZenych prostriedkov v NBS vo vySke
396,1 mld. Sk.

Mesatné priemery obchodov NBS z pohl'adu ich vplyvu na medzibankowvi likviditu {mil. Sk}
januar februar narec april midj Jjun jut august | september | okiober | november | december
SRT 2237 242 42100 1-271 134-307 0831 -366 734{-313 601 |-305 4581-307 404 {-302 511 :-306 303 | -323 4751347 470
N repo 177 G G ] 4 364 iZio 242 474 T 229 362 3
ON vklad -784 1248602 1-116 548 -14 656 1 -1 580 =702 -2 794 -R03 -4 675 | -3303 1 -T892 | X162
PPNBS | 61 774 | -52143 1 -31 452 | -30 333 | -64 353 |-102 667 1-105000 | -10500G1-105 000 | -97 638 © -69 086 | ~40 776
Celkom | -298 623 |-342 845 | 419 154|442 074 | -428 275 | 415754 | 413 510|412 739 {411 $69 | 407 015 -399 895 | -396 497

Aj v roku 2005 pokradovali banky vo vyuZivani vattrodenného tiveru. MoZnost’ prihiasit’ sa
na Cerpanie vnutrodenného averu vyuZilo podas roka maximalne osem bank. NajmiZsi
zéujem o vnitrodenny dver bol vo februari v Case vyrazného prebytku medzibankove;
likvidity, ked’ sa prihlasila len jedna banka.

Vramei podielov jednotlivych foriem obchodov na volnom trbu doslo pocas roka
k vyraznym zmenam. Qdmietnutie ponik v repo tendroch a nevypisanie aukcie PP NBS na
zadiatku roka zniZili podiel hlavného nastroja NBS, dvojtyZzdiiového repo tendra, na 12,3%,
%o bol najnizéi podiel od jeho zavedenia vroku 2000. Obdobny pokles ako tendre
zaznamenali aj PP NBS, ktorych podiel klesol v aprili na 6,9%. Po obnoveni aukeif PP NBS
najvysé podiel 25,4% dosiabli v septembri. Na konci roka ich podiel klesol na 10,3%
z ddvodu neakceptovania poZiadaviek presahujicich vynos 3%.

Banky v roku 2005 &asto vyuZivali na riadenie vlastnej likvidity obidve strany jednodfiovych
obchodov NBS. K najvi¢sim zmenam ich podielu na celkovom objeme sterilizécie doglo vo
februari, ked prebyto&nti likviditu uvolneni z odmietnutych pondk vrepo tendroch a PP
NBS barky ukladali vo forme jednodfiovych vkladov v NBS. Vklady dosiahli vo februari
najvyssi podiel 72,5%. Jednodiiové refinanéné repo obchody dosiahli najvyssi objem v maji
z dévodu ne¢akaného presunu vicsieho objemu prostriedkov zo Statnej pokladnice do NBS.

NARODNA BANKA SLOVENSKA 67




Sprava o menovom vyvoji v SR za rok 2005

Vyvoj likvidity bankového sektora

V roku 2005 nad’alej pretrvaval dihodoby sterilizatny charakter menovej politiky NBS,
pri¢om sterilizana pozicia NBS vodi bankovému sektoru sa opat vyrazne prehibila,
medziroéne vzrastla o 110,1 mld. Sk na 399,5 mld. Sk ku koncu roka 2005 (prirastok o
113,4 mld. Sk vroku 2004). K zvySeniu sterilizaénej pozicie prispel predovietkym vyvoj
v 1. §tvrt'roku, naopak od méja aZ do konca roku sa postupne zmierfiovala. NBS sterilizovala
rozhodujicu Gast’ prebytodnej likvidity bank prostrednictvom operacii na vol'nom trhu.

Hlavnym zdrojom rastiicej likvidity bankového sektora boli intervencie NBS na devizovom
trhu proti neprimeranému zhodnocovaniu vymenné¢ho kurzu slovenskej koruny vodi euru
v 1. §tvrtroku  (najmi  vo februari amarci) vkumulativnej vyske 99,3 mld. Sk
(2,6 mld. EUR).

V smere zvy$ovania likvidity obchodngch bank v priebehu roka posobil previs splatenych
Statnych cennych papierov na domécom pefiaznom trhu nad emitovanymi (vratane
vyplatenych vynosov zo Statnych dlhopisov) v objeme 12,2 mid. Sk.

K zvySeniu likvidity d'alej prispeli prevody vkladov verejného sektora z NBS na uéty Statnej
pokladnice, najmi terminovaného vkladu Statnej pokladnice v NBS, urfeného na dcely
déchodkovej reformy.

Prolikvidné posobenie vysSie uvedenych faktorov Ciastoéne korigovali jednak devizové
intervencie NBS zamerané proti oslabovaniv vymenného kurzu koruny v aprili a oktobri
v celkovom objeme 21,0 mid. Sk (0,5 mid. EUR) a na druhej strane narast obeziva o 20,2
mid. Sk.

Objem sterilizovanych prostriedkov sa v priebehu roku 2005 v podmienkach prevazujuceho
vplyvu prolikvidne pdsobiacich faktorov pohyboval od 281 mld. Sk do 453 mld. Sk.

Vyvej povinnych minimdlnych rezerv

V ur¢ovani povinnych minimélnych rezerv (PMR) nedoslo v roku 2005 v porovnani s rokom
2004 k zmene percenta tvorby PMR bank a pobodick zahrani¢nych bank. Tvorba PMR
ostala nad’alej vo vyske 2% z urlenych poloZiek pasiv. Skutoéné plnenie PMR za cely
bankovy sektor bolo v roku 2005 vyrovnané s vyraznej$im objemom vo februéri, aprili a
decembri. V podmienkach vyraznej nadbytoénej likvidity a pokraCujucich sterilizaénych
intervencii NBS bol urdeny objem PMR v kaZdom mesiaci roka 2005 dodrZany a
nedochéadzalo k jeho velkému prekrofeniu. Priemerné mesa¢né nadbytolné rezervy po
intervenciach NBS sa pohybovali od 0,01 do 0,13 mld. Sk.

Objemy uloZenych pefiaZnych rezerv sa na dennej bize pohybovali od 3,0 mld. Sk po
49,1 mid. Sk. Vykyvy dennych pena’nych rezerv oproti urfenej hodnote povinnych
minimalnych rezerv sa v jednotlivych periédach pohybovali od 27,1 mld. Sk nadbytoénych
rezerv aZ po nedostatodné rezervy v objeme 18,1 mld. Sk. Najvyraznejsia variabilita merana
$tandardnou odchylkou vo vyvoji pefiaZnych rezerv za rok 2005 bola v méji, septembri a v
decembri.
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(v mld. Sk a v %)

Urdené Skutofné plnenic PMR
PMR priemer % plnenia §tandardnd odchylka
Januar 17,75 17,83 ] 108,44 5,53
Februar 17,75 17,88 ] 100,73 2,74
Marec 18,67 18,69 106,11 728
April 19,25 19,38 100,63 8,30
Ma 20.86 _ 20,87 100,08 12,12
Jun 21,08 21,10 100,11 10,46
Jal_ | 2854 N 100,27 765 ]
August 21,26 2130 106,19 6,47
September 21,15 224 L. 7 12,80
Oktodber 2L 1. 21,24 LAY 7,76
21,04 2167 100,15 94
21,99 22,12 100,60 11,85

V roku 2005 doslo k nesplneniu uréenych povinnych minimalnych rezerv v troch pripadoch.

Trh kratkodobych Statnych cennych papierov

Zmeny na trhu so §tatnymi pokladniénymi poukazkami (SPP) v roku 2005 boli podmienené
niekolkymi faktormi. Jednym znich bol priaznivy vyvoj S$titneho rozpodtu, ktorého
koncoro&ny deficit tvoril 55,1% jeho schvélenej hodnoty. Dalsim faktorom bol z roku 2004
pokra¢ujuct trend financovania deficitu tatneho rozpo¢tu z netrhovych finanénych zdrojov.
Najvyraznejou zmenou bol novy, dvojstupfiovy spdsob umiestfiovania SPP na trh. V prvej
faze emitent reprezentovany Agentirou pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) emitoval SPP
do vlastného portfdlia av druhej ich aukénou formou odpredaval investorom podla
finan¢nych potrieb $tatu. Takato forma predaja umozilovala vytvorit’ emitentovi priestor pre
operativnejéie riadenie financovania deficitu $tatneho rozpodtu.

V roku 2005 ARDAL emitovala do svojho portfolia 3 emisie SPP. Jedna z nich bola splatna
v oktébri toho istého roku. Celkova suma emitovanych a nesplatenych SPP k ultimu roka
dosiahla 61,5 mld. Sk. V emisnom kalendari na rok 2005 ARDAL p6vodne planovala v jini
a7 decembri predaj SPP zo svojho portfolia v 14-tich tranZiach. Vzhl'adom na pozitivny
vyvoj vysledku hospodarenia §tatncho rozpodtu sa viak uskutoénili len posledné tri, v
novembri a decembri. Z celkového dopytu v hodnote 56,0 mld. Sk ARDAL umiestnila na
trhu iba 10% investormi poZadovanych SPP akceptovanim vynosov v priemere 19 bazickych
bodov pod urokovou sadzbou BRIBOR pristusnej splatnosti.
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Viastnictvo SPP k 31.12.2005
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5.2 Kapitalovy trh
Primarny trh
Statne dlhopisy

V roku 2005 boli na primarmy trh formou americkej aukcie umiestnené Statne dlhopisy (SD)
v celkove] sume 67,2 mid. Sk (101,0 mid. Sk v roku 2004). Tento pokles emisngj aktivity
bol spdsobeny ako nizSou potrebou 3tatu, tak aj vyuZitim inych, netrhovych finan¢nych
zdrojov. Okrem dalSich tranzi emisii otvorenych v roku 2004 bola na irh uvedena aj nova
emisia s nulovym kupdénom a splatnost'ou 7 rokov. Této emisia bola do emisn¢ho kalendara
zaradend na zaklade zdujmu zo strany investorov, priom emitenta ovplyvnila lspesna
realizacia 3-rodnej emisie s nulovym kupdnom, ktord bola otvorena a emitovana v celkovom
planovanom objeme v roku 2004,

Celkovy dopyt po SD v roku 2005 dosizhol 185,8 mld. Sk, ¢o predstavovalo v porovnani
s rokom 2004 (220,7 mid. Sk) pokles o 15,8%. Priemerna suma jednej tranZe predstavovala
2,9 mld. Sk. V medziroénom porovnani do$lo k poklesu o 25,6% (v roku 2004 priemerna
suma dosiahla 3,9 mld. 8k).

Investori najvyssi dopyt ststredili do SD najkratich splatnosti ato do dvoch emisii so
zostatkovou splatnostou 4 roky. Aj napriek tomu, Ze jedna z tychto emisii mala pohyblivy
vynos a investormi bola oznadené za menej atraktivnu na obchodovanie, na primarnom trhu
SD sa podielali aZ 60%. Stvorroéné emisia s pevnym kupénom bola zaroveti jednou z
najobchodovanejSich na organizovanom sekundarnom trhu za rok 2005 aemisiou
s najvaésou sumou a podtom kurzotvornych obchodov. O 14-rofnu emisiu mali, podobne
ako v roku 2004, zaujem hlavne poistovne a obchodné banky ich nakupovali predovietkym
do svojho investi€ného portfoha.

G
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Sprava o menovom vyvoji v SR za rok 2005

Struktira emisii SD
rok 2005 rok 2004
podet miera pocet micra
emisic - originaina vyemitované | uskutognenyeh | yspokojenia [vyemitovanéf uskutognenych | yspokojenia
splatnost’ v mid. Sk tran# investorov_v %4 Vv mid. Sk tranzi investorov v %

I-roéné, nulovy kupdn - - “ 400 7 544
Srofné, pohyblivy 19,0 4 35,0 113 5 26,2
kupon (12M BRIBOR)
S-toéné, fimy kupon 21,8 4 359 18,2 5 338
T-roéné, nulovy kupdn a2 3 279 - - -
10-roéné 938 5 382 15,5 3 60,5
15-roéné 74 7 350 16,0 4 64,6

Benchmarkovd vynosova krivka 8D

Dlhopisovy trh nezaznamenal v hodnotenom obdobi vo vynosoch také vyrazné zmeny ako v
roku 2004 a pohyby vynosov bol v porovnani s predchadzajicimi rokmi viac ovplyvneny
VYV0jom v ramci euroregionu.

Pre 1. §tvrtrok 2005 bol charakteristicky suvisly pokles vinosov po celei dizke vynosove;
krivky. Ttto tendenciu spésobili hlavne vyjadrenia emitenta o niZ$ej potrebe emitovania SD
v roku 2005, zvyéenie ratingu SD od ratingovej agentiry Moody's, & ocakivania zniZzenia
zakladnej urokove] sadzby NBS. Tento klesajuct trend sa zmenil aZ v marci, kedy doslo
vplyvom politickej situdcie v Pol'sku a neskdr aj zvySenim tdrokovych sadzieb centralnou
banku USA k vypredaju aktiv v regidne V4 a investori sa zacali vyraznejSie orientovat’ na
dolarové trhy. Vynosova krivka sa v tomto obdobi posunula smerom nahor, a to najmé pri
dlhgich splatnostiach.

Po ustaleni situacie koncom marca a obmene benchmarkovych dihopisov nasiedovalo dihsie
stabilné¢ obdobie zretelné najmi v trefom $tvrtroku. Od zadiatku oktoébra zacali vymosy
vplyvom oslabenta slovenskej koruny rast’ najskér miemne, koncom mesiaca bol ich vzostup
u¥ vyraznejsi, ato vplyvom regionu (prezidentské volby v Pol'sku a zvySenie urokovych
sadzieb CNB). Dal§im dovodom boli vyhlisenia NBS o pripadnom sprisneni menovej
politiky. V tomto obdobi si tieto odakavania zvy3enia urokovych sadzieb NBS investori
premietli do poZiadaviek na vynosy SD. Uvedena situicia pretrvavala aZ do konca
novembra. Podas oktdbra a novembra sa benchmarkova vynosova krivka SD posunula
smerom nahor o 44 a7 95 bazickych bodov (s vacsim rastom kratdich splatnosti), ¢im sa
podstatne zmiernil sklon vynosovej krivky. ZuZovanie rozpidtia medzi jednotlivymi
splatnost’ami v 4. §tvrtroku bolo zapri¢inené citlivou reakciou kratSich splatnosti na, v tom
dase ofakavané, sprisnenie menovej politiky NBS.

K vyznamnej zmene situdcie doslo koncom novembra vstupom Slovenska do mechanizmu
vymennych kurzov ERM II anéslednym vyraznym posilnenim slovenske; koruny.
V désledku toho zahranidni investori prejavili vy§8i zaujem o slovenské finanéné aktiva, ¢o
spdsobilo pokles a nasledne stabilizaciu vynosov na dlhopisovom trhu.
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Zmena benchmarkevej vinesovej krivky $tatnych dihopisov
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Viplata a splitky SD

V roku 2005 boli vyplatené vynosy zo SD vecelkovej sume 16,1 mid. Sk, ztoho
zahrani¢nym investorom boll vyplatené takmer 3,0 mid. Sk (18,63% z celkového objemu),
domacim investorom 13,1 mld. Sk (81,36% z celkovej sumy), pricom zaloZnym veritelom
0,3 mld. Sk (1,86% z celkovej sumy).

Vyplatené vynosy (v mild. Skj

obdobie vynosy celkom zahraniéni investori domaci investori 7 toho zilozZni veritelia
2004 1536 2.2 134 0.1
2003 | 16.1 3.0 13.1 0.3

V roku 2005 boli vyplatené vynosy o 3,11% vyssie ako v roku 2004, ked suma vynosov
predstavovala 15,6 mld. Sk. V porovnani s predchadzajicim rokom v roku 2005 doSlo pni
vyplate vynosov k minimalnej zmene podielu vyplaty vynosov, ato u zahraniénych
investorov k ich ndrastu a u domacich investorov k zniZeniu. Vyplatené vynosy zaloZnym
veritelom v roku 2005 oproti roku 2004 vzrasth o 1,0%.

Obdobné situacia bola aj pri splacani menovitych hodndt SD, kde doglo k zmene podielu na
vyplatene] menovitej hodnote v prospech domacich investorov v roku 2005 v porovnani
s rokom 2004, V roku 2005 boli splatené 4 emisie v sume 25,4 mld. Sk menovite] hodnoty
(62,7 mid. Sk v roku 2004). Z nej 18,6% bolo vyplatenych zahrani¢nym investorom, 81,4%
domacim investorom. Celkove boli vynosy amenovitd hodnota vroku 2005 vyplatené
v objeme 41,5 mld. Sk (78,3 mld. Sk v roku 2004).

Menovita hodnota (v mid. Sk)
bdobi podet emusii splatend menovita zahraniéni domaci investori | Z toho zaloZni
obdobie {(ks) hodnota celkom investori veritelia
2004 13 62,7 18,6 44,0 0,1
2005 4 254 4,7 20,7 0,0
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Nestatne dihopisy

V roku 2005 bolo NBS oznamené vydanie 45 emisii neStatnych dlhopisov v celkovej sume
25,5 mld. Sk. Z toho bolo 18 emisii hypotekamych zéloZnych listov (HZL) v hodnote 15,8
mld. Sk, ¢o medzirolne predstavovalo pokles 0 0,3 mld. Sk. Emitentri HZL boli Tatra
banka, Slovenska sporitel'tia, OTP Banka, VUB, Unibanka, Istrobanka, CSOB, Pudova
banka a Dexia banka.

Sekundarny trh

Kapitalovy trh na Slovensku zostal aj v roku 2005 trhom s najniZSou kapitalizaciou a sumou
uzavretych obchodov v stredoeurépskom regione a ukazovatel trhovej kapitalizacie akeii
prijatych na trh burzy cennych papierov k jeho ultimu predstavoval 10,0% z HDP.

Vseobecny prehlad obchodovania na Burze cennych papierov v Bratislava

Burza cennych papierov v Bratislave (BCPB) v roku 2005 pocas 242 pracovnych dni
dosiahla hodnotu obchodov 1 001,9 mld. S8k, ¢o v medzironom porovaani znamenalo narast
0 131,8%. Tato hodnota bola dosiahnuta v ramci 10 814 platnych obchodov, pri ktorych sa
previedlo 19,95 milidna kusov cennych papierov. Na ro¢nej baze polet obchodov klesol o
38,7%.

Ku koncu roka 2005 BCPB registrovala na svojich trhoch spolu 381 emisii cennych papierov
(akeii, podielovych listov a dlhopisov), z toho 35 emisii na kétovanom hlavnom trhu, 46 na
kétovanom paralelnom trhu a 300 emisii na vol'nom trhu. Jedna emisia na voPnom trhu bola
eurohondova, iflo o desatrodnit emisiu Statnych cennych papierov Slovenskej republiky,
vyvdanych 14. aprila 2000. Na kotovanom novom trhu nebola registrovana Z1adna emisia.

Hlavna ¢ast roénej zobchodovane] sumy pripadla na priame transakcie (4 240) s hodnotou
993,7 mld. Sk (narast o 142,2%). Cenotvorna funkcia hlavného organizatora slovenského
kapitalového trhu sa oproti roku 2004 oslabila 0 63,6% a na kurzotvorné transakcie pripadlo
8,2 miliardy Sk v 6 574 transakcidch. Podiel kurzotvornych transakcif na celkovej sume
obchodov v roku 2005 predstavoval 0,8%, kym v roku 2004 to bolo 3,2%.

Obchodovanie s dlhopismi

Objem obchodov s dlhopismi v hodnotenom obdobi dosiahol 999,7 mld. Sk, o zodpovedalo
5,7 miliénom kusov dlhopisov zobchodovanych v 2 911 obchodoch. Medziroény narast
objemu obchodov s nimi predstavovalo 143,3%. Opitovne najviac sa preinvestovalo v
bezrizikovych SD. Ich celkovy objem predstavoval 998,2 mld. Sk v 2 707 transakciach
(99,6% podiel na celkovom objeme obchodov zrealizovanych na BCPB v roku 2005).
Kotované tituly si zachovali svoju vyrazni prevahu, ked vykézali 999,3 miliardovy finanény
objem v ramci 2 888 obchodov a tvorili aZ 99,9% objemu vietkych dihopisovych transakeii.
Kurzotvorné transakcie zaznamenali v relativnom vyjadreni oproti roku 2004 pokles
o 44,5% na 7,8 mld. Sk.

Najvisie objemy vykézali nasledovné dlhopisové emisie: reStrukturalizaény SD série 142
(271,9 mld. Sk, 81 obchodov), SD série 188 (225,1 mld. Sk, 156 obchodov) a SD série 144
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(77,9 mld. Sk, 18 obchodov). V stikromnom sektore sa najviac obchodovalo s emisiami
Technologické centrum (463,7 mil. Sk, 9 obchodov), HZL VUB XIV. (318,9 mil Sk,
7 obchodov) a podnikovym dlhopisom B.O.F. 06 (187,3 mil. Sk, 41 obchodov). Najviac
obchodov (578) bolo uzatvorenych so $tatnymm dlhopismi série 203, ktoré zaroven dosiahli
najvy$si objem v kurzotvornych transakciach (3,6 mld. Sk).

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov s
dlhopismi v roku 2005 predstavoval 50,9% (508,9 mld. Sk}, z toho 51,5% pripadlo na stranu
ktipy a 50,4% na stranu predaja.

Hodnota trhovej kapitalizacte dlhovych emisii k poslednému obchodnému diiu roka 2005
predstavovala 421,9 mld. Sk (medziroény narast 0 16,5%), z toho 400,4 mld. Sk pripadlo na

kétované emisie, ¢o znamenalo medziroény narast o 17,7%.

Index SDXGroup

Indexy SDXGroup uzatvarali rok nasledovnymi hodnotami:

Sektor Indexy SDXGroup Vynos do | Duracm (v
Cenovy | Vyvojovy splatnosti rokoch)
Verejny 107,6% 117.1% 3,655% 4,365
Subindex SDXG (<=5} - 104,8% 112,7% 3,522% 2247
Subindex SDXG (>5) 1104% 121,5% 3,710% 7210
Sakromny (podnikové dlhopisy+HZL)| 102,6%|  115,6% 3,661% 3,074
Subindex SDXG (<=5) 100,9% 114,4% 3418% 1,792
Subindex SDXG (>5) 109.1% 118,6% 3.828% 6077

Obchodovanie s akciami

Obchodovanie s akciami bolo v hodnotenom obdobi nizke. K poslednému obchodnému dnu
roka bolo moZné uzatvarat’ obchody s 306 emisiami akcii (230 emitentov) vratane 51 emuisii
podielovych listov, z toho s 5 emisiami na kétovanom hlavnom trhu, s 8 emisiami na
koétovanom paralelnom trhu a s 293 emisiami na volnom trhu. Na koétovanom novom trhu
nebola ku koncu roka registrovana ani 1 emisia.

Celkova suma obchodov s majetkovymi cennymi papiermi dosiahla 2,1 mld. Sk v ramci
7 903 obchodov (vratane povinnych ponuk na prevzatie), o bola najniz8ia hodnota za
poslednych 10 rokov. Podiel obchodov sakciami na celkovej sume sekundarnych
obchodoch dosiahol 0,2%. Suma kurzotvornych obchodov dosiahia 0,4 mld. Sk (medziroény
pokles 0 95%).

V priebehu roka bolo prijatych na obchodovanie 5 novych emisii akeii, ktoré¢ vyuzili 3
spolo¢nosti z regulovaného volného trhu na navydenie svojho zékladného imania. Celkova
hodnota prijatého kapitalu predstavovala 278,1 mil. Sk.

Trhova kapitalizacia vietkych obchodovatelnych emisii majetkovych cennych papierov
registrovanych na vetkych trhoch BCPB medziroéne vzrastla o 8,3% na 151,7 mld. Sk.
Realna trhova kapitalizacia akeif vzrastla o 12,2% a k poslednému dfin roka predstavovala
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140,9 mld. Sk (92,9% celkovej kapitalizacie). Trhova kapitalizicia kétovaného trhu tvorila
78,9 mld. Sk (medzirolny nérast o 15,0%).

Najuspesnej§imi akciovymi emisiami z pohl'adu dosiahnutej finanénej sumy obchodov boli
tituly Istrokapital (401,9 mil. Sk, 14 obchodov), Slovnaft (284,0 mil. Sk, 790 obchodov)
a akcie SES Thnace (208,8 mil. Sk, 490 obchodov). Na regulovanom volnom trhu
objemovo vynikala emisia Slovenskd plavba a pristavy (196,7 mil. Sk, 20 obchodov).
Najvy$si poéet obchodov za hodnotené obdobie (1 105) zaznamenali akcie VSeobecne
uverovej banky, ktoré boli s hodnotou 82,3 mil. Sk zarovefl 1 najaktivnejSou koétovanou
emisiou z pohladu sumy obchodov v ramei kurzotvornych transakeii.

V roku 2005 expirovalo na BCPB 29 povinnych ponlk na prevzatie, z toho ponuky na
emisie spoloénosti Unipharma, Tatramat, Slovenska Grafia, Slov Coupon, Bratislavské
tlaciarne a V.B.P.K. boli vypisané eSte vroku 2004. V sledovanom obdobi BCPB
realizovala celkovo 23 novych povinnych ponik na prevzatie. Objem obchodov v ramci
povinnych ponitk dosiahol 130,6 mil. Sk v ramci 860 transakcii a tvoril 6,1% celkového
objemu a 10,9% poctu vietkych transakeii s akciami. V module tvorcov trhu (MTT) nebola
ku koncu roka zaradens Ziadna emusia akeii.

Podiel obratu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom obrate obchodov s akciami
v roku 2005 predstavoval 46,4% (989,3 mil. Sk), z toho 54,4% pripadio na stranu kupy
a 38,5% na stranu predaja.

Index 54X

Vivoj slovenského akciového indexu SAX mal vroku 2005 znafne volatilny pricbeh,
v ktorom sa striedali dlhodobejsie fazy rastu a poklesu kurzov aketi. Celkovo SAX hodnotou
413,3 bodu oproti rovnakému obdobiu roka 2004 posilnil, a to 0 26,5%, ¢o bolo 86,7 bodu.
Svoje historické maximum dosiahol koncom 1. $tvrt'roka (14. marec), kedy dosiahol 507,98
bodu.

V priebehu roka doglo dvakrat k revidovaniu bazy indexu SAX. V prvom pripade z dévodu
vyradenia kétovaného titulu Novitech, a.s. z bazy indexu SAX (januar). K druhej revizii
doglo v juli, kedy bolo na kétovanom trhu BCPB ukoncéené obchodovanie s emisiou akeil
spoloénosti Nafta, a.s.

5.3 Devizovy trh
Operdcie na devizovom trhu

Kurz slovenskej koruny vo&i EUR v priebehu roka 2005 zhodnotil o2,44% (z
38,796 SKK/EUR k 31.12.2004 na 37,848 SKK/EUR k 31.12.2005). Priemerna uroveii
vymenného kurzu predstavovala hodnotu 38,593 SKK/EUR, ¢o znamend posilnenie oproti
roku 2004 o 3,6%. Kurz slovenskej koruny vo&i USD oslabil 012,11% (zo 28,496
SKK/USD k 31.12.2004 na 31,948 SKK/USD k 31.12.2005). Priemerna uroven vymenného
kurzu predstavovala 31,022 SKK/USD (posilnenie oproti roku 2004 o 3,8%). Voli Ceskej
korune slovenska koruna oslabila 0 2,9%.
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Z dbévodu posiliiovania vymenného kurzu slovenskej koruny v 1. &tvrtroku 2005, ktory bol
dosledkom pdsobenia kratkodobého kapitdlu, motivovaného ocakdvaniami dalsicho
posiliiovama kurzu koruny vodi euru, ako aj kladnym urokovym diferencidlom a nebol tak v
sulade s rovnovaZznym vyvojom vymenného kurzu slovenske) koruny, Nirodnia banka
Slovenska intervenovala na medzibankovom devizovou trhu. V roku 2005 nakupila
prostrednictvom devizovych intervencii 3,0 mid. EUR apredala 535 mil. EUR, ¢im cisté
saldo devizovych mtervencii predstavovalo nakup 2,5 mld. EUR.

Zmena vymenného kurzu koruny vodi EUR a USD

priem dec 04 priem dec G5 priem (jan-dec) 04 priem (jan-dec} 05

priem dec 03 priem dec 04 priem (jan-dec) 03 priem (jan-dec) 04
% Yo Yo Yo
SKE/EUR -5.4 -2,7 -3,5 -3,6
SKK/USD -13,5 9.8 -12.3 -3.8

-znamena zhodnotenie SKK

+znamend znchodnotenic SKK
Medzibankovy devizovy trh

Celkovy objem obchodov zahmmajuci pohotové devizové konverzie, devizové swapy
a forwardové obchody na medzibankovom devizovom trhu bez devizovych intervencii NBS
dosiahol 648 953,6 mil. USD a v porovnani srokom 2004 sa zvySil o 47,1%. Obchody
uskutoénené v USD tvorili 81,3%, v EUR 14,8% av ostatnych menach 0,9%. V ramci
jednothivych druhov obchodov tvorili menové swapy 86,5% (91,2% vroku 2004),
nasledovali pohotové devizové konverzie (spoty) 11,6% (8,7%), opcie 1,7% a forwardove
obchody sa na celkovych obchodoch podielali 0,2% (0,1%). V désledku devizovych
intervencii NBS zaznamenal obrat s devizovymi konverziami v porovnan! s rokom 2004
narast az o 98%.

Priemerny denny obrat na pohotovom devizovom trhu predstavoval 303 mil. USD. Spolu s
intervenciami, ktoré vykonala NBS, dosiahol priememy denny obrat s pohotovymi
devizovymi koaverziami 321 mil. USD. Dominantné postavenie malo obchodovanie v EUR,
ktoré vzhl'adom k tomu, Ze je referenénou menou, tvorilo 97,4%. Obchodovanie domécich
bank navzajom a domdcich bank so zahrani¢nymi bankami na pohotovom trhu potvrdilo
trend vySiej aktivity zahrani¢nych bank (12,8% z celkového obratu tvoria domace banky
a 87,2% zahrani¢né banky). Celkové saldo obchodov zahraniénych bank voéi domacmm bolo
v roku 2005 zaporné (541,5 mil. USD), ¢o znamend, Ze zahraniéné banky viac predavali
cudziu menu a kupovali slovenskd korunu.

Z uvedenych hodn6t nie je mozné vyvodit’ koneéné zavery, pretoZe tieto idaje neobsahuji
klientske devizové transakcie zahraniénych bank s domacimi podnikatel'skymi subjektmi,
kedZe trh so slovenskou korunou je globilny a vela domécich subjektov vyuZiva sluzby
zahraniénych bank, hlavne v pripadoch viaé§ich pohotovych devizovych konverzii. Vysledné
saldo zahraniénych bank s domacimi preto neodraZa skutocny prilev alebo odlev devizovych
prostriedkov na alebo z domaceho devizového trhu.

Obchody medzi domicimi bankami navzdjom sa zvySili 0 8,1% na 83,1 mid. USD.
Najvicsie zastipenie v obchodovani mal USD 64,2% (78,7% v roku 2004), nasledovalo
EUR s podielom 34,0% (20,4% v roku 2004} a ostatné meny tvorili 1,8%. Z hPadiska druhov

NARCDNA BANKA SLOVENSKA 71




Sprava o menovom vyvoji v SR za rok 2005

obchodov uskutoénenych medzi domacimi bankami bolo 80,9% vo forme swapovych
operacii (88,4% v roku 2004) a na pohotové devizové konverzie pripadlo 19,0% (11,6% v
roku 2004).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo taktieZ medziroény narast na
565,9 mld. USD (55,2%). Prevladalo obchodovanie v USD 84,4% (84,3% v roku 2004),
nasledovalo obchodovanie v EUR s podiclom 14,8% (11,6%) a ostatné meny tvorili 0,8%
(4,1%).

Rozhodujuer podiel na medzibankovom devizovom trhu (MDT) mali vz tradiéne swapové
operacie. Suvisi to so skutofnost'ou, Ze ich hlavne zahraniéné banky stale pouZivaju ako
nahradu za depozitny trh, ked’ swapové operacie st z kreditného hl'adiska menej rizikové
atym prijatelnejSie a zabezpeduji v podstate rovnaky vynos ako uloZenie terminového
depozita. NavySe sa vyuZivaju predovietkym najkratdie splatnosti (O/N aZ tyzden), ktoré sa
neustale ohnovujy, €o znaéne zvysuje celkovy obrat MDT.

&
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6. BANKOVY SEKTOR
6.1 Bankovy sektor

V slovenskom bankovom sektore k 31. decembru 2005 pdsobilo;
- osemnast’ bank,
- pét pobociek zahraniénych bank,
- stoStyri subjektov, resp. zahraniCnych bank poskytujicich volne cezhraméné
bankové sluzby, z toho devit'desiatdevit’ bank, dve indtiticie elektronickych penazi
a {11 zahranitné pefaZné indtiticie a
- devit zastipeni zahraniCnych bank.

Z uvedenych osemnéstich bank boli tri stavebné sporitelne; CSOB stavebn4 sporitelfia, a.s.,
Prva stavebna sporitelfia, as. a Wiistenrot stavebna sportelfia, a.s. Povolenie na
vykonavanie hypotekamych obchodov k 31. decembru 2005 ma udelenych devit’ bank
a jedna pobocka zahraniénej banky (HVB Bank Slovakia a.s., Dexia banka Slovensko a.s.,
ISTROBANKA, as., CUDOVA BANKA, a.s., OTP Banka Slovensko, a.s., Slovenska
sporitelfia, a.s., Tatra banka, as., UniBanka, as., VSeobecnd uverova banka, as.
a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., poboc¢ka zahraniénej banky v SR).

V sledovanom obdobi v porovnani s tdajmi ku koncu roka 2004 sa podiel zahrani¢nych
investorov na celkovom upisanom zékladnom imani bank a finanénych zdrojoch
poskytnutych zahraniénymi bankami svojim pobockam mierne zvy$il z 89,5% na 89,65%. V
CUDOVE] BANKE, as. boli zaznamenané zmeny vlastnickeho podielu na zakladnom
imani medzi zahrani¢nymi investormi, ktoré v3ak neovplyvnili celkovy podiel zahrani¢nych
investorov na zakladnom imani uvedenych bank a v CALYON BANK SLOVAKIA, as,
doslo k zvvéeniu podielu na zdkladnom imanii banky spolo¢nosti Calyon Global Banking
{pdvodne Credit Lyonnais Global Banking S. A.) z 90% na 100% - nadobudnutie 10%-neho
podielu od VUB, a.s.

Diia 24. januara 2005 zaregistrovala Néarodnd banka Slovenska zastipenie zahranicnej
banky, BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPE, as., Luxemburg.
Celkovy pocet zastupeni zahraniénych bank tak stpol na osem.

Rozhodnutim Narodne] banky Slovenska z 22. februara 2005 bol Banke Slovakia, as.
udeleny predchadzajici sihlas na zmenu jej sidla z ulice J. Krala 1, Banska Bystrica na
Suché myto 1 v Bratislave. K 18. aprilu 2005 banka zaslala Vypis z obchodného registra
preukazujici vykonanie zapisu o uvedenej zmene.

V mesiaci marec 2005 vydala Narodna banka Slovenska rozhodnutia, ktorymi meni bankove
povolenie vietkym bankém (okrem stavebnych sporitelni) a pobocke zahraniénej banky,
ktora poskytuje bankové &innosti na zédklade bankového povolenia vydaného Néarodnou
bankou Slovenska. Zikonmi NR SR & 603/2003 Z.z. ad. 554/2004 Z.z., ktorymi sa
novelizoval zakon o bankach, do§lo k zostladeniu pojmov s pojmami v zakone o platobnom
styku a k zostladeniu &innosti s ¢innostami v zakone o cennych papieroch a investinych
sluzbach. Narodna banka Slovenska na zdklade tychto zikonnych predpokladov menila
bankové povolenia scielom dosiahnut’ silad znenia povolenych bankovych Cinnosti
s &innostami uvedenymi v platnom zneni zékona o bankach.
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Narodna banka Slovenska svojim listom z 24. marca 2005 potvrdila prijatie ozndmema od
Financial Services Authority, tykajice sa vykonavania bankovych &inmnosti na tzemi
Slovenske] republiky na zaklade jedného bankového povolenia ndeleného HSBC Bank ple
so sidlom v Londyne prostrednictvom jej organizacnej zlozky HSBC Bank ple, pobocka
zahramiénej banky. V stvislosti s uvedenym sa podet pobodiek zahrani¢nych bank zvysil na
Styn.

Dnia 14. aprila 2005 Narodna banka Slovenska potvrdila prijatie oznamenia od
Niederésterreichische Landesbank- Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Rakusko o zriadeni
zastupenia zahrani¢ne] banky na Gizemi SR. Celkovy podet zastipeni zahrani¢nych bank tak
vzrastol na devit’.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 25. aprila 2005 bol Citibank (Slovakia), a.s.
udeleny predchadzajici sthias na zmenu jej sidla na Mlynské nivy 43, Bratislava. K 8. janu
2005 banka zaslala Vypis z obchodného registra preukazujici vykonanie zapisu o uvedenej
zmene.

Dria 1. jina 2003 zalala vykonavat’ bankové ¢innosti HSBC Bank plc, pobocka zahraniénes
banky na zaklade jedného bankového povolenia. Vkiady pobocky st poistené v slovenskom
Fonde ochrany vkladov.

Dna 1. jula 2005 oznamila Néarodna banka Slovenska listom Banco Mais, S.A podmienky
posobenia pobolky zahraniénej banky na tdzemi SR na zéklade jedného bankového
povolenia,

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 18, augusta 2005 bol UniBanke, a.s. udeleny
predchadzajici suhlas na zmenu jej sidla na Sancova 1/A, Bratislava. K 31. augustu 2005
banka zaslala Vypis z obchodného registra preukazujici vykonanie zapisu o uvedeng
ZImene.

Diia 19. septembra 2005 zah4jila ¢innost” Banco Mais, S. A, pobocka zahraniCnej banky na
zéklade jedného bankového povolenia. Vklady pobo¢ky s poistené v Zaruénom fonde
vkladov v Portugalsku.

Rozhodnutim Néarodnej banky Slovenska zo 14. oktébra 2005 bol ISTROBANKE, as.
udeleny predchadzajici sihlas podla § 28 ods. 1 pism. e) zakona o bankéch na to, aby sa
banka stala dcérskou spolo€nostou inej materskej spoloCnosti, ktord vznikne zlucenim
spolotnosti Bank fiir Arbeit und Wirtschaft Aktiengesellschaft Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft a Kapital & Wert BankAktiengesellschaft pod nazvom
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft.

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim z diia 18. oktdbra 2005 rozSirila Prvej
stavebnej sporitelni, a.s. bankové povolenie podia § 2 ods. 3 pism. d) zékona o stavebnom
sporeni, ktorym povoluje banke poskytovanie stavebnych dverov na stavebné cely podla §
11 ods. 1 zo zdrojov mimo fondu stavebného sporenia, ak st prednostne zabezpelené
zavizky vyplyvajtce z uzatvorenych zmliv o stavebnom sporeni a ak neddjde ku skrateniu
lehét splatnosti stavebnych uverov alebo k prediZeniu lehdt na ich poskytnutie.

@
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Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo 21. oktdbra 2005 bol HVB Bank Slovakia as.
udeleny predchadzajici suhlas podla § 28 ods. 1 pism. e) zdkona o bankach na to, aby sa
banka stala dcérskou spolo¢nost'ou UniCredito Italiano S.p.A., Taliansko.

Dita 1. novembra 2005 bola mimornadnym valnym zhromaZdenim Banky Slovakia schvalena
zmena stanov a zmena obchodného mena z pévodného Banka Slovakia, a.s. na Privatbanka,
a.s.

Dia 4. novembra 2005 oznamila Narodna banka Slovenska listom J&T, BANKA, as.
podmienky p6sobenia pobolky zahrani¢nej banky na dzemi SR na zéklade jedného
bankového povolenia. Predmetna pobocka zahraniénej banky bude prispievatel'om do Fondu
poistenia vkladov v Ceskej republike.

Narodna banka Slovenka svojimi rozhodnutiami z decembra 2005 doplnila bankové
povolenie na vykonavanie hypotekamych obchodov tak, Ze ustanovila osobitné podmienky
financovania hypotekarnych uverov — z hypotekamych uverov poskytnutych k 31. decembru
2006 musi byt najmeng] 90% financovanych prostrednictvom vydavania a predaja
hypotekdrnych zaloZnych histov — pre V3eobecnd uverovu banku, a.s., Tatra banku, as.,
Ceskoslovenskd obchodni banku, a.s., Praha prostrednictvom jej pobogky, OTP Banku
Slovensko, a.s.,, UniBanku, as., Slovensku sporitelnu, as., LUDOVU RBANKU, as,
ISTROBANKLU, a.s. a HVB Bank Slovakia, a.s.

6.2 Hospodarske vysledky bankového sektora

Bilan¢na suma (ihm aktiv v ¢iste] hodnote) bankového sektora SR (18 bank 2 5 pobodick
zahrani¢nych bank) k 31.12.2005 v porovnani s koncom roka 2004 vzrastla o 242 mid. Sk
(0 20,8%) na objem 1 405 mid. Sk.

Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora bol ovplyvneny ako narastom sekundarnych (138
mid. Sk), tak aj primarnych zdrojov (64 mld. Sk). Objem neanonymnych vkladov poklesol
v désledku zmeny zakona o ochrane vkiadov o 3 mld. Sk (0 0,8%) na 420 mld. Sk.

@
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Podiel jednotlivych bank na bilanénej sume sektora k
31.12.2005
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Vykazovany objem vynosovych aktiv bankového sektora oproti koncu roka 2004 vzrastol
0239 mld. Sk na 1 330 mld. Sk. Podiel vynosovych aktiv na aktivach celkom v priebehu
roka 2005 mierne vzrastol a dosiahol 94,7%, ¢o je takmer o 1% viac ako ku koncu roka
2004,

Celkové pohladavky z uverov vykazované bankami k 31.12.2005 predstavovali objem
559 mld. Sk. Klasifikované tverové pohladavky poklesli 00,9 mid. Sk na 31 mld. Sk,
{j. 0 2,7%. Banky k nim vytvorili 23 mld. Sk opravnych poloZiek. Krytie klasifikovanych
pohladavok vytvorenymi opravnymi poloZzkami k ultimu hodnoteného obdobia dosiahlo
75,0%. Podiel klasifikovanych pohladavok na pohladavkach celkom poklesol na 5,5%.

Banky vykazali k 31.12.2005 ¢isty zisk v objeme 14 mld. Sk. V medziro¢nom porovnani
to predstavuje néarast o 1,6 mld. Sk (o 15,9%). Stratu ako hospodarsky vysledok beZncho
obdobia k 31.12.2005 vykazali tri banky (k 31.12.2004 vykézala stratu ako hospodarsky
vysledok jedna banka).

&
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Rozdiel %o zmena
Bankovy sektor SR 31.12.2004 1 31122005 | 1p05.12/04 | 12/05-12/04
Pocet pracovnikoy 19720 15 850 130 0,66%
#pocet bank v SR 18 18 0 0,00%
Podet pobodiek zahraninych bank v SR 3 5 2 66,67%
z toho : na ziklade povolenia NBS 1 1 { 0,60%
na principe jednoiného bankového povelenia 2 4 2 100,00%
Pocet zastiipend zahraniénych bénk v SR 7 9 2 28,57%
[IPocet pobociek v SR 587 685 98 16,70%
[Pocet nizsich org zloZiek SR 526 457 -0% -13,12%
[lPoget pobotiek v inyeh krajinach 1 1 0 0,00%
Poget niz.org zloZ.v inkr. 0 0 0 0,00%
IPodet zastip. v inveh ke, ; 0 -1 -100,00%
Padet subjektov volne poskytujicich cezhraniéné
bankové shizby 48 104 56 116,67%
7z toho : inititicie elektronickych pefazi O 2 2 0,00%
zahraniéné finanéné indtiticie O 3 3 0,00%
Stovenské banky poskytujiice vol'né cezhraniéné bankové o
slu¥by v zahraniéi ! 1 t 0,00%
7 toho : indtitucie elektronickych pefazi O 0 0 0,80%
Uk aktiv 1162935361 1404762510 241 827 149 20,79%
YVynosové aktiva 10909629751 1329618719 238 655 744 21,88%
Uhrn medzibankovych aktiv 378117213 4970667795 11953505382 31,62%
b devizovych aktiv 167212165 209621933 42409768 25,36%
iCenné papiere 377 791 5900 332151 813, -45 639 777 -12,08%
PohPadavky # tverov 442 361 143 5358332224 116 171 081 26.26%
Z toho: klasifikované pohladavky 31703 394 30 836 978 -867 316 -2,74%
(very obyvatefstvu 116 806 841 165 057 419 48 250 5378 41,21%
uvery nefinanénym podnikatel'skvm subjektom 225925 388 266 747 351 40 821 963 18.07%
Podiel klasif. pohl’ na tveroch celkom (%} 77 5,52 -1,63 ¥
eknvid predpokladand strata 13333 30 ~102325 =95 71%
Vytvoreng OP K Gverom 25 489 675 23 141 657 -2348 018 9.21%
Rezervy na kryiie strir 6961072 7219 488 258 416 3.71%
7 akladné imanie 41433473 41 430 201 10 726 0,04%
Viasmeé zdroje 100 626 465 147 153 990 6527 525 6,49%
Uihrn zdrojov — bankovy sektor 183301 896  321557604] 138255 798 75,43%
Uhrn zdrojov — nebankovy sektor 791 384 116/ 855135745 63 751 629 8 06%
- z toho chrinené vklady 423 280 430] 419 980 621 -3 309 809 -(1,78%9
Z.isk beZného obdobia 12 287 442 13911615 1624173 13,22%
Strata beZného obdobia 6614 19 444 12 830 193 98%
Saldo zisku a straty 12 280 828 13 892 171 1611343 13,12%
Kumulevany hosp. vysledok 37722258 39 878 594 2156336 5,72%
{Primeranost’ viastnych zdrojov 18,68 14,79 -3,89 -0,21

6.3 Vykon bankového dohladu a hodnotenie obozretného podnikania bank

Hlavnou tlohou a poslanim bankového dohPadu je podpora stability a zdraveho rozvoja
bank, bankového systému a ochrana zdujmov vkladatel'ov.

Ako stdast’ proaktivneho vykonu bankového dohPadu vydal tsek bankového dohladu
v sledovanom obdobi metodické usmernenie & 3/2005 k systému a postupom vnutornej
kontroly banky a poboc¢ky zahraniénej banky podla § 23 ods. 1 zaékona ¢. 483/2001 Z.z.
o bankach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov. Ciel'om
tohto metodického usmernenia bolo urdit’ jednotné pravidla, ktorymi by sa mala riadit’
Struktiira systému vniatornej kontroly banky a pobocky zahranicnej banky.

&
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V roku 2005 UBD vydal 114 rozhodnuti v povolovacej ¢innosti, z toho:
- zmena ¢lenov predstavenstva, dozornej rady, vedacich zamestancov — 55
- zmena stanov banky - 20
- zastavenie konania — 3
- doplnenie bankového povolenia na vykonavanie hypotekarnych obchodov
ustanovenim osobitnych podmienok financovania hypotekémych verov — 9
- na vykonavanie inych ako bankovych Ginnosti, ktoré stvisia s prevadzkou banky — 4
- aby sa banka stala dcérskou spoloénostou podl'a § 28 ods. 1 pism. ) — 2
- rozsirenie bankového povolenia - 17
- registracia zastipenia zahraniénej banky — 1
- zmena sidla - 3

Podet dohliadok, ktoré sek bankového dohtadu vykonal v roku 2005

1. §tvri'rok 2. 5tvrfrok 3. ¥tvrfrok 4.5tvrt'rok 1.-4. §tyrt'rok
Dohliadky zataté iukonlené| zalaté |ukonlenéd] zalaté |ukonfené| zalaté jukonfené| plan Skutotnost’
komplexni
dosledovacia 3 3 3 3
tematicka 2 3 2 3 4 ! 3 9 ¥
spolu 2 3 2 3 4 4 6 i2 12

Jednym zo zakladnych regula¢nych nastrojov bankového dohPadu si pravidla obozretného
podnikania bank a nimi stanovené limity.

Ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov bankového sektora SRk decembru 2005
dosiaho! hodrotu 14.8%. V medziroénom porovnani s hodnotou ukazovatel'a k 31.12.2004
doslo ku poklesu o 3,9%. Limit 8% primeranosti viastnych zdrojov pocas roka 2005 pinili
vietky banky, nakolko sa hodnoty primeranosti vlastnych zdrojov pohybovali v intervale od
9,5% az do 31,7%.

Dalej je banka povinna zabezpetovat nasledujiice limity majetkovej angazovanosti:

Limit majetkove] angaZovanosti banky vo&i materskej spolognosti alebo dcérskej
spolodnosti alebo voéi skupine hospodarsky spojenych os6b, ktorych clenom je banka (20%
vlastnych zdrojov): nesplnila v roku 2005 jedna banka.

Limit majetkovej angaZovanosti vodi inej osobe, skupine hospodarsky spojenych 0séb alebo
vodi $tatom a centralnym bankim (25% vlastnych zdrojov): bolo zaznamenanych sedem
porudeni v piatich bankach.

Limit st&tu velkych majetkovych angaZovanosti banky (800% vlastnych zdrojov) plnili v
roku 2005 vietky banky.

Pomer majetkovej angaZovanosti vodi fyzickej osobe k vlastnym zdrojom financovania vo
vyske najviac 2% plnili za rok 2005 v3etky banky.

Pomer majetkovej angaZovanosti vodi préavnickej osobe okrem banky so sidlom v Stite zony
A k vlastnym zdrojom financovania vo vyske najviac 10% pnili za rok 2005 vSetky banky.
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Pomer majetkove) angaZovanosti voti vietkym osobam s osobitnym vztahom k banke k jej
vlastnym zdrojom vo vyske najviac 40% plnili za rok 2005 vietky banky.

Limit, tykajici sa pomeru stalych a nelikvidnych aktiv k vlastnym zdrojom a rezervam, ktory
moZe byt’ najviac 1, plnili v roku 2005 vietky banky.

6.4 Medzinarodna spolupraca

Dwvojstranné dohody o spolupraci v oblasti vwkonu bankového dohladu

Za ucelom odovzdavamia si informacii medzi organmi dohladu dvoch Statov a podporu
bezpefnosti a zdravého fungovania finanénych institicii spolupracuje Usek bankového
dohladu so zahrami¢nymi dohliadacimi inStitdciami.

S acinnostou od 1. jila 2005 je platnd dohoda o porozumeni, tykajica sa spoluprice

bankovych dohladov, centralnych bank a ministerstiev financii EU v situdciach financnej
krizy. Dovodom uzavretia uvedene] zmhuvy bolo posilnenie stability finanéného systému.
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7.1 Rozhodnutie o vstupe SR do ERM 11

Po dohode ministrov financii krajin eurozony, prezidenta ECB a ministrov financii a
guvernérov centralnych bank Cypru, Déanska, Estonska, Litvy, Loty$ska, Malty, Slovinska a
Slovenska z difia 25. novembra 2005, vstipila 28. novembra 2005 slovenska koruna do
Mechanizmu vymennych kurzov ERM IL

Centralna parita koruny vo¢i euru bola stanovena na urovni 1 euro = 38,4550 Sk.

Koruna bude v ERM 1I vyuZivat’ $tandardné fluktuaéné pasmo +15% okolo centrilnej parity.
Spodna hranica pre povinné intervencie je 32,6868 SKK/EUR a homé hranica je 44,2233
SKK/EUR.

Pri vstupe do ERM II sa Slovensko zaviazalo nad’alej uskutoéniovat’ zdravi fiskalnu politiku a
podporovat’ taky vyvoj miezd, ktory bude v stlade s rastom produktivity. Této politika je plne
v stlade s Konvergentn¥m programom Slovenskej republiky a Menovym programom NBS.

Vstup do ERM 11 je zo strany eurépskych partnerov potvrdenim, Ze hospodarske politiky na
Slovensku vytvaraji stabilné prostredie. Kurzova stabilita jednotlivych $tatov Eurdpskej tnie
je spoloénym zaujmom vietkych clenov.

Centralna parita bola stanovena na tGrovni trhového kurzu. Clenstvo v ERM 11 a stanovena
centralna parita by mali prispiet’ k stabilizacii kurzového vyvoja slovenskej koruny a
nominilnej konvergencii. Zarovedi podporia aj stabilny rozvoj slovensk¢ho hospodarstva.

Vstup do ERM I je vyznamnym krokom v procese zavedenia eura v SR. Vstupom do ERM II
sa za¢ina druha ctapa tohto procesu. Tato etapa by sa mala skon¢it’ splnenim maastrichtskych
konvergen&nych kritérif. Zavi§enim celého procesu bude prijatie eura ako zdkonneho platidla
v Slovenskej republike.



7.2 Informacia o vysledkoch revizie ro¢nych narodnych @ctov za obdobie 1995 - 2004
a 0 odhade narodnych uctov za rok 2005

Statisticky trad SR dokonéuje reviziu roénych narodnych Gitov za roky 1995 - 2004 a zostavenie
odhadu roéného uctu 2005, V sicasnosti st dostupné vybrané ukazovatele vyrobnej, dochodkovej
a vydavkovej metddy vypoctu hrubého domaceho produktu (HDP) za roky 2000 - 2004 a odhad
vybranych ukazovatelov roéného 0¢tu za rok 2005 v beZnych a stdlych cendch. Tieto ukazovatele
SU SR zverejnil dita 4. 5. 2006.

Odhad uétov za rok 2005 je zaloZeny na spresneni niektorych tdajov zo §tvrtroénych GCtov, na
analyze vyvoja ¢asového radu ronych sektorovych uétov, ich hlavnych agregdtov a na d’alsich
informéaciach dostupnych k 30. 4. 2006. Udaje za sektor verejnej spravy za rok 2005 je mozné
povaZovat za polodefinitivne, nakol'ko boli zostavené z roénych podkladov Statnej pokladnice a
DataCentra.

Revizia roénych narodnych tctov sa zamerala na implementaciu novych metodickych postupov
vyplyvajiicich z nariadeni EU a odporiéani Eurostatu, na overenie a upresnenie obsahového
vymedzenia jednotlivych zloZiek systému narodnych Gétov a na vyuzitie novych podkladov
spresnujiicich odhady jednotlivych agregatov.

Upresnené boli tieto zloZky:

- vypocet spotreby fixncho kapitalu vo vietkych sektoroch ekonomiky uplatnenim metody
PIM (metdda permanentnej inventarizacie),

- alokacia nepriamo meranych sluzieb financn¢ho sprostredkovania (FISIM) do
uZivatel'skych sekiorov,

- aplikovanie pravidla 50 % pri klasifikacii organizécii zaradenych do prisiudnych sektorov,

- zaznamenani¢ finan¢ného lizingu podla pravidiel ESA95,

- zaznamenanie zu$lacht'ovacieho styku,

- spresnenie odhadov produkcie bytovych sluZieb (imputované najomne),

- oprava tdajov finan¢ného sektora ziskanim novych podkladov z prislu$nych institdeii.

Vypocet spotreby fixného kapitdlu

Na zaklade odporucania Eurostatu bol zmeneny vypolet spotreby fixného kapitdlu metddou

uplatnenou vo vietkych ¢lenskych krajinach. Vypocet spotreby fixného kapitdlu sa vykonal
metodou permanenine] inventarizacie PIM.



Metdda permanentnej inventarizacie je zaloZena na vyuZiti Gdajov o tvorbe hrubého fixného
kapitdlu v priebehu dlhiicho obdobia kombinovanych s ddajmi o dobe Zivotnosti jednotlivych
druhov fixnych aktiv. Aplikécia tejto metddy poskytuje sucasne Gdaje o stave dlhodobého
hmotného a nehmotného majetku v reprodukénych cenach a o spotrebe fixného kapitalu za
prishusné obdobie.

Alokdcia FISIMu do uiivatel'skych sektorov

Pouzitie nepriamo meranych sluzieb finanéného sprostredkovania (FISIM) bolo v zmysle
metodiky ESA9S doteraz zaznamenavané ako medzispotreba nominalneho (fiktivneho) sektora.
Nariadenim Rady €.448/98 a nariadenim Komisie ¢.1889/2002 je pre ¢lenské krajiny povinné
alokovat’ FISIM do uZivatel'skych sektorov najneskor v roku 2005. V désledku toho je podla
konvencie uZ nie je pouzitie FISIMu zaznamenan¢ vyhradne ako medzispotreba, ale mozZe byt
kone¢nou spotrebou a vyvozom. Alokacia FISIMu do uzivatel'skych sektorov ovplyvnila vysku
HDP, pricom v SR sa vplyv alokacie FISIMu pohybuje v rozpiati od 1,2 dol,6 % HDP, ¢o je
porovnatefné s ostatnymi ¢lenskymi krajinami.

Aplikovanie pravidla 50 %

V zmysle metodiky ESA9S pri spracovani ro¢nych vysledkov pre zostavenie narodnych uctov sa
hodnotia in§titucionalne jednotky podla pravidla 50% v sektore nefinanénych korporacii, v
sektore verejnej spravy a v sektore neziskovych institucii sldZiacich domacnostiam (NZISD).
Overenie sa robi priebeZne, kazdy rok prostrednictvom aétovnych vykazov a Statistickych
vykazov. Z dovodu stability registra organizacii sa uskutocnuje zmena klasifikacie kaZdych 3-5
rokov, pokial’ nie je zrejmd nezvratnd zmena sektora. Od 1.1.2005 sa uplatnilo nové zatriedenie
- prispevkovych organizacii na zaklade pravidia 50 % analyzou podkiadov za roky 2000 - 2004,
Vystedkom bol navrh nového zatriedenia institucionélnych jednotiek v sektore nefinanénych
korporacii, verejnej spravy, NZISD.

Zaznamenanie financného lizingu

Do konea roku 2003 bol majetok obstarany formou lizingu vedeny v stavoch prenajimatela
(lizingove] spoloCnosti), ktory ho zaroven aj odpisoval. Tento spésob zaznamenavania nie je v
stilade s pravidlami Gétovania finanéného lizingu podl'a ESA9S, podla ktorych majetok obstarany
formou lizingu ma odpisovat’ ndjomca (budtci vlastnik). Legislativa v SR od 1. januara 2004
tfento nestlad odstranila a v rdmeci revizie ndrodnych Gétov bola v celom asovom rade 1995-2004
vykonana tprava predmetnych poloZiek. Tento presun viak tdaj o HDP neovplyvnil, ked’Ze 18lo
iba 0 medzisektorové presuny.

Zuslacht'ovaci styk

Zakladnym rozdielom v metodike spracovania tidajov o zahrani¢nom obchode (ZO) medzi starou
vyhldskou, ktora do vyvozu zahrnovala len pridand hodnotu tovaru, vyrobkov vyvazanych po
prepracovani v reZzime aktivneho zuslachtovacieho styku (dalej AZS) a novou vyhlaSkou platnou
od 1. 7. 1997 je, Ze nova vyhlagka zahfiia do vyvozu okrem pridanej hodnoty aj uplni hodnotu
dovezeného tovaru, vyrobkov.



Na zéklade analyzy dovozu tovaru, vyrobkov pre aktivny zuslachtovaci styk SU SR zistil, e
organizicie eviduju zuslachtovacit styk dvomi sposobmi. Za prvi skupinu Gétovnych jednotiek,
ktore dovezeny tovar, vyrobky na zu$lachtenie evidovali na podnikovych dtoch, objem
zuSl'achteného tovaru, vyrobkov, ako aj ¢ast’ nakladov - praca vo mzde sl zahmuté v narodnych
uctoch, t. j. v produkcii, medzispotrebe a v zasobéach.

Druha skupina ultovnych jednotiek dovezeny tovar, vyrobky na zuslachtenie evidovala cez
vlastnd pomocnu evidenciu. Za tieto Gctovné jednotky vstupuje do narodnych Gétov len praca vo
mazde, ktora prechadza cez podnikové Gctovnictvo. Z toho dévodu sa dopoditala medzispotreba a
produkcia o objem dovezeného tovaru a vyrobkov, ktory bol prepracovany v reZime aktivneho
zuslachtovacieho styku,

Zdroj: Statisticky drad SR
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7.3 Nastroje menovej politiky

1. Urokovd politika
zdkladna vrokovd sadzba NBS' firokovd sadzba pre dvojtyidiiové repo tendre)
0d 29.11. 2004  4,00%
od 1.3.2005  3,00%

urokova sadzba pre jednodiiové refinancné operacie
0d 29.11. 2004  5,50%
od 1.3.2005  4,00%

urokova sadzba pre jednodriové sterilizacné operdacie
od 29.11. 2004  2,50%
od 1.3.2005  2,00%

2. Nastroje menovej politiky NBS

2.1 Operdcie na volnom trhu
a) hlavny nastroj - Standardny repo tender s dvojtyZdnovou splatnostou
Uskutodfiuje NBS s obchodnymi bankami pravidelne raz za tyZdef, spravidla v utorok.
NBS zaroven vyhlasuje pre tieto $tandardné operdcie urokovu sadzbu (zakladna urokova
sadzba).
b) nastroj na dihodobejsie riadenie likvidity - emisia 84-diiovych pokladnicnych poukazok
NBS do portfolia obchodnych bank
NBS uskutoéiiuje aukcie pokladnicnych poukaZok NBS amenckym sposobom spravidla
Taz mesafne.
c) nastroj na jemné doladenie - rychly tender
Nastroj NBS sluziaci na jemné operativne doladenie likvidity komercénych bank.
Tento nastroj nebol v roku 2005 vyuZity.
d) Strukturdlne operdcie - individudlne obchody
Nastroj NBS umoZiujici priamu kapu alebo predaj Statnych cennych papierov
a pokladniénych poukéZzok NBS do a z portfdlia NBS.
Tento nastroj nebol v roku 2005 vyuZity.
e) devizove swapy
Nastroj sluZiaci na prechodné doladenie likvidity v korunovej oblasti s vyuZitim devizovej
transakcie s budGcim vyrovnanim.
Tento ndstroj nebol v roku 2005 vyuZity.

2.2 Automatické operdcie (Standing facilities)
a) jednodnové refinancné operdcie
Obchodné banky maji automaticky pristup k finanénym prostriedkom (za podmienky
dostatku akceptovateInych cennych papierov) za vyhlasovanu drokovi sadzbu.
b) jednodriiové sterilizacné operdcie

! Bankova rada NBS 12. decembra 2002 rozhodla o urdeni zakladnej trokovej sadzby NBS s i¢innost'ou od 1.
januara 2003. Zakladnd trokova sadzba NBS je zhodna s limitnou trokovou sadzbou pre Standardné
dvojtyzdiiové repo tendre NBS. Ak sa vo vieobecnych zavaznych pravnych predpisoch pouziva pojem ,.diskontna
virokova sadzba Narodnej banky Slovenska®, alebo® diskontnd Grokova sadzba Statnej banky &esko-slovenskej*
rozumie sa tym zakladna irokova sadzba Nérodnej banky Slovenska.
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Obchodné banky maji moZnost ukladat prebytoéné prostriedky vo forme
nekolateralizovanych depozitov za vyhlasovand Grokovi sadzbu.

Ostatné ndstroje
a} redistribucny uver
Pokracuje sa v splacani redistribuéného tveru.

b} kratkodoby uver na dobu najviac troch mesiacov
V zaujme zachovania likvidity méZe NBS vynimodne poskytnit’ banke tento tiver.
Tento nastroj nebol v roku 2005 vyuZity.

4. Povinné minimidlne rezervy

Obchodné banky, pobocky zahraniénych bank, stavebné sporitelne a inStitlcie
elektronickych penazi od 1. januara 2005 tvoria povinné minimélne rezervy vo vyske 2%

- z neterminovanych vkladov, terminovanych vkladov a prijatych uverov v slovenskych
korunéch a v cudzich menéach,

- z vkladov a prijatych uverov s vypovednou lehotou v slovenskych korunach a v cudzich
menach,

- z emitovanych dlhovych cennych papierov v slovenskych korunach a v cudzich menach
okrem hypotekarnych zaloznych listov.

Peridéda pre vyhodnocovanie povinnych minimélnych rezerv je jeden mesiac. Povinné
minimalne rezervy vedené v NBS na uéte peftaznych rezerv banky sa tGrofia do vySky
uréenych povinnych minimalnych rezerv na prisludny mesiac trokovou sadzbou 1,5% p.a.

3. Kurzovd a devizovd politika

aj

b)

reiim vymenneho kurzu

Niarodna banka Slovenska v roku 2005 uplatnovala reZzim plavajiceho vymenneho kurzu,
pricom vymenny kurz slovenske] koruny sa urCoval vo vzt'ahu k referentnej mene - euru.
Narodna banka Slovenska vyuZivala moZnost’ intervenovat’ na devizovom trhu s ciefom
korigovat’ nadmemnt volatilitu vymenného kurzu slovenskej koruny, resp. reagovat’ na
vyvoj vymenného kurzu, ktory nezodpovedal vyvoju makroekonomickych fundamentov.

Po dohode ministrov financii krajin eurozony, prezidenta ECB a ministrov financii a
guvernérov centralnych bank Cypru, Danska, Esténska, Litvy, LotySska, Malty, Slovinska a
Slovenska z dfia 25. novembra 2005, vstipila 28. novembra 2005 slovenska koruna do
Mechanizmu vymennych kurzov ERM II. Centralna parita koruny vo¢i euru bola stanovena
na urovni 1 EUR = 38,4550 Sk. Koruna bude v ERM II vyuZivat’ Standardné fluktuacné
pasmo £15% okolo centrélnej parity. Spodna hranica pre povinn¢ intervencie je 32,6868
SKK/EUR a horna hranica je 44,2233 SKK/EUR.

nomindlny vymenny kurz Sk

Nominalny vymenny kurz slovenskej koruny vodi euru sa v roku 2005 zhodnotil o 2,44%,
ked 31. decembra 2005 dosiahol 37,848 SKK/EUR. Naopak vplyvom vyvoja krizového
kurzu USD/EUR na svetovych trhoch sa vymenny kurz slovenskej koruny voci americkému
dolarn nominalne znehodnotil o 12,11%, ked ku koncu roka bol na drovmi 31,948
SKK/USD.



¢) nomindlny a redlny efektivny vymenny kurz SK
Priemerna medziroénd miera rastu indexu NEER sa v roku 2005 zniZila na 1,1% oproti
4,9% v predchadzajiucom roku. Na niZdie zhodnotenie indexu nomindlneho efektivneho
vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER) v roku 2005 vplyval predovietkym
vyraznej$i pokles medziroénej dynamiky zhodnotenia priememého kurzu Sk voéi USD (na
3,8% oproti 12,3% vroku 2004), ktory bol ¢iastoéne kompenzovany miemym rastom
apreciacie koruny vo¢i EUR (na 3,6% oproti 3,5%).

V roku 2005 zacal na domécu cenovi hladinu vyraznej$ie vplyvat' rast svetovych clen ropy
a energii, ¢o sa prejavilo najmi pri indexe redlneho efektivneho vymenného kurzu (REER)
na baze indexu cien vyrobcov, kiory sa v priemere medziroéne zhodnotil o 0,2% (oproti
zhodnoteniu 0 2,2% v roku 2004). Index REER na baze cien produktov priemyselnej
vyroby (bez cien nerastnych surovin a cien energif) sa v priemere medziroéne znehodnotil o
2,8% (zhodnotenie o 2,2% v roku 2004).

d) vvhodnotenie menovef Struktury devizovych inkds a platieb Slovenskej republiky
Celkovy obrat devizovych inkds a platieb za rok 2005 za platobné tituly skupiny 1 aZ 6 v
konvertibilnych menach predstavoval 1 892,5 mld. Sk. Priememy mesacny obrat dosiahol
157,7 mld. Sk (vzrastol o 14,2% oproti roku 2004) a devizové inkasé a platby pasivne saldo
vo vyske 30,9 mld. Sk (oproti prebytku 17,2 mld. Sk v roku 2004).

Podiely mien EUR (vritane byvalych mien krajin eurozény) a USD tvoria z dlhodobého
hPadiska rozhodujicu ¢ast’ menovej Struktury celkového obratu, predstavuju spolu zhruba
87 a7 89%. Podiel EUR sa v minulom roku prvvkrat od zavedenia spolo¢nej meny v roku
1999 znizil (o 1,2 percentudlneho bodu), kym naopak podiel USD sa zvyiil (o 0.8
percentudlneho bodu), pricom aZ do roku 2004 podiel EUR rastol a podiel USD klesal.
Podict CZK pokradoval v trvalom miemom poklese na 7,3% (menej o 0,2 percentualneho
bodu) a podiel ostatnych mien sa zvysil na 4,1% (o 0,6 percentualneho bodu).

Zmenu vyvoja podielu EUR a USD v minulom roku spdsobil obrat trendu dlhodobého
vyvoja krizového kurzu dolaru a rast cien ropy a energii na svetovych trhoch, ktory sa zacal
prejavovat’ uz v roku 2004. V roku 2005 sa vSak zvysil nielen podiel USD na devizovych
platbach, ale aj na devizovych inkasach.

Vyvoj menovej §truktiry devizovych inkés a platieb v rokoch 2002 az 2005

2002 2003 2004 2005

Obrat celkom (v mid. Sk} 13856 135368 1 657,5 18925
Z toho: EUR (vr. byvalych mien EMU) 63,7% 69 8% 70,2% 69,0%
CZK 9,3% 7.8% 7.5% 7.3%

USD 23,2% 19,0% 18,8% 19,6%

QOstainé meny 1) 3,8% 3,3% 3,6% 4,1%

Podie] obratu na HDP (v beZnych cenach) 2} 126,1% 127,9% 125,1% 131,4%

1} HUF, DKK, NOK, SEK, CHF, GBP, AUD, IPY, CAD a né meny,
2} prepotet NES na zikiade predbesnjch idajov $U SR, 9. marec 2006.
Zdroj: NBS

2 Metodika vypoétu indexov nominaloeho a redlneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny {NEER a
REER) je prevzati od MMF. PouZiva priemerné mesacné kurzy slovenskej koruny a mien partnerov voci dolaru,
Je zalofenid na baze indexu cien vyrobcov PPI (cien produktov priemyselnej vyroby PPl manufacturing),
vychodiskového roku 1999 a 3estnastich vyznamnych obchodnych parineroch SR, predstavujiicich spolu zhruba
86 aj 89% obratu zahraniného obchodu SR v rokoch 1993-2004: Nemecko, CR, Taliansko, Ralkusko,
Francitzsko, Holandsko, USA, Velka Britania, Svajéiarsko, Polsko, Mad'arsko, Ukrajina, Rusko, Japonsko, Cina
a Turecko.



7.4 Menovy kalendar

Januar

- Prezident Slovenskej republiky vymenoval Ing. Ivana Sramka do funkcie guvernéra Narodnej
banky Slovenska, Ivan Sramko bol od 11. janudra 2002 viceguvernérom NBS.

- Prezident Slovenskej republiky vymenoval Ing. Martina Barta, CSc. do funkcie viceguvernéra
Narodnej banky Slovenska

- Od januara 2005 bola na Slovensku spustend déchodkova reforma, ktora na jednej strane
prispieva k dihodobej udrzatelnosti verejnych financii, ale z kratkodobého hladiska jej naklady
zat'aZia verejné financie pred planovanym vstupom do eurozony.

- Ratingova agentira Moody's zvy$ila Slovensku rating dlhodobych zavizkov v cudze) mene z
A3 na A2 a rating kratkodobych zavizkov z P-2 na P-1. Agentira tento krok zdévodnila
postupujicimi vladnymi reformami, na zéklade ktorych sa ocakava postupné zniZovanie
deficitu verejnych financii. Vyhlady pre vietky ratingy su pozitivne.

Februar

- Bankova rada Néarodnej banky Slovenska prerokovala a schvalila Komunikacnu stratégiu
NBS do roku 2009, ktord formuluje hlavné ciele, cielové skupiny a navrhuje komunikadné
nastroje na dosahovanie stanovenych ciefov. Venuje sa komunikacii s odbornou a 3irokou
vergjnostoun v oblasti menovej polittky v nadvidznosti na plnenie Menového programu
Narodnej banky Slovenska do roku 2008. Ciefom komunikaénej stratégie je aktivne, priebezne
a cielavedome informovat’ verejnost’ o je) rozhodnutiach predovietkym v oblasti menovej
politiky, resp. stability celého finanéného sektora v Slovenskej republike a budovat’ tak déveru
k Narodne) banke Slovenska.
- BR NBS s u¢innost'ou od 1. februara 2005 rorhodla rozéirit” harmonogram svojich zasadnuti
o pravidelné zasadnutia kazdy utorok, na ktorych posudzuje najmi aktualnu situiciu na
finanénom trhu a schvalyje vysledky pravidelného sterilizatného REPO tendra.
- Bola podpisana dohoda o urovnani sporu medzi SR a Ceskoslovenskou obchodnou bankou
(CSOB), a.s., Praha medzi Ministerstvom financii SR, zastiipenom Ivanom MikloSom a CSOB
zastupenou predsedom predstavenstva Pavlom Kavankom a ¢lenom predstavenstva CSOB
Petrom Knappom. V zmysle dohody tak Slovensko uhradi banke takmer 25 mld. Sk. Z tejto
sumy najneskér do 11. februara 2005 zaplati ¢eskej strane 16 miliard Sk, ktoré ma k dispozicii v
Statnych finanénych aktivach. Zostavajucich 8,8 mld. Sk bude podla dohody splatnych 1.
janudra 2006. Prevzatie zavizku sa prejavilo v navySeni verejného dlhu.
- BR NBS na svojom zasadnuti 28. februdra 2005 rozhodla o zmene trokovych sadzieb na
troven 2,0% pre jednodiiové sterilizaéné obchody, 4,0% pre jednodiové refinancné obchody a
3,0% pre dvojtyzdinové REPO tendre s obchodnymi bankami s G¢innost'ou od 1. marca 2005,
V stvislosti s vyvojom vymenného kurzu BR NBS kondtatovala, Ze posilfiovanie vymenného
kurzu slovenskej koruny voéi euru nad’alej povaZuje za neprimerane rychle.

Marec

- Ministri financii Eurdpskej unie schvélili reformu Paktu stability a rastu, ktory stanovuje
pravidla rozpoétovej discipliny v EU. KPugové ustanovenia paktu - limit pre rozpodtovy deficit
3% HDP a pre verejny dlh 60% HDP ostali nezmenené. Reforma sprisnila pakt v obdobi
dobrych &asov, v pripade ked je ekonomicky vyvej priaznivy, krajiny budd musiet’ robit



uspory. Naopak pakt bude pruznej$i v ¢asoch ekonomickych problémov, kedy budi méet’
krajiny v odévodnenych pripadoch mierne prekrocit’ 3% hranicu deficitu.

April

- BR NBS schvalila vystedky prvého kola verejnej anonymnej sataZe na vytvarné navrhy
slovenskych (rubovych) stran eurovych minci, ktoré by prezentovali histériu, kultdme a
prirodné hodnoty Slovenska a boli zrozumitel'né aj pre obyvatelov ostatnych krajin Eurdpskej
tnie. Do druhého kola postupilo 36 navrhov.

Mdj

- Podpredseda vlady SR aminister financii SR 1. Miklo§ a guvemnér NBS L Sramko na
spoloc¢nej tlacove} konferencii MF SR a NBS predstavili verejnosti Narodny plan zavedenia
eura v SR. Ako definitivny termin zavedenia eura v SR bol stanoveny 1, januar 2009,

Jun

- Japonska agentira R&I (Rating and Investment Information) zvySila rating dlhodobych
zévizkov SR v domdcej mene na Groveii BBB+ so stabilnym vyhladom.

- BR NBS prerokovala a schvalila material Narodny plan zavedenia eura v SR, v ktorom st
rozpracované technické a organizaéné aspekty zavedenia spololnej eurdpskej meny v SR.
Narodny plan zavedenia eura v SR, ktory je spolo¢nym materidlom NBS a MF SR, bol
vypracovany v spolupraci s viacerymi centralnymi istituciami SR. Predstavuje plén
jednotlivych krokov, ktoré je potrebné uskutonit’ pre bezproblémové a Gspesné zavedenie a
pouzivanie eura v celom hospodarstve SR. Planovanym terminom zavedenia eura v SR v
bezhotovostnom 1 v hotovostnom styku je 1. januar 2006,

Jul

- Viada SR schvalila Narodny plan zavedema eura v SR, ktory o¢akava prijatie eura 1. januara
2009, pricom prechodné obdobie dudlneho pouZivania slovenskej koruny a eura bude trvat’ do
16. januara 2009. Matenial, ktory vypracovali spoloéne NBS a MF SR v tzkej spolupraci s
dalsimi Gstrednymi organmi a aj sukromnym sektorom, sa podrobne zaobera organizanymi a
technickymi krokmi nevyhnutnymi pre bezproblémové zavedenie eura na Slovensku.

- V sprave MMF, ktorti na tlatovej konferencii v Bratislave prezentoval vedici misie MMF v
SR Juan Fernandez-Ansola, sa uvadzalo, Ze hospodarsky rast SR zostal silny i napriek
nepriaznivym zahraniéno-ekonomickym podmienkam, inflicia sa znizila napriek vys8im cendm
ropy, a pokradoval tieZ rast zaujmu zahrani¢nych investorov o SR. Intlatny ciel’ 2,5 %, ktory
pre rok 2006 stanovila NBS, je ambiciozny, aviak splnitel'ny. Sprava zéroven upozornila na
rizika, ktoré tento ciel’ ohrozuji, akymi st najmi narast cien ropy a rychlej$i rast miezd ako rast
produktivity prace.

August

- 2. augusta 2005 sa uskutocnilo 35. rokovanie BR NBS, kde bol prerokovany a schvaleny
navrh zdkona, ktorym sa meni a dopliia Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
& 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskor$ich predpisov. Cielom schvaleného navrhu novely zédkona o ochrane vkladov,



vypracovaného na zaklade podnetu Asocidcie bénk, bolo predovietkym upravit’ pravidla pre
uréovanie vySky ro¢nych prispevkov bankovych subjektov do Fondu ochrany vkladov.

September

- NBS zvergjnila stanovisko k Navrhu rozpoétu verejnej spravy na roky 2006 az 2008, ktory
pripravilo MF SR. NBS v zasade navrh rozpoltu podporila, ale navrh v otazke zniZovania
deficitu oznadila za malo ambicidzny.

Oktober

- Jednym zo zavizkov vyplyvajicich z €lenstva SR v MMF je aj ucast’ na Plane finanénych
transaketi (Financial Transactions Plan - FTP), a to na zaklade rozhodnutia MMF.
Prostrednictvom FTP ekonomicky silné ¢lenské krajiny MMF poZiciavaji penmaze krajinam
MMTF s problematickou platobniou bilanciou. O Gfast’ SR na FTP poZiadal guvernéra NBS L
Sramka vediici misie MMF. Pre Slovensko by to znamenalo poskytniit’ zdroje vo vyske 50%
¢lenskej kvoty, Co predstavuje priblizne 270 milidnov USD. Poskytnutim tychto prostriedkov
by doSlo k zmene vykazovania devizovych rezerv centrdlne] banky, pretoZe prostriedky
poskytnuté MMF sa buda evidovat’ ako rezervna pozicia SR v MMF. Ta viak bude v pripade
krizovej situacie Slovensku pine k dispozicii.

- Ratingova agentira Fitch Ratings zvy$ila Slovenskej republike rating dlhodobych zavizkov
v cudzej mene z trovne A- na A so stabilnym vyhl'adom.

November

- Dna 28. novembra 2005 vstipila slovenska koruna do mechanizmu vymennych kurzov
ERM 1I. Centralna parita koruny vo¢i euru bola stanovend na Grovni drovni trhového kurzu
1 curo = 38,4350 Sk. Slovenska koruna bude v ERM 1T vyuZivat Standardné fluktuaéné pasmo
+15% okolo centralne] parity. Spodna hranica pre povinné intervencie predstavuje 32,6868
SKK/ELIR a horna hramica 44,2233 SKK/EUR.

December

- NBS vydala oznimenie, Ze od 1. januira 2006 sa uskuto¢ni integricia celého dohYadu nad
finanénym trhom v oblasti bankovnictva, kapitilového trhu, poistovnictva a déchodkového
sporenia, ktory bude vykonavat’ NBS. V ramci integracie dohladu nad finanénym trhom bude
zo zékona zruSeny Urad pre finanény trh a jeho pésobnost’ komplexne prevezme Narodna
banka Slovenska. NBS teda okrem iné¢ho bude od zadiatku roka 2006 vydavat’ také povolenia,
schvilenia, sthlasy, predchadzajice sthlasy a iné rozhodnutia v oblasti finanéného trhu, ktoré
do konca roka 2005 vydaval Urad pre finanény trh.

- Medzindrodna ratingova agentira Standard & Poor's zvySila rating dlhodobych zavizkov
Slovenska v cudzej mene na stupett A z pdvodnych A minus. Zvy3enie ratingu bolo odrazom
rychleho pokroku, ktory Slovensko dosahuje v reforme verejného sektora. Standard & Poor's
hodnotila Slovensko najlepdie spomedzi krajin V4.

- Bankova rada NBS schvilila vyber a vizualizaciu vytvarnych navrhov slovenskych stran
eurovych minei.



7.5 Devizovolicencna Cinnost® NBS a vykon devizového dohl’adu

Nérodna banka Slovenska plni dlohy devizového organu, ktoré jej vyplyvaji zo zdkona NR
SR €. 202/1995 Z.z. Devizovy zikon, ako aj dlohy, ktoré jej vyplyvaji zo zdkona NR SR ¢.
566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska.

Po dovrieni procesu hiberalizacie devizového rezimu a zruseni reguldcie jednotlivych operacii
v oblasti beZného akapitalového actu platobnej bilancie prostrednictvom devizovych
povoleni zostali nadalej devizovymi predpismi regulované urcité podnikatelské Cinnosti,
ktoré suvisia s penaznymi prostriedkami v slovenskej acudze) mene v hotovosinej alebo
bezhotovostnej forme (obchodovanie s devizovymi hodnotami a devizové pefaZné sluZby),
ako aj Uprava vykonavania devizovych opericii na finanénom trhu vykazujica znaky
rizikovosti a nezahrnutd do zakona o cennych papieroch (finan¢né derivaty). Na tieto ¢innosti
udeluje Narodna banka Slovenska devizové licencie.

Devizovo-licenéni éinnost’

V roku 2005 Narodna banka Slovenska na zaklade vecného posudemia Ziadosti, ako aj
priloZenych dokladov udelila devizové licencie nasledovne:

e 52 licencii na nakup penaznych prostniedkov vcudze; mene za slovenskd menu
v hotovosti (z toho 24 pravnickym osobam a 28 fyzickym osobam),

e 50 licencii na predaj peniaZnych prostriedkov v cudze] mene za slovenski menu (z
toho 24 pravaickym osobam a 26 fyzickym osobam),

¢ 3 licencie na bezhotovostné obchody s periaznymi prostriedkami.

Vykon devizového dohl’adu

V stilade so zameranim bol devizovy dohlad Narodnej banky Slovenska orientovany na
kontrolu plnenia ohlasovace] povinnosti podnikatel'skymi subjektmi, ako aj na dodrZiavanie
podmienok a plnenie povinnosti upravenych devizovymi predpismi a podmienok uréenych
v devizovych licenciach.

Celkovo bolo vykonanych 59 kontrolnych akcii devizového dohl'adu.



7.6 Metodické poznamky k vybranym ukazovatel'om

1. Menova 3tatistika
1.1 Statistika menovych agregdtov (metodika ECB)

Ako zdroj dat pri implementacii metodiky ECB vystupujii harmonizované vykazy menovej
a bankovej Statistiky, ktoré NBS zaviedla od roku 2003. Menové agregaty podla metodiky ECB boli
vrokoch 2003 a2004 vypoditavané na zaklade harmonizovanej bilancie z mesaéného vykazu
M (NBS) 1-12 - Statistick4 bilancia, z ktorej NBS zostavuje agregovan( a konsolidovani bilanciu za
sektor peiiaznych finandnych indtitucii. Sektor PFI tvorili v roku 2003 podobne ako v nirodnej
metodike Narodné banka Slovenska, komeréné banky so sidlom na izemi SR, stavebné sporitelne
a pobo¢ky zahrani¢nych bank. Od januéara 2004 sa sektor PFI v zmysle metodiky ECB roz3iril aj
o podielové fondy pefiaZného trhu, ktoré maji od tohto obdobia voéi NBS vykaznicku povinnost’ na
mesatne] baze (zoznam vSetkych PFI sledovany v ramci vykazmctva NBS je pravidelne
aktualizovany na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska) '.

Z mesadnych $tatistickych bilancii vietkych rezidentskych PFI sa zostavi agregovand bilancia, ktora
predstavuje sumar 3tatistickych bilancii PFI za vSetky meny a poloZky aktiv a pasiv. Z agregovanej
bilancie PFI sa potom na zéklade kompenzacie (nettovania) pozicii medzi PFI vytvori konsolidovana
bilancia PFI, ktora sliZi ako zékladfa pre vypodet menovych agregatov a protipoloZiek menoveho
agregatu M3. Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vylicia vzijomné vztahy PFl nasledovne:
o zavizky vyplyvajuce z vydanych dlhovych cennych papierov sa zniZia o dlhové cenné papiere
vydané PFI vo viastnictve PFI,
e vklady a prijaté uvery od PFI sa znjZia o pohl'adavky voci PFL
o zaviazky vyplyvajuce z vyvdanych majetkovych cennvch papierov sa znizia o akcle a me
majetkové ucasti PFI vo viastnictve PFL

Schematicky prehlad vipoltu menovych agregdtov v metodike NBS a ECB

METODIKA NBS METODIKA ECB
{polozky vstupujii do jednotlivich subagregdtov spoloCne
v SKK aj v cudzej mene)
OBEZIVO MIMO BANK [M0] obeFivo mimo bank [MO]
+ +
NETERMINOVANE VKLADY {v SKK) denné {overnight) vklady a prijaté tvery
= PENIAZE M1 - “narrow money”] = M1 {,narrow money“}
TERMINOVANE VKLADY (vietky splatnosti, v SKK) + vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ + vklady a prijaté Overy s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
VKLADY V CUDZEI MENE = M2 {,intermediate money*}
= QUASI PENIAZE [QM - “quasi money”| + repo obchody
+ zkeie a podielové listy fondoy peftaZného trhu
+ yydané dihové cenné papiere so splatnostiou do 2 rokov
a ostamé produkty pefiaZného trhu
PENAZNA ZASOBA M2 (=M1+QM) MENOVY AGREGAT M3 (“broad money™}

" Aktualny zoznam PFI, ako aj podrobnejiie metodické informacie o harmonizovanej menovej a bankovej $tatistike, 54
k dispozicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http:/www. nbs.sk) v sekeii  Harmonizovanid menova
a bankova Statistika® v menu ,,Bankovy sektor v SR™.




Hlavné rozdiely medzi jednotlivimi metodickymi tpravami

¢ 2 hPadiska definicie pefiaZnych finanénych indtitGeii:

o metodika ECB pracuje s roz§irenym siborom pefiaZnych finanénych intitticii (dalej
len ,,PFI*), ktory zahffia NBS, obchodné banky a podielové fondy pefiaZného trhu —
vklady podielovych fondov pefiazného trhu (dalej len ,,PFPT*) v obchodnych bankach
sa vtomto poflati chipu ako medzibankovd opericia anie si priamo zahrnuté do
menovych agregatov,

o metodika NBS v menovych agregatov zahffia iba pasiva NBS a obchodnych bank —
vklady PFPT v obchodnych bankéch preto v bilancii komerénych bank vystupujii ako
klientske vklady finanénych intiticii a priamo tak vchadzajd do pefiaZnej zasoby M2:

» z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom $irSieho agregatu M3, ktory zahffia aj
repo obchody, podielové listy otvorenych podiclovych fondov peitaZného trhu
adthové cenné papiere, ktoré vystupuji z hladiska hkvidnosti a vynosnosti ako
substitut bankovych vkladov. Z hl'adiska splatnosti nezahfiiaji pefiazné agregaty ECB
pasiva so splatnost'ou nad 2 roky,

o metodika NBS sleduje peftaznu zasobu meranu agregatom M2, ktoru tvoria pefiaZné
prostriedky vo forme obeziva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti;

e 7z hladiska definicie vkladov a tiverov:

o metodika ECB berie ako sudast’ vkladov aj podriadeny dih vo forme vkladu, zavizky
vramc: repo operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe
klienta (pr1 tveroch st to zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom
v drzbe banky, podriadeny dlh vo forme uveru, pohladavky v ramei repo operacii a
obchodovaneé uvery),

o metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou tverov a vkladov, tj. len s objemom
prostriedkov vykézanych PFI ako uvery (véitane klasifikovanych tiverov) a vklady;

» 2 hFadiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:

o metodika ECB (pri abstrahovani vkiadov PFPT z klientskych vkladov) zahffia popri
vyssie uvedenych sektoroch aj vklady sektorov miestna samosprava (S.1313) a fondy
socidlncho zabezpedenia (S.1314) %,

o metodika NBS zahfiia v pefiaZnej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

*  nefinancéné spolocnosti (S.11),

*  financné spolocnosti (S.123 a 8.124) — vcitane vkladov PFPT,
*  poistovne a penzijné fondy (S.125),

» neziskové institucie shiZiace prevaine domacnostiam (8.135),

»  domdacnosti (5.14 - Zivnosti),

= obyvatelstvo (S8.14 - ucty obcanov);

e 7 hPadiska rezidentiry ekonomickych subjektov:
o metodika ECB berie do tivahy iba zdroje rezidentov (v SKK aj v cudzej mene),
o metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov;

? Metodika NBS abstrahuje v pefiaZnej zasobe M2 od vkladov verejneho sektora, ktoré st hodnotené samostatne v ramci
¢istého averu verejnej sprave,



e 7 hPadiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:
o metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia,
o v metodike NBS je &asové rozli§emie sidastou vkladovych adverovych uétov
klientov;

o 7 hladiska sezonneho ofist’'ovania ¢asovych radov:
o v metodike NBS sa vykazujii na rozdiel od metodiky ECB sezénne neodistené data :

1.2 Statistika klientskych iirokovych sadzieb z novych obchodov (metodika ECB)

Od zaciatku roka 2005 sa zacala pri hodnoteni klientskych trokovych sadzieb pouzivat’ metodika
ECB, kde st vykazované Grokové miery z poskytnutych? tverov a prijatych vkladov (novych zmliv).
V tejto metodike st sledované Grokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novymi
Gvermi a novymi vkladmi sa rozumeju prvykrat podpisané zmluvy uréujiice Grokovd mieru medzi
bankou a klientom a nové prerokované zmluvy za aktivnej aéasti klienta.

Vramel sektorového ¢lenenia su hodnotené urokové miery ztverov az vkladov domacnosti
(households) anefinanénych spolo¢nosti (non-financial corporations) tak, ako si tieto sektory
definované v Nariadeni Eurépskej centralnej banky &.63/2002° tykajiceho sa 3tatistiky trokovych
sadzieb.

Zameranie sa na hodnotenie urokovych sadzieb z uverov a vkladov domécnosti a nefinanénych
spoloénosti by malo poskytovat’ presnejsie informacie o fungovani transmisného mechanizmu, ked’ze
sa pri hodnoteni arokovych sadzieb neprihhada na sektory, ktoré maju Specifické postavenie voli
bankovému sektoru, t.j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umozZfiuje sledovat’ urokové miery podPa zaliatoénej fixacie sadzby (ZFS) apn
nefinanénych spolofnostiach aj podPa objemu tdverov. Zadiatoéna fixacia sadzby je doba, pocas
ktorej je dohodnuté drokova miera fixnd. Na zaklade ZFS sa dvery rozdel'ujd na uvery s pohyblivou
sadzbou a ZFS do 1 roka vratane, uvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane, dvery so ZFS nad 3
rokov do 10 rokov vratane a uvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa uvery nefinanénym
spoloénostiam ¢lenia na uvery do 1 mil. EUR anad i mil. EUR.

Uvery domacnostiam sa delia podTa tcelu na:
e preéerpania BU
o prevadzkové tvery (len Zivnosti)
e investi¢né Gvery
e spotrebitel'ske tvery
s {ivery na nehnutelnosti
hypotekarne tvery
stavebné uvery
medzitvery
iné tivery na nehnutelnosti
ostatné Gvery

»

* v podmienkach NBS je v su¢asnosti vykazovanie sezonne ocistovanych dat v metodike ECB v Stadiu pripravy.

* Termin ,,poskytnuty Gver” je ekvivalentom terminu ,novy tver”

* Podla odstavea 2 &lanku 1 Nariadenia &. 63/2002 Eurdpskej centralnej banky z 20. decembra 2001 tykajice] sa Statistiky
trokovych sadzieb peflaZnych finanénych indtiticii z dverov a vkladov domacnosti a nefinantnych spololnosti sa z
definicie v prilohe A Nariadenia Eurdpskych spolodenstiev . 2223/96 z 25. juna 1996 o Eurdpskom systéme narodnych
a regiondlnych igtov (ESA95) rozumie pod pojmom domécnosti (households) sektor domacnosti — 8.14 (t. obyvatel'stvo
a Zivnosti) a sektor neziskové institicie sliZiace domacnostiam - S.15 a pod pojmom nefinanéné spoloénosti sektor S.11.



Uvery nefinanénym spolo&nostiam sa &lenia podfa téelu na:
precerpania BU
imvestiéné Gvery
prevadzkové tvery
dvery na nehnutelnosti
hypotekarne tvery
stavebné fivery
medzitvery
iné tvery na nehnutelnosti
o ostainé Gvery

Clenenie vkladov (rovnaké pri doméacnostiach aj nefinanénych spoloénostiach):
¢ vklady splainé na poZiadanie
neterminované vklady
denné vklady
» vklady s dohodnutou splatnost’ou
do 1 roka
do 7 dni
do 1 mesiaca
do 3 mesiacov
do 6 mesiacov
do 1 roka
nad 1 rok
do 2 rokov
nad 2 roky
* Gspomne vklady
s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
s vypovednou lehotou nad 3 mesiace

Urokova sadzba z tverov a vkladov sa poéita ako vaZeny aritmeticky priemer vSetkych urokovych
mier za tvery/vklady za kazdu kategdriu zv1ast. Vahové informacie za nové lvery predstavuje celd
suma zakotvena v zmluve bez ohladu na to, ¢ sa vyCerpé dany objem v sledovanom mesiaci alebo
nie.

Dotécie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri uréovani \irokovej miery nezohladiujd, kedZe
dotacie banka neplati ani neprijima. Napriklad Grokové sadzba z hypotekamych Gverov so SP sa
vykazuje bez Statnej dotacie.

2. Platobna bilancia
V roku 2005 doslo k dvom metodickym zmendm v zostavovani platobnej bilancie.

Zmena metodiky pri vypodte kompenzicie pracovnikov znamenala prechod od ddajov o (istych
prijmoch pracovnikov pracujicich v zahrani¢i k ich hrubym prijmom (na rozdiel od predchadzajicich
rokov inkasdé kompenzicii pracovnikov zahffiaji prijmy pracovnikov v zahranili, vratane dani
a socidlnych prispevkov hradenych v hostujiicej krajine). Vzhladom k tomu, Ze dane asocidlne
prispevky hradené v hostujicej krajine, o ktoré boli navy$ené prijmy kompenzacii pracovnikov,
vstupuji v rovnakej vyske ako protipoloZka do platieb beznych transferov, uvedend zmena nemala
vplyv na celkova vysku bezného aétu platobnej bilancie.



Druhou zmenou oproti vykaznictvu predchadzajicich rokov bolo vykazovanie reinvestovaného zisku
v bilancii vynosov. Oddelenie platobnej bilancie prijalo rozhodnutie zaviest’ od roku 2005 vypocet
reinvestovaného zisku z priamych zahraniénych investicii v silade s medzinarodnymi $tandardmi. Do
roku 2005 reinvestovany zisk nebol sicast'ou bilancie vynosov beZného Gétu platobnej bilancie.
Zaznamenanie reinvestovancho zisku sa realizovalo len vo finanénom uGdte v poloZke priame
zahraniéné investicie a vychadzalo z hlaseni podnikovej sféry v mesatnom vykaze DEV 1-12 (idaje
z tohto vykazu v celorofnom vyjadreni obsahovali hodnoty na tirovni niekol’ko mil., resp. desiatok
mil. Sk). Odhad reinvestovaného zisku vroku 2005 vychadzal zo spracovanych tdajov nového
roéného hlasenia o priamych zahraniénych investiciach za rok 2003, v ktorom reinvestovany zisk sa
zaznamenaval podla principov metodiky medzinarodného Uétovnictva. Vzhfadom na skutoénost, Ze
prilev PZI do SR niekolkonasobne prevySovali ich odlev do zahranidia, vyuZitie Gdajov z tohto
hlasenia znamenalo zvySenie deficitu beZného Gtu platobnej bilancie. Reinvestovany zisk bol
vybilancovany v ramci kapitidlového a finanéného Gétu v poloZke priame zahraniéné investicie
a neznamenal zvySenie vonkaj$ej nerovnovahy SR.



8. TABUDIKOVE PRILOHY



Priloha ¢. 8.1

VYBRANE UKAZOVATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJA SR

Mema {Pornfl 1993 § 1994 | 1995 | §0vs | 1997 | 1998 | 1999 | 2009 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2065

jednotka LG [ 5Q [ 3G | 44
Hruby doméci produky, befné ceny oA mid Sk i N annal ses6] 5765 | 6384 | 712,7 ] TB14 | Badl | 9340 100D | 10987 [ 12012 | 13255 114308 | 1325 | 3576 | 3655 | 384
rovn, sbd. predeh roka=100 index oo boazos | e T TET roes | 1080 11071 30 1088} 10931 110311086 | 1677 | 1083 | 108,51 1099

Hruby damdci produkt, stdle ceny v, 1995 T mid s F Si28 | 5447 | 5765 | 6118 | 6402 ] 6674 | 6769 | 6907 1 7i6s | 74951 7834 | 8265 ] 8763
vovn obd predeh roka=100 index . 1062 | 1058 | 106,0] 1046 10421 101,5| 102,05 1038 | 1046 ¢ 10451 1655 1060

g2t 1078

Sputrebitelské ceny, (HICP) priemer za obdobie .
rovn. obd predeh roka=100 index 08B 1060 F 10671 11041 1123 F 1072) 103,51 10851 10741 1280 10281 1026 1022 1G3s6

{Spotrebitel'ské ceny, (HICP} ku koncu abdobia
= . index 19621 105,71 1141 {084 BOO71 16321 1093 1038 ¢ 10300 1024 03,6 1023 1039

i rovn. obd. predch. roka=100
i

[Spetrebitel'ské ceny, (CPI) pricmer 23 abdobit e
[ ron obd predch. roka=fo0 index 123210 11341 16991 1058 1 1064 | 1067 | 1106 | 1120 ro7i | vosh | 1088 | IevST 1e27 | iR | 1025 | 102 | 1633

FSpotrebitel'ské ceny, (CP1) k kencu ahdobis o
obd. predeh, roka=130 Edex 128,01 TIR7 | 1eT2 10541 1064 | 16361 1i42 | 1084 | o6 | isg | 109

“Tosstrea T | roxs | Tiozs | ez | iesT

Ceny priem, virobeoy, prie

“rovn, obd. predeh Toka= 100 dex . 086 | 111,21 104 04,2 | 11081 1065 | 162,11 1934 1047 04,1
Index priemyselnef produkefe pa .
oy, obd predeh roka= 150 . index . - 280 1085 106,71 10521 104,01 1039 | 1008 (62,8 5 105 T
Triby v maleohchode N - 2 )
prodeh, roke= 100 index . . . B D : 04,5 | 1058 | 948 | 18621 1097 | 1094 | 168,11 116,61 1089
{riemerni nominilna messfng nuzda s 5379) 63941 7195 | B54 9236 119003 110728 | 11430 112363 | 13511 14365] (5825, 17274 16022 | 16 737 | 16816 } 19 456
_rove, obg. predeh. rokan 109 ) index T84 1 117,61 1143 111337 113, 1096 10721 10sS( (082 | 10931 10831 1iB2 1 1092 | 11021 1082 | 1098t joaa

" index 96,0 | 103,27 1040 | 1071 | 1066 | 96| 95,0 1004 | 10581 980} 1025 1063

Ihliera nez 168t
_ku koncu chdobin

IR R L I N I Y I ER T

SEEMISE 34,782 40,038

19398

[Rediny efektivy vvm
- nabaze CPl 8 pantnerov

9 parteron

18715 Lon

LERE] 15063 i

ld 5% {5) 193] 1391 63 2167 2inal 2033] 7204 23311 3434 65.0] 1265 18861 3
% EER L LS R 120,50 ti6 01 1137 10,2 994] 1048 53] #4902 73
o mid 5k {5y 173,30 16201 1THd 5L5) 24l 2487 27 0) IR 327 62,28 32747 1987
- pmeni rofncho rozpodiu . iy 199,50 108.5] 1014 nssl 1195 99,21 100.7| 193] 400 617
satdo mid. Sk 23,0] -22%) 83 BEF IR 56,07 70,3 28 8,1
Cist poricia viady ald Sk S350 .73l 61 ] oy B s o
vNBS mid §k a2 3750 -135
"V obchodnych ban mid_Sk G2M 342 504
JMENOVE AGREGATY
Cisté doméce aktiva R I LD s 00 198 89, #1e k2l 72 142 3781 149 13l 140 103 14zl 130f 140
Peiia¥nj zdsoba (M2) % 16) 19,1 19,1 212 16,6 B8 4,2 114 15,4 118 34 4.8 5,3 7.2 7.0 4,8 49 7.1
Rychlost® pbehu peitazi 1.5 18 s L] S S A MU RN W I N S W S N S
Uvery podnikom 2 abyvateTstvu 18 10,48 e T 182 2,2 U P I L O P R 651 2781 iidl 153 208 278
“z tghg devizove % 16) 189  77.R] 57| 3870 149 33 151 313] 233 3346, 133 B8 1281 14
Vidady podnikov a obyvatel'stva cebkem ST 2480 167 ol 15s 34 153 33 4,2 4,7 5.0 53 L8 23 50
kL S 1731 144} 0] 1732 79 13,6 3,7 3.0 6,2 44 75 47 4,0 43
-v cudzej mene % 126,21 34,7 14 45 124 238 11,5 1,50 -13.8] 42 93 -85 -i63] 72 3,5
{Priemerné grokové miery i o i ]
z liverov B % 14,00 1451] 1334) 11,89] 1253] 1348} 331.07] 979 836 8700 76l] 6831 585 606] 3579 579 5,77
- vkladoy % gsif 929 829] 670 800 3ol6) ods] 723 sys] &sdi 402) 2607 se2| 3791 se0l  155] 0 1,53
~marka % 5,39 5,22 505 5,19 4,53 3,32 052 2,56 321 4,14 3,45 4,22 4,23 4,27 4,19 4,24 4,24

1) 9daje po revizii. eskutolaong v juli 2007

2) rovidgvané ddajc

1) od decembra 1997 miese disponibiing nezamestnanesti

4) & poslednému dita vykazovaného obdobia

) knmutativing od zafiatk: roka

£) cproti rovaakézau sbdobiu minuléha taka, koskec roka oproti 1-1. - kumulativac (v bedmom kurzc)

7y vidady podnikov a abyvalelsva, tvariace sudast’ meneviho agrogau M2

B} vichostisko je vikeny priemer za % mesiacov 1990

43 USA, Velki Britinia. Rakiske, Francizsko, Nemocke, Taliansko, Holandsko, Svajtiarsio na bize 1.1990=100 z vik r.1993

16) USAL Velki Britdnia, Rakiisko, Francizsko, Nemecko, Tatisnska, Holandsko, Svajiarske, OR na bize r.1990=100 a vih r.1993
1) od £.1.2002 vykazované podfa sovej metodiky

12) Maloobchod - ber ir¥ich 7a predaj a tdribe motorovych vozidiel. maloobchodny predaf pohonnjch [iok 2 wEish hotelov 3 seltauracil
13) index REER zodpovedi rodnému pricmery. resp. tretictu mesiacy v Stvrirola.



Slovenska republika
Skratens verzia mesadnej bilancie aktiv a pasiv ka diu 1.1.2605

Prilohac¢. 8.2

Bapky cetkom
{v tis. Sk}
Opravky a Sk Cudzia mena
AKTIVA #s.r. opravng Celkom
poloziy rezidenti nerezidenti rezident ngrezidenti
a b 1 2 3 4 3 G
Pokladniné hodnoty 1 9804 933 1 145 4266 541 14068 619
Pokladnica 2 G449 B1G 4262 078 13711 888
Zlato 3
Ostatné pokladaicné hodnoty 4 351123 ii4s 4463 356731
Vkiady a avery vodi NBS, zahr. emisnym bankim
a poStovym bankam 3 228962 175 7407 128564 582
Uity pefiaingch rezery v NBS 6 10926 933 10926 933
Vkiady, dvery a ostataé pohladavky 7 104 862 39779 887 8739 572 55068 803 13262 839 67186 239,
BeiZné uéty v bankich 8 595 397 345 86 482 4464 038 5147 312
Poskytnuté tvery 9 1540 443 37T N9 1731 631 3649 395
Terminované vklady v bankich 0 37160 812 3969 470 5421 852 6814 902 53367 036
BeZné iéty inyeh bank il 2771 461 96 177 159 2948 056
Ostatné pohladavky 12 352 866 1620 037 373 75019 2048 295
Standardné avery, vklady s vyhradou, klasifikované
Gvery, vilady a ostatnd pohladavky i3 104 862 130 367 44 25 545
2 woho: kratkodobé pohladavky 14 40 4G
pripis. uroky z nesplacanych dverov i5 1470 I 881 411
Poskytnuté dvery 16 360 648 125377 822 679 904 36854 548 B786 175 191347 601
Kritkodobe tvery 17 34 398 43727043 35707 14182162 4783 624 62979 001
Dihodobé dvery I8 326250 181650479 359334 42672 386 4012 651 228368 600
z tohuy Gvery od 1do 5 rokoy vratane 19 275 547 71364 291 133 680 18242722 1757 221 91222 3467
Pohladdvky z finalnéhe prendjmu 20
Ostatné pohPadiviy vedi klientom 21 2749 255 7323 1173 601 261 553 4151 732
z toho: Uvery na obchodné pohfadavky 22 1226 813 2874 1098 362 223 633 2551 684
Beiné afty klientov - debetné zost., kik. 23 196 190 31187938 31146 8024 306 374 559 39421 759
Standardné pohladivky s vyhradou a kiasifikované avery 24 24777 869 50120 156 418 174 17094 668 1953 329 44808 458
z woho: splatné. ale nezaplatend uroky 25 2729903 2728 105 2235 36 863 1293 38 592
Standardné dvery s vyhradou 26 2362 046 23243 342 167 319 12210 871 1316 060 3T 342
Nefandardné pohladivky 27 2131878 7205 625 31T 1862 077 G13 803 7784 350
Pochybné 2 spomé pohladavky 28 1329736 3303 389 135 1332 087 18 817 1923 892
Smatove ponindavky v 17534 2oy RELA R 7979 198G 033 204 333074
PohTadavky so zaniZenou hodnrotou 3 391 757 341 585 376 731 4797 52117 383 433
Nezatried'ované pohTadivky voii iientem R
Ostatné ulelové pohTadivky 32
Uty Statnych organoy, orginoey dzemnej samosprivy a
fondoey 33 84 988 34332 587 6193272 36440 871
Standardné (very s vyhradou, kiasifikovane dvery
a ostatné pohladavky 34 84 988 158 068 286 932 363 612
Uvery poskytnuté ¥atnym organom 35 23557 817 678 997 24236 814
Uivery paskytované fondom soc. zabezpelenia 36 195122 195122
Uvery poskytované organom uzemnej samospravy 37 6138378 3224 343 11362721
Uvery poskytované fondom 38 282 602 282 602
Pevaé terminové opericie 39 5197 565 4041 703 433 558 1996 620 11629 386
PohPadavky z inkasa 40 201093 2958 821 952 69 628 1695 631
Pobocky a zastupitel'stva 43 254 389 368 751 623 140
Pohadavky a iné prechodné afty 42 785 392 4001 289 19598 166 695 15 196 3427 480
Cenné papiere urfené na predaj a ostatué podiely 43 204 416 43104 710 T98 955 3295 363 40656 851 51051 463
PohPadaviy z obchodevania s CF a z CP vydanych
uftovnou jednotkoun 44 9273 55 5663 9 15 060
[Cenné papiere uréené na obchodovanie 45 865604 414 3634 596 3600 626 16777 973 110577 009,
Opceie - nikup 46 521 205 606 092 85 363 25212 1238 882
Finan&aé investicie 47 2150 574 201936 630 6242 819 3893 599 5543 828 217466 352
Dihodobé prostriedky poskytnuté pebolkdm v zahranidi 48 516 063 516 063
Hmotay majetok 49 26317 438 49972 836 23655 398
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 50 47 454 2057 915 288 2010 759
Podriadené finaniné aktiva 5t 60 338 60 338;
Nehmotny majetok 52 8499 121 11216 989 2717 868
ZAasoby 53 118183 118 183
Opravné poloiky 2 epravky 54 63920 609 59204 858 93 674 4067 332 554 745
ul} hro aktiv 55 63920 609; 1034502 411 25814 015 109157 647 58349 765] 1163963 229




pokraCovanie prilohy €. 8.2

Uhrn aktiv 35 H 63920 609; 10345024111 25814 015) 109157 647[ 58349 7651 1163903 229
Opravky a Sk Cudzia mene
PASIVA &is. opravné Celkom
poloZky rezidenti nerezident rezidenti nerezidenti
& b i 2 3 4 5 G
Vkiady a fivery vo&i NBS a zahr, emisnym bankim
1a Sekové poltové aity 56 5079 876 105732 5185 608
Be#né 6ty v NBS a zahr. emisnych bankich 57 4606 598 466 598
Ferminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 38
Prijaté dvery od NBS a zahr. emisnych bink 59 4613 278 105732 4719 G190
z toho: redistribuény dver 6 3912 689 3912 689
refinanény REPO dver 61
Vikiady, Gvery a ostatné zavizky 62 39681 918] 42088 648 5541 710 99512 087 177824 355
BeZné oty v bankéch 63 96 1122752 1122 848
Beiné ucty inych bank 64 596 587 3465 0%0 8¢ 646 277330 6425 633
Ostatné zavizky 635 50913 26 33117 180 402 264 438
Prijaté tvery 66 1619 208 6509 356 17620 003 25748 627
Terminované vklady infch bank 67 37415 142 30114176 5421 851 71311 600 144262 769
Zavizky z inych hodndt 08
Zavizky 2 CP predanych na kritko 69 201 932 191932
Vilady klientov 0 586514 190 4277 408] 87869 897 3799 992 682461 487
BeZné Géty klientov 71 206531 119 23629231 46631 475 2829 345 258354 862
Terminované vklady klientov 72 293623 406 1813 816] 39164729 244 879 335546 830y
Usporné vkiady klientov 73 83241 537 9% 959 2073 693 25768 87440 957
Vkladové listy 74 1118 128 710 i118 838
Ostatné rdvizky vedi Klientom 73 9063 010 9 448 2853 138 TI2 093 12637 089,
liPrijaté davery od klientoy 76 7241 403 7241 403
Zivizky z finaéného prendjmu 77 & 531 6531
Kratkodobé CF vydané itovnou jednetkou 78 8435 328 28 D68 1456 352 2789 9922 537
{'Zelovo viazané vidady 74 11 482 299 21701
t{}siatné atelové zavizky §G 11190 391 21 581
(éey statnveh orgdnev, srgdnoy dzemne] samosprivy 2
fondov 81 75013 706 4174 4045 141 14 490 79077 511
Vklady mimorozp. prostriedkov §tamych orgénov 82 37507 710 4173 720 773 14 488 38247 144
Vklady fondov socidincho zabezpeCenia 83 23586 828 23986 828
Vkiady prostriedkov orgdnoy izemnej SamMospravy 84 10181 833 1 1264 426 2 13446 294
Vklady prosmiedkey fondov 83 33271343 39932 3397 245
Pevné terminové operacie 56 6992 539 A851 549 1328 786 2011 788 16184 659
Zavazky z inkasa 87 228 917 k3| 827114 38762 1094 764
Pobotky a zastupitel'stva 88 147 702 1884 451 23051 117 23083 270
Rézne zavizky, usporiad. a iné prechod. G&y 89 7176 504 35950 229773 §74 557 7616 784
Zavizky z obchodovania s CP a z CP emitovanych
aftovneu jednotkou a0 345927 868 13764 i3 360 517
Opeie - predaj 91 70072 376 690 30276 82 180 1259 218;
Dotacie a podobné zdroje 92 3349 197 3349 197
Dihodobé CP vydané détovaou jednotkou 93 29896 070 50 167 22U 29948 458
Podriadené financné zavizky 94 515 698 515 098
Rezervy 95 6718792 142197 160 683 6961 §72
Rezervaé fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 96 116306423 146 500 11776 923
ZAakladné imanie 97 4604 848 36828 627 41433 475
Dihodobé prostriedky poskytnuté pobotke
ahranitnej banky 98 2844 579 2844 579
Emisné diie 9% 1836 136 250 000 2086 136
lastné akeie 100 -5126 -5126
Kapitalovy fond 101 205 410 5490 210 900
Oceliovacie rozdiely z prepottu &istych investicif
spojenych s podielevymi CP a vkladmi 102 127 127
Ocefovacie rozdiely 2 prepottu zabezpelovacich
derivatov a ocefiovacie rozdiely z ocenenia CP na predaj 103 1339 006 20317 4721 44 497 1408 595
Neropzdeleny zisk z minulych rokov /+/ 104 26053 992 26053 992
Neuhradend strata z minuiych rokov /~/ 105 -938 617 -938 617
(jEet ziskov a steit /- 106
ystedok hospoddrenia v schvalovacom konani /+ -/ 107 11966 273 11966 2731
"U hrn pasiv 108 843629 197] 95218003 104451 512] 120604 517{ 1163903 229“




Stovensk# republika
Skratena verzia mesaénej bilancie aktiv a pasiv ka dilu 31.12.2005

Priloha €. 8.3

Banky celkom
{v tis. Sk)
‘ Opravky & Sk Cudzia mena
AKTIVA éis ¢ opravng Celkam
paloZky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezident:
a b | 2 3 4 5 6
Poldadniéné hodnoty 1 10702 509 4189 448 14891 957
Pokladnica 2 16274 186 4147 826 14422 012
Zlate 3 1 1
Ostatné pekladniéné hodnoty 4 428 322 41622 4G9 944
Vklady a ivery voli NBS, zahr. emisnym bankim
2 poltovym bankam 5 516] 379904 433 2487 379906 404
Uty pefiaZnych rezery v NBS G 14239 549 14239 5491
Vikiady, Gvery a ostatné pohlPadavky 7 46 399 43796 343 7865 500 13198 616 16445 069 BI259 129,
Bedné téty v bankich g 9 523 g6 6l 683 136 536 4995 779 5713 839
Poskytnuté tvery 4 16295 981 2640 209 18936 199
Terminované vklady v bankach i0 | 549 20611 573 6557 073 13059 085 8455679 54681 861
BezZné aéty inych bank il 5 1246 455 250 748 1497 208
Gistatné pohladavky 12 315513 89 & 093 97 929 422 726
Standardné dvery, vklady s vyhradou, klasifikované
livery, vklady a ostatné pohladivky 13 44 841 47 410 4725 7294
z toho: kratkodobé pohladavicy 14
pripis. Uroky z nespldcanych tverov 5 463 494 31
Poskytnuté avery 6 1213 968 294893 607 1855 859 81148 979 13437 944 385322 421
Kratkodobe dvery 17 374 442 38592 736 6] 202 21189405 2862 070 62330971
Diheodobé dvery 13 839 526 252300 871 904 657 59959 374 16575 874 322991 450
z toho: uvery od 1do § rokov vratane 19 411 600 82695 173 T4 8831 23789741 4622 575 111460 772
PohFadiavky ¢ finatnéhe prendjmu 20 783 17209 84 933 21518 103 876,
Ostatné pehPaddvky veli klieatom 21 1744 2862 050 16 411 1083917 1931 312 5911 556
z toho: avery na obchodné pohlfadavky 22 1744 567 879 852 336 974 604 2494 275
Beznd ¢ty klientov - debetné zost,, ktk 23 283 7190 50495 877 182 725 13244 863 484 236 64123 991
Standardné pohPadivky s vihradou a Kasifikované dvery 24 21335954 ST1E2 169 940 728 18949 707 1298 586 51925173
z toho: splatné, ale nezaplatend droky 25 1674 572 1727 688 1158 32333 1123 §7 732
Standardné dvery s vihradou 26 2347 039 27230 217 695 428 14364 640 964 166 410623 392
Negandardne pohladavky 27 1611 837 7393 464 195 151 1409 082 316 740 TERT 601
Pochybné a spomné pohladavky 28 2652452 3445184 4113 1438 254 HES 22360 T4
Srawve pohiadaviy kY 14734 605 P23 243 P33 HIEa PREREES S67 430
Pohi'adavky so zniienou hodnotou 30 262 5349 366 261 39934 149 105
Nezatried'ované pohladavky vodi klientom 31
Ostatné aéelové pohTadiviy 12
Uty Statnyveh organov, organsy lizemne] samespravy a
fondoy i3 42 949 19061 924 8835 470 27854 445
Standardné Gvery s vyhradou, klasifikované tvery
a ostané pohfadavky 34 38 117 1G4 420 429322 495 631
Yvery poskytnuté §titnym orgdnom 33 9971 t6l 2955874 12927 035
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedenia 36 253329 253 329
Uvery poskytované organom fizemne] Samospravy 37 4832 8732 874 5450 274 14178 310
Uvery poskytované fondom i3 134 134
Pevné terminové opericie 39 3549 604 7844 807 356 043 392279 12102 733
PohTadivky zinkasa 40 168 7710 1532 762 682 174 825 1099 809
Pobotky a zastupitelsiva 41 64 450 157 399 321 849
Pohi'adavky a iné prechodné alty 42 971 292 4190 475 19 600 138211 12540 3389 504
Cenné paplers uréené na predaj a ostatné podiely 43 343 260 42271 815 1344 546 3041 386 5328 412 51647 099,
Pohladivky z obchodovania s CP az CP vydanych
tidtovnon jednotkon 44 18 167 4319 3 22 489
Cenné papicre uréené na obchodovanie 45 37390 593 4514 385 4053 971 11714 419 57673 368
Opcie - nakup 46 548 938 613 726 99 236 129227 1391 127]
Finanéné investicie 47 495813 206617 406 8508 295 3639885 4544 (084 222813 857
DIkodobé prostriedky poskytnuté pobofkim v zahranidi 48 531 086 531 086,
Hmotny majetok 49 24649 063 47368 327 22719 324
Obstaranie hmoinéhe a nehmotného majetkn 50 1010 2090 755 5811 33 405 2128 221
Podriadend finanéné aktiva 51 60 348 60 348
Nehmotny majetok 52 9497 214 12553 117 3056 003
Zasoby 53 123 084 2 123 087
Opravné poleiky a epravky 54 59140 816 55144 220 72 401 3543 243 420 952
ll'} hra aktiv 55 59146 164] 1221394 570F 32892 171] 148652 673 60969 260 1404762 510




pokradovanie prilohy & 8.3

Opravky a Sk Cudzia mena
PASIVA Cis r opravné Celkom
poloZky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
2 b 1 2 3 4 3 3
WVkiady a dvery veti NBS & zahr. emisnym bankim
fa Sekové peltoveé alty 56 6053 610 61338 6114 948
BeZné 68ty v NBS a zahr. emisnych bankach 37 2242 419 2242 419
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 58
Prijaté dvery od NBS a zahr. emisnych bank 59 3811 191 61338 3872 529
z toho: redistribudny dver 60 3281 148 8 1481
refinanény REPOQ dver 61
Vilady, fivery a ostatné zaviizky 62 43875172 78469588} 13189920, 180208 066 315442 744
Beiné 0cty v bankéch 63 5895 1574 721 1580 616
BeZné (dty inych bank 44 526278 7622 419 130539 854 856 9134 092
Ostatné zavizky 63 123786 11 051 293 2414 476 2349 608
Prijaté dvery 66 16313 533 1601 762 28443 385 463358 630
Terminované vklady inych bank 67 26611 5751 69228401 13059 086] 146920 628 255819 750
Zaviizky z inych hodndt 68
Zaviizky z CP predanych na kriatke 69
VEilady klientov 70 612511 885 6556 3211 96257 303 6345 586 7216706 295
Bedné Gty klientov 71 261747 034 4339 791] 46665 309 4836 994 317589 128
Terminované vklady klientov 72 267553 945 2138371 47840 483 1492 900 319025 704
Usporné vklady klientov 73 82631 643 78 099 1751 5069 15692 84476 943
Viladové listy 74 578 463 G0 578 323
Ostatné zaviizky vodi kiientom 75 11566 843 51477 2766 465 1223775 15608 564
Prijaté avery ed klientoy 76 5204 727 5204 727
Zaviizky z finafného prenajmu 7 8998 $ 99§
Kritkodobé CP vydané Gftevneu jednetkeu 78 10626 451 22613 2189 302 23 538 12861 994
{ielove viazané vidady 79 260 6599 845 6600 045
Qstatné flelové zavizky 80 17 769 4 17773
Uty atnych orginoy, erginov Gzemnej samospravy a
fondov 81 86739 627 6133 6416 686 18 955 93172 441
Vilady mimorozp. prostriedkov Statnych orgdnov 82 66046 433 6133 6295 619 18 G935 72367 180
Vihady fondov socidlneho zabezpelenia 83 0912 10912
Vkiady prostriedkov organoy dremne) samospravy 84 15440 141 T3TH 15513 911
Vkiady prostriedkov fondov 83 5233 141 47 297 5280 438
Pevné terminevé operacie 86 3785 258 7670 148 323374 1349 218 §3127 998
Zavizky z inkasa 57 211 884 150G 788 355 132322 1134 661
Poboéky a zastupitelstva 88 537 621 4359 600 g Im 43374 498
Rozne zaviizky, usporiad. a iné prechod. 4ty 89 4948 380 22713 227 981 150 084 5349 088
Zivizky z obchodovania s CP a z CP emitovanych
iiftovneu jednotkou 90 446 017 303 98 493 20 544 833
(Opcie - predaj g1 642 370 524 904 1332 828 106 065 1407 219
Dotéicie a podobné zdroje 9z 3432 646 3432 646
Dihodebé CP vydané aétovnou jednotkeu 93 48311 338 1365 234 49676 569
Podriadené finaniné zavizky G4 1119117 1427 389 2546 506,
Rezervy a3 6990 102 24 149 151 80 211 7219 488
Rezervaé fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 96 11888 099 149 500 12037 599
Zakladné imanie G7 4592 315, 36857 886 41450 201
Dittodobé prostriedky peskytnuté pobotke
zahranitnej banky a3 329000 2844 579 37 848 2914 427
Emisné aZio 9% 1947 347 256 000 2197 347
fastné akete 160 -8 009 -8 (09
Kapitdlevy fond podielového fondu G6a
Kapitilevy fond 101 204 658 5490 210 145
Oeeitovacie rozdiely z prepeftu Listych investicii
spajenyceh s podielovymi CP a vkladmi 102 11216 304 11520
Oceitovacie rozdiely z prepoftu zabezpetovacich
derivatov a oceftovacie rozdiely z ocenenia CP na predaj 103 1121 078 -4 456 379 904 58 811 1555 343
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia majetku a zaviizkov 100a
Nerozdeleny zisk z minulych rokev /+/ 104 26914 694 26914 094
Neuhradena strata z minulych rokov /+/ 105 -927 671 927 671
Vet ziskov a strat /+/ 106 13892171 13892171
V¥sledok hospoddrenia v schvalevacom kenanl /+ -/ 107
ilhre pasiv 108 905268 390] 140272 750| 122982 016] 236239 354| 1404762 510‘.




Prilohac. §.4

Mesacny vpkaz ziskov a strat komerénych bank
{banky SK a pobotky zahranitnych bank v SR spoiu)

2002 2003 2064 2005
december december december rarec 30 september december
a b 1 2 3 4 5 4 7
NAKLADY
Nakiady ma finanfné innosti 11 155 243 5871 225 688453 234 602 2351 58931 1RR| 120 455 443] 173 967 202 229 565 265
nakiady na estainé droky b iz - 26293 320{ 24201 683 5427 248] 10997 3580] 16468358{ 220771296
niklady na na poplatky a provizie b 13 - 1664 276 591 872 22 123 456 602
niklady na prenajom U i4 - 12 314 389 620 9471222 1453514 2074923
naklady na opericie s cennymi papiermi 15 - 4970 931 2 463 603 491517 981 117 1408 216 2023868
ndklady na vroky ¢ cennych papierov " 16 - 2 655 898 23837 672748 1344 825 2 040 844 2 746 481
nédklady na devizové aperacie 17 F 1158144230 92487934 1060693731 313562631 67918 248 102 116343} 136 285 483
naklady na derivitové operacie 18 . 96 381 424] 90 882471] 20 346053] 37727 878] 49 652950] 62 589279
adklady na ostatné operdcie 19 2257987 1228 658 1099 648 247739 538573 82703% 1 167 %35
Vicobecné prevadzkevé naklady 201 24379862] 255503821 26340692 66395291 136572431 20279773 28010473
Tvorba rexerv a opravnych poloZiek 21 26 116724] 29916 301 30940921 T8 761 14255926) 21 218 510] 29351566
Ostatné prevadzkove naklady 22 11 682 561 13260948] 13700 169 i 562 508 4 048 034 T6334720 14 762 081
Mimoriadne naklady 23 604 352 18712 200 099 0 0 0 i}
Daf z prijmu 24 349913 36 588 | 788 0140 367 363 976 552 1652 149 2321382
Zisk beiného obdobia 25 12 339 453 P1 5348 3351 12287442 3 748 387 TSRIOO8] 114814961 13911415
SUCET NAKLADOV A ZISKU 26 | 230916 436] 306 019 919 319949 568] 79257 7361 160974 316] 236 232662] 317922 382
VYNOSY
Vynosy z finandnveh Snnosti 27 F 197 325 797 265 223 G3R] 281 547 3807 71 135 0068] 144 731 833} 210236 132f 278 793 162
vynasy z ostatnyeh drokov H 2R - 36972 214) 37639 547 9 283 308 18862 6431 28263 742) 38 262047
vynosy z poplatkov a provizii I 29 - 9270 499] 10962125 24 St 397 1205
v¥nesy z akeil a podiciov *! 30 - 799 331 280 495 155 171 80 853 98 470 98 091
VYIIOSY DICRAmi " 3 . { 516G 2936875 6178 766 9537371 13317 884
vinosy 7 operacif s cenavmi papiermi 32 - 4032803 3261 040 1 396 740 2480030 29X EBS[ 4019023
vwnosy 2 urokoy 7 cennyeh papietoy " 33 - 2ESTT 08 20451643 4369 832 8407 4047 124832107 16255412
vinosy ¢ devizomeeeh operict LGP 12030353 96 715 825 109 859005 32 2144491 68 T2R 319] 103 371 8351 140 702 288
vynosy z dernvatovyeh operacti 35 - 63196 4101 96 243 E2T) 20032293861 393924021 32721 16H 64777 4T
Vvvnosy 7 ostatnyeh operact 6 1773624 720873 R212 188 255 437 600 7368 908 239 V300G 948
Pouzitie rezery a epravayeh poloZick 37 302492771 34 8684137 33247773 TIOHI6E PR 036 6RG| 232330971 33304 767
Ostatné prevadzkove vynosy 38 1 285 874 3678 418 3152 801 372052 1 182 546 2739469 3605009
Mimoriadne vynosy 9 1358 892 15 532 0 4] 0 0 a
Strata beZného obdobia 40 696 621 231 918 6614 0 32518 3364 19 444
SUCET VYNOSOV A STRATY 411 230916 456) 306019919 319949 568] 79257 736) 160974 316} 236232 662} 317922382

1} fidaje nevyplnené z dovody novelizacie Opatrenia MF platnéhe na rok 2003, v ktorom sa ustanovuj
podrobnosti o posiupech Gttovania a rimeove] aftove] osnove pre banky a pobotky
zahraniéaych bank
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Pomerové ukazovatele HDP

Priloha¢. 8.7

1996 | 1997 | 1998 § 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
é‘i{*‘;*"y HDP na obyv. 113 874 [118 916 {123 751 {125 469 {127 883 |132 675 1139 109 [145 614 {153 566 |162 666
Y 119 f
?gs)“‘na]“y HDP na obyv. |10 g0g 1132 389 [144 960 {156 458 [172 946 186 903 [203 795 1223 271 [246 281 [267 272
?Lj’g“[;‘;a“‘y HDPnaobyv. | ge99l 39381 4133] 3778| 3743| 3866| 4495| 6072] 7635 8616
Vytvoreny HDP (%, s.c.) 100,0] 100,01 100,07 100,0| 100,0] 100,0] 100,0] 100,0| 100,0] 1000
Pédohospodarstvo 5.0 5,3 5,3 53 5,2 53 5,0 5,0 5,2 5.3
Priemysel 30,6 27,1 268 278| 268 268 253| 26401 279 286
Stavebnictvo 6,6 6,2 5,0 3,5 3.8 33 3.4 33 3,7 4.0
Sluzby 48,7 52,6| 532% 533| 537| s60| 575 57,00 557| 3536
Ostatné 9.1 8,8 96 162| 104 8.6 8,8 8,1 7.6 8,5
Pouzity HDP (%, s.c.} 100,0} 1000 100,0} 100,0| 100,0] 1000 100,0] 1060 100,0{ 1600
Domaci dopyt 108,61 107,6| 1107 102,2] 10037 103,8 103,8) 973 973} 985
Koneéna spotreba 73,7 74,0 76,8 73,8 74,2 74,8 753 723 70,5 69,7
Tvorba hrubého kapitaiu 3200 3360 339) 264 261| 290 284 250! 268 288
Cisty vyvoz 8,6 761 -10,7 2.2 0.3 3.8 -3.8 2,6 1.7 1.5
Vyvoz tovaroy a sluZieb 543 61.0 66,1 68.4 76.2 78.0 78.7 923 97,61 2.0
Dovoz tovarov a siuzieb 62.9 68,7 76,8 70,6 76,5 81.9 82,5 89.7 9581 1005
Statisticka diskrepancia 8.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 0.0
priemer rod. kurz Sk USD | 30,647 | 33,616 | 352421 41,417 | 46.200 | 48347 | 45,335 36,775 ] 322851 31020

Ypocny na zaklade idajov v mil. Sk, odchylky vplvwom zackrihlovania



Prispevok komponentov k rastu HDP

{percentudlne body, stale ceny roku 1995)

rok 2005 Rok
2004 1.Q 2.Q 3Q 4.Q 2005
Vytvoreny HDP
Medzirodny rast HDP (%) 5.5 5,1 51 0,2 7.6 6,0
v tom vplyv odvetvia
Padohospodarstve 9,5 0,6 0,4 0,3 0,3 8,4
Priemysel 30 2.3 1,8 1,7 3.9 2.4
z toho priem. vyroba 2,7 1,7 2,1 1.6 37 2.3
Stavebnicivo 0.4 0.4 0,5 0,7 0,7 0,6
Sluzby 1,7 2.1 2,2 14 -1,1 1.1
z toho obchodné sluzby 1,6 2.1 1,9 3.7 1.5 2.3
finanéné stuzhy 23 0,4 0,3 -1,7 -1,3 3,6
verejné siuzby -2,2 0.5 0,0 0,6 -1,3 -{1,6
Ostatne ~{,1 (3,3 0,2 2,0 3.8 1.5
Pouzity HDP
Medziroény rast HDP (%) 5,5 5,1 5.1 6.2 7,6 6,0
v tom vplyv faktora
Domact dopyt 53 5,2 8.0 34 11,7 7.1
Konedna spotreba spolu 2,1 32 2.9 3.2 40 3.4
7 toho sdkromna spotreba 1,8 2.9 2.8 30 3.1 2.9
Tvorba hrubéhe kapitalu 33 2.0 3,1 0,2 7.7 38
z toho tvorba hrub fix kapnalu| 0,6 1,3 27 4.9 39 3,0
Cisty vinoz -0.8 -0.3 -1.6 4.1 -3.0 -0,2
Vyvoz tovarov a sluZieb 16,6 6.9 5.0 147 15,3 18,6
Dovoz tovarov a sluzieb 114 7.2 6,7 10,6 18,3 10,8
Statisticka diskrepancia 1,0 0,2 1.3 -1.4 -1.2 -0,9

Vypoéty na zdklade udajov v mil. Sk, odchylky vplyvom zackrihlovania

Priloha ¢. 8.8
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Platobna bilancia SR za januar aZ december 2005

Priloha €. 8.12

Inkasd / Kredit { +}

Platby / Debet {-)

Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
TOVAR 99351600 320262 10695170 344761 -76001,0 24499
SLUZBY 136 7139 440700 12677149 4086,6 99399 1204
Doprava 495155 1596,1 37 389,7 1205,3 12 125,8 390,9
Cestovny ruch 37 529, 1209,8 26 234,9 8457 112943 364,1
Iné sluzby celkom 49 669,2 1601,1 63 1494 20356F  -13 480, -434,%
VYNOSY 50 266,8 16204 1115720 313596,50  -61 3033 -1 9762
Kompenzacie pracovnikov 29 250,0 9429 12147 392 28 0353 903,7
Vynosy 2 fnvesticii 21016,8 677.50 1103574 3557.4f -89 340,6 -2 879,9
BEZNE TRANSFERY 43 374,6 139828 42 8994 13829 4752 15,3
BEINY OCET 12238713 39451,7f 1350762,40 43542,1 -126 8911 40904
KAPITALOVY UCET 492,8 15,9 {0502 33,9 -557.4 -18,0
FINANCNY GCET 4471 187,8] 144 127,514 293 867.3| -138948.6] 1773205 51789
PRIAME INVESTICIE 78S 476,6]  25320,0f -724967.4]  -23369,5] 6035092 1950,5
¥ sahranici {priamy invesior = rezident} 431263 13602 -7 9920 -1 547.0 -4 8656 -156.8
Majetkova tcast a reinvestovany zisk 970,3 31,3 -4 10,0 -155.0 -3 835,6 -123.8
Ostatny kapital 42 156.0 135891 431820 -1 392,0 .1 0260 2331
¥V SR {podnik prinmejf investicie = rezident) 742 330,2 23929.8] -676975.4 218224 65 3748 21674
Majetkova Gdast’ a remvestovany zisk 68 2822 22011 -6 073.,4 -195.8 62 208.8 20053
Ostatny kapital §74 068.0 21 728.7] -6T0902.0|  -21626.7 3166.0 102.1
PORTFOLIOVE INVESTICIE 765 8649 24 687.8] 796 079,71 256608 302148 5820
Aktiva 69 4882 22400) 90 186,8 229072 206986 667.2
Pasiva 696 376.7 22447.8] STOSR929] 227626 9 3516.2 23148
FINANCNE DERIVATY 12512613 A0 334.65-1 252 3301 403891 10688 -343
Aktiva 3330346 17 182.5) -535 4157 -17259.2 23811 76,8
Pasiva F18226.7 2315220 71691340 231099 1312.3 423
OSTATNE [NVESTICIE 1668 585,1 53 785,10-1520490,2] 49 540,20 1480949 4744%
Dlhodobs 135093,7 4352,5] -150046.4 536611 -14950.8 -1 0136
Aktiva 16 303,4 11696 460710 -14852 97676 -315,6
Pasiva 58 792,3 118290 -103975,4 -3 880,9 -5 1831 698,0
Kréthodabé 1533489,4]  49432,6]-1370443,7] 4417410 1630457 5258,5
Aktiva 6907973 2226800 6954498 224180 46523 -150,0
Pasiva 842 697,1 37 164,60 6749939 -217562| 1676982 5 4084
KAPITALOVY A FINANCNY GCET 4471 680,70 144 143,40-4294 917,60 -138982,4] 176 763.1 5161,0
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY 21 570,5 i 5014
CELKOVA BILANCIA -30944,6 -1O01,08 1023870 357300 714424 25720
MONETARNE ZLATO 0.0 G0 0,0 0,6 0,0 0,0
SDR 0,0 0.0 0,2 0.0 0,2 0,0
DEVIZOVE AKTIVA 309445 LO0L0 -102 3868 SA8TR0E 714422 25720
Viady 30944,6 10061,0 0,0 0,00 309446 1601,0
Cenné papiere 0.0 0.0 1062 386,8 -3 573,60 -102 386,8 -3 573,
Obligacie a zmenky 0,0 00| 822943 228399 822943 -2 839,9
Nistroje pefiaZnéhe trhu a fin. derivaty 0,40 0.0 20 092.,5 -733,1 -20092,5 -733,1
REZERVNE AKTIVA 30944,6 1061,0] -102 387,0 57300 714404 2 572,0

Pozndmbka : ndaje su predbeiné
Kurz USD=

31,022 SKX



Platobna bilancia SR za januar aZ december 2005

Beiny acet platobnej bilancie

pokracovanie prilohy ¢. 8.12

Inkasd / Kredit / {+} Plathy / Debet / (-) Salde

mil. Sk mil, USD mil. Sk mil. USD mil, Sk mil. USh
TOVAR 993 5160 32 026,21 1069 5170 34 476,1 -7 0010 -244%9
SLUZBY 136 713,9 4 407.0[ 126 7740 4 086,6 @ 9359 3204
Doprava 49 5155 1596,1 373897 12053 12 125.8 3909
Zeleznicna doprava 73417 2367 88574 2855 -15157 -48.,9
osobna 0,1 00 103,35 33 -103.4 3.3
nakladng 73416 236,7 8 753,9 2822 -1 4123 -435,5
Ostatnag doprava 42 173,38 13595 28 5323 G197 1316415 439,7
osobna 23278 75,0 846653 2793 -6 3373 -204.3
nakladnd 13 6603,4 440,4 117674 3793 1 896,0 61,1
ostatna 26 182,6 8446 80956 261,1 18 083,0 5829
z tohottranzit plynu a ropy 260140 8386 0,0 26 014,0 838,0
Cestovny ruch 373291 i 2698 2623439 845,7 1125943 3641
Stdobry 0,0 7133 23,0 W713,3 -23.0
Cisobny 37 529.1 12098 25521,5 8227 12007.6 3871
Iné sluZby celkem 49 669,2 16011 611494 20356 -13 480,1 -4343
Stuzby spajov 35279 1137 22820 73,6 ] 2458 40,2
Stavebné stuZby 36664 1182 57988 186,9 -2 1323 -68,7
Poistevacie stuiby 2912 9.4 30718 990 S22 780,58 -B9.5
Financné shuiby 43252 1394 77982 2514 34730 ~112.0
Pravne, ubtovné a poradenske stuZby 1 8847 60,8 33967 1693 -1 5060 -48.,5
Shhy wpodiovei techniky 36206 116,7 36258 181.3 -20053 -64.6
Shidby obchadngf povainy 8000 258 371346 1197 29138 -G3.9
Stuzby v ostany'ch cinnostiach 315533 10171 31 4685 10144 &4.8 2.7
VYNOSY 30 266,8 16204 1113720 3396,5 -61 3052 -1 976.2
Kompenzicie pracovnikev 292500 942.9 12147 9.2 25 035,3 903.7
Vynosy  investici 210168 6vis 1103374 15374 -89 3406 -2 8799
Pricme Investivie 22328 720 550148 27403 SE2 VR 226683
VYMOSY 2 majelku 934.8 36,3 437374 147448 447926 -1 4439
reinvesiovany zisk 12000 387 190000 12872 -37 800G -1218.3
troky BED 2.8 2774 89 -189.4 -6,1
Portfoliové investicie 147511 4755 12 53340 404, 22181 71,5
vimosy z majetke 194 0,6 6.6 0,2, 12,8 0,4
uroky 147317 4749 12 326.4 4038 22653 71,1
Ostamé investicie 40329 130,0 12 309.5 4129 -8 776,0 -282.9
BEZNE TRANSFERY 43 374,6 13982 42 8994 13829 475,2 15,3
Vilada 217683 7017 152453 4914 63524,1 210,3
Ostatne 216053 696,53 276542 891,4 -6 (0489 ~195.0
BEZNY OCET 1223871,3] 394517 1350762,4] 43 542,1) -126 8911 -4 00,4

Kapitdlovy iidet platobnej bilancie
Inkasd / Kredit / {+) Platby / Debet / { - } Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
KAPITALOVY UCET 4928 159 103502 339 5574 18,0
Kapitélové transfery 3722 12,0 500,9 16,1 -128,7 -4,1
Kupa/ predaj nevir. a nefinanéuych aktiv 120,6 39 5493 17,7 -428,7 -13.8

Pozndmka : tdaje su predbeiné
Kurz USD=

31,022 SKK



2. pokracovanie prilohy €. 8.12

Platobna bilancia SR za januar az december 2005

Finanény adet platobnej bilancie

[akasa / Kredit / {+) Plathy / Debet /{ - } Saldo
mil. Sk mil. USD mil, Sk will, USD mil. Sk mil, USD
PRIAME INVESTICIE T85 4760 23 320.0 ~724 987 4 +23 369,35 60 309.2 1958,5
¥ ZAHRANICE  (priamy investor = rezident) 431263 13902 47992080 15470 4 865,86 1568
Majetkova fifast’ 97,3 33 -3 6108 -116,4 -2 6396 -85,1
Relavestovany zisk 4,0 0,0 -1 200,40 38,7 -1 200,90 -38,7
Ostamy kapital 42 156.0 { 3589, -43 §182.68 -1392.0 -1 026,60 -33.4
Pobfadavky voli podaika priamef investic 344930 11119 ~35 692.8 -1 150,35 -1 199.6 -38,6
Zavizky vodi podniky priamej investicie 76630 2470 el s 2414 i73.8 5.6
VSR (podnik priamej investicie = rezident) 742 350,2 239298 LI6 954 -21 8324 65 374.8 21074
Majetkova Hfast’ 29 2827 943,51 -6 0734 -195.8 232088 T48.
Reinvestovany zisk 39000,0 12572 0.4 0,0 39 60G.0 §257.2
Ostatny kapitai 674 0680 21 7387 -610 9026 ~21 6267 31664 021
Pohladdvky vodi priamyss investorom 3798410 122442 <393 602,68 -§2732,3 ~153 7610 ~508,1
Zavizky voCi priamym investorom 254 2270 G 484,5 W378 300,68 -5 8743 186270 61,1
PORTFOLIOVE INVESTICIE 765864,9] 24 6878 7RG 079,7) 2566988 -30214,8 9820
AKTIVA 69 488,72 22400 -50 1868 -29072 -20 698.6 -667.2
Majetkove cenné papiere 120304 388,91 -B 60 -279.8 33664 1085
Didobné connéd papiere 574518 I BA2G; -BE 5168 -2627.7 -24 0630 -Ti8,7
Obligcie a zmeaky 53 6064 17280 ~F7 881G -2 3105 -24 2756 -782.5
Vlada + NBS 0,0 0,0 0.6 o0 4,0 0,0
Banky 4] 1854 1327.6 -393708 -1 2691 18154 385
(istatné seklory 1ra2ie 4004 -38 5128 -1 241.4 -26091.,0 -841,0
Nastroje pefiaZného trhu 38454 124,01 -3 6348 -117.2 0,6 0.8
PASVA 636 376,7 224478 -705 8919 -22 7626 -9 316,21 -314,%
Majetkove cennd papiere 63119 2055 -2i24.9 -68.5 47319 1371
Dizobné cenngé papiere 689 9988 222422 - 783 7680 -22 694,10 -13 7692 -451,9
Obligacie a zmenky 688 696,3 3122003 -697 5614 -224%410 -8 8637 -293.8
Viada + NBS 683 3378 270984 -695% 6337 -224320 -0 1160 -334,1
Banky 313635 1011 -1 B06.3 -38.2 13303 42.9
Gstamé sekiory 2.0 0,7 -102.0 3,3 -80.0 -8
Nastroje pefazncho uhu 1302.6 335 -6206.0 -206.1 -4503 .4 -158.1
FINANCNE DERIVATY 1251 2613] 303346 12373300 403691
AKTIEA 3330346 171823 S335415.70 0 417 2392
PASIVA TIR 2267 231322 STi6 9144 -23109.9
OSTATNE ENVESTICIE T AR 3581 2
L 4RTIVA T :
DObchodné fvery 793, &
dlhodobe i -4 1.0 -1.3
kratkodaobé 468 814G i3 1126 -476 7530 -1 GeR3
Pazicky - finandné uvery 234428 8195 -33 3782 -1082.5
Viada + NBS 447.9 154 =287 -1.0
Banky 124199 393,38 ~Z39655 -T72.8 3
dibodobé 1545653 301,8 -23 965,85 -772,% -8 480,1 -27.8
kratkodobe 28546 4920 0,0 0,01 28546 9.8
Ostamé sekiory G 5250 210,31 -5 584.0 -308,9] -3 0590 -98.8
dihodohé 10820 349 -4 5540 -146,8 -3472,0 -HLE
kratkodobé 54430 175,58 -3 4300 -162,1 4130 13,3
Hotovost 2 vklady 2284189 73632 -227 4471 -73318 9727 314
dihodobé 14 7442 475,3 ~14 7707 -476,1 -26.6 -0,9
kratkodohé 236757 68879 -212 6764 -6 855.7, $99.3 32,2
Osiatné aktiva 42370 1372 -3 706.6 -119.3 556,35 17.9
dihodobé 423510 1372 -2 7Ll -87.4 1 343,9 42,8
kratkodobé 0.0 3.9 -98% .4 3L -58%.4 -31,9
PASIvA 941 4843 353475 -778 9693 -25637,1 162 3150 47104
Obchodng dvery G67 456,0 21 5i0,9 -649 3820 =20 933, 18 1140 583.9
dihodobé 530,0 it -1 0810 -34.8 -351,0 -i18
kritkodobé 666 966,0 21 499.8 648 301,01 -20 8981 18 665.0 601,7)
Fazigky - finanéné avery 78 6386 25335 -B6 562,% -3317.2 «7924,4 -783,7
Viida + NBS 128064 4114 -40 022,7 -1817,08 -27216,3 -1 4055
dlhodobé 33780 107.2 -30 694,8 -1 5§87 -27316,8 -1 4115
kratkodohé 94284 304.2 -9 3279 -298.3 160,5 5.9
Banky 9624,2 318.2 -2 8382 -51,5 6 7859 2187
dlhodabé 5755,7 1854 -2 8382 91,3 29125 93,9
kratkodobé 38734 124,9 0,0 0,0 38734 124.9]
Ostatné scktory 55 2080 18119 437020 -1 448,7 12 506,0 403,1
dihadobé 3154500 1 1449 <26 3370 -849,01 91539 295,0
kratkodobé 207180 667.8 +§7 365,0 -559.8 33530 108,1
Hotovost' a vklady 174 203 4 56155 -42 559,12 -1 3719 131 644,2 4 243,6
dihodobé 49 485,7 1 395,2 -42 5592 -13119 6 926,5 2233
kratkodobé 124 7877 48203 0.0 0.0 124 7107 40203
Ostatné pasiva It (404 681,7 -465,2 -15,0 28 681,2 666,7
dihodobé 41578 134,03 -465,2 -§5,0 36926 19,9
jritkadobé 16 9886 547,68 0,0 9,0 16 988.6 5476
FINANCNY UCET 4471 187,8] 1441275  -2293867,3] -138948,6) 1773205 51789,

Pozndmia : udaje su predbeiné
Kurz USD~ 31,022 SKK
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Vyvoj devizovych rezerv NBS v roku 2005 (mil. USD)
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PrehPad emisii SPP v roku 2005

do portfolia ARDAL:

Priloha ¢. 8.25

Evidendné #slo Menovitd | Ddtum emisie Datum suma emisie
hodnota 1 8PP DTM
v Sk splatnosti v 8k
1512160961 1000000 12.1.2005] 12.10.2005 273 40,000
1506061202 1000000 7.6.2005]  6.6.2006 364 31,500
1524081203 10006001 25820051 24.8.2006 364 30,040
Prehlad tran¥i SPP investorom
Evidentné Cisle Menovitd | Datum emisie Diétum Suma Celkovy Predany Akeeptovany
hodnota 1 PP DT™M dopyt v lobjem Vi
v Sk splatnesti emisie mid. Sk mld. Sk VYOS
1566061262 1 0060 606 7.6.2005 6.6.2006 364 31,500
aukcie: 9.11.20050  6.0.20006 200 20,543 1071 3,070%
23.11.2005 6.6.2006 193 16,372 2,440 3,214%
7122003 6.6.2606 181 19,109 2,309 3,104%
5,820
Prehi’ad emitovanych PP NBS
Cislo Datum DTM Objem v mil. Sk Typ Urokovi sadzba
EISIC aukeie emisie splatnosti dapyt akeept. aukeie min avg. max.
931504001 20.1.2003 21.1.2005 15.4.2008 84 47 662 25 000 americkd 141 3.59 3,68
930807004 15.4.2003 8.7.2005 &4 47 637 25 000 americka 2,42 2,64 274
932907005 6.5.2008 29.7.2003 84 37470 35 000 americka 2,70 2,91 3,00
932608007 3.6.2005 26.8.2005 -+ 47 539 23 000 americkd 2,95 299 2.9%
B3 308008 8.7.2003 30.9.2003 8+ 31877 335000 americkd 2,88 295 2.98
952110010 29.7.2005 21.10.20058 R4 43900 33 000 americkd 2.93 297 2.98
G51811071 26.8.2003 18.11.2005 84 36 898 33000 amencki 296 2,98 2.99
Al 3 5 23322008 4 3 303 299 3.00
b K L 24 253 199 300 2.00
93 16,2.2006 24 & amencka - - -
93 23332003 7.3 2306 54 S RO amencra 2.949 3.00 3.00
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