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Sprava o vysledku hospodarenia za rok 2011 Cast' 1

Predkladacia sprava

Material ,Sprava o vysledku hospodarenia Narodnej banky Slovenska za rok 2011“
sa predklada na rokovanie Narodnej rady Slovenskej republiky v zmysle § 39 ods. 5 zakona
Narodnej rady Slovenskej republiky €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni ne-
skorsich predpisov (dalej len ,zakon o NBS*), ktory uklada Narodnej banke Slovenska (dalej
len ,NBS*) predlozit roénu spravu o vysledku svojho hospodarenia Narodnej rade Slovenskej
republiky do troch mesiacov po skonceni kalendarneho roka.

Predkladana sprava hodnoti v zmysle § 39 zdkona o NBS dosiahnuté vysledky hospo-
darenia NBS za rok 2011 (Cast 2 materialu) a jej sucastou je tieZ Sprava nezavislého auditora
a uctovna zavierka NBS k 31. decembru 2011 (Cast’ 3 materialu).

Konzistentnost medzi obidvoma €astami materialu, tzn. medzi hodnotenim vysledkov
hospodarenia a uctovnou zavierkou NBS, potvrdil auditor vo svojom Dodatku spravy auditora
o overeni suladu Spravy o vysledku hospodarenia Narodnej banky Slovenska za rok 2011
s uctovnou zavierkou (Cast’ 2 materialu).

NBS sa stala suCastou Eurdpskeho systému centralnych bank vstupom Slovenska
do Eurdpskej unie dia 1. maja 2004. Prijatim spolocnej meny euro dna 1. januara 2009 stratila
suverenitu v rozhodovani v oblasti menovej politiky a je ako integralna sucast Eurosystému
zaviazana postupovat podfa pravidiel platnych pre Eurosystém. Hlavnym cielom NBS
je udrziavanie cenovej stability. Za tymto ucelom sa NBS podiela na jednotnej menovej politike,
ktoru pre eurozénu uruje Eurépska centralna banka (dalej len ,ECB*). Zakladna urokova
sadzba sa vroku 2011 pohybovala vrozmedzi od 1,50 % do urovne 1,00 % (1,00 %
v roku 2010 ). Priemerna inflacia merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
(HICP) dosiahla 4,1 % v roku 2011 (0,7 % v roku 2010). Priemerna miera inflacie (CPI) v roku
2011 bola 3,9 % (1,0 % v roku 2010).

NBS vydava eurobankovky a euromince, podporuje plynulé a hospodarne fungovanie
platobnych systémov, riadi, koordinuje a zabezpecuje penazny obeh, udrziava devizové rezer-
vy, disponuje s nimi a uskutoC€riuje devizové operacie, vykonava dohlad nad finanénym trhom
a zabezpeduje dalSie ¢innosti podla zakona o NBS.

V zmysle § 4 zakona o NBS zastupuje NBS Slovensku republiku na zaklade poverenia
vlady Slovenskej republiky v medzinarodnych finanénych institiciach a v operaciach na medzi-
narodnych finan¢énych trhoch suvisiacich s plnenim menovej politiky, ako aj pini ulohy v oblasti
medzinarodnej spoluprace pri vykone dohladu nad finanénym trhom.

NBS vykonava vsetky svoje Cinnosti a obchody za u€elom naplnenia hlavného ciela
a uloh vyplyvajucich zo zakona o NBS aj v pripade skuto&nosti, Ze nebude dosiahnuty kladny
hospodarsky vysledok.

V zmysle platnych zakonov hradi NBS naklady vyluéne zo svojej €innosti, nie je financo-
vana zo Statneho rozpoc&tu ani rozpoctov verejnej spravy a necerpa zdroje, ktoré sa vytvaraju
z dani dafiovych poplatnikov. NBS podla zakona neméze odvadzat volné zdroje pri rozdelova-
ni zisku do Statneho rozpoctu.

V sulade s ustanovenim § 39 ods. 4 zdkona o NBS je vysledkom hospodarenia NBS
za uctovné obdobie vytvoreny zisk alebo strata. NBS pouziva vytvoreny zisk na pridely
do rezervného fondu a dalSich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na uhradu straty
z minulych rokov. Stratu vytvorenu v ié¢tovnom obdobi Narodna banka Slovenska méze uhradit
z rezervného fondu alebo z inych fondov. Strata, o ktorej bankova rada rozhodne, Ze zostane
neuhradena, sa prevedie do nasledujuceho uctovného obdobia.

NBS za rok 2011 vykazala stratu 77 mil. EUR (strata 515 mil. EUR v roku 2010). Naj-
vacési dopad na vykazanu stratu mali nerealizované straty z ocenenia finanénych nastrojov na
trhovu cenu v objeme 462 mil. EUR (v roku 2010 vo vySke 674 mil. EUR) v dosledku poklesu
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trhovych cien cennych papierov_a derivatov_nachadzajlucich sa v investicnom portfoliu NBS
v roku 2011. Naproti tomu su nerealizované zisky z ocenenia finanénych nastrojov za rok 2011
vo vySke 220 mil. EUR nadalej vykazované v suvahe vo vlastnom imani.

Strata z finanénych €innosti NBS bola 11 mil. EUR (v roku 2010 strata 446 mil. EUR),
z toho zo spravy investiénych rezerv predstavovala strata 104 mil. EUR, z vykonu menovej
politiky bol dosiahnuty zisk 67 mil. EUR a z operacii s ECB bol zisk 26 mil. EUR.

V emisnej ¢innosti NBS boli vroku 2011 vykazané dCisté naklady (naklady znizené
o vynosy) vo vySke 6 mil. EUR (v roku 2010 12 mil. EUR). NBS realizovala tla¢ 74,5 mil. kusov
bankoviek v nominalnej hodnote 20 EUR a5 EUR. Vynosy zemisie tvorili najma trzby
z predaja zberatelskych minci, pozitivhe ovplyvnené rastom trhovych cien drahych kovov
a jeho premietnutim do predajnej ceny.

Cisté naklady na prevadzku NBS vroku 2011 (tj. prevadzkové naklady zniZené
o prevadzkové vynosy) dosiahli vySku 60 mil. EUR (57 mil. EUR v roku 2010). Naklady na za-
mestnancov a socialne naklady boli v objeme 34 mil. EUR, naklady na prevadzku a spravu
banky 21 mil. EUR, odpisy 10 mil. EUR a prevadzkové vynosy boli 5 mil. EUR. V Strukture pre-
vadzkovych nakladov v roku 2011 predstavovali naklady na zamestnancov 52 % (56 % v roku
2010) a naklady spojené so spravou a prevadzkou budov a systémov predstavovali 48 %
(44 % v roku 2010).

K 31. 12. 2011 bolo v evidenénom stave NBS celkovo 1 075 zamestnancov, ¢o je oproti
31.12. 2010 pokles 0 4 zamestnancov Priemerny prepocitany stav zamestnancov medziro¢ne
poklesol 0 9 zamestnancov na uroven 1 073 zamestnancov.

Vykazana strata za rok 2011 bola na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS zo dha
13. marca 2012 v sulade s § 39 ods. 4 zakona o NBS zuctovana do strat z minulych rokov.
Straty NBS z minulych rokov su kumulované od roku 2002 asu pri€inou vykazaného
zaporného vlastného imania NBS.

Banka k 31. 12. 2011 medziro¢ne zniZila zaporné vlastné imanie o 144 mil. EUR oproti
31.12. 2010 a oproti poCiato€nému stavu pri prechode na euro k 1. 1. 2009 zlepSenie dosiahlo
hodnotu 244 mil. EUR. Podstatny vplyv na zlepSeni hodnét vlastného imania mal narast trhovej
ceny zlata. Straty sa planuju uhradit' z buducich ziskov NBS.

Podla § 17b zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o Uctovnictve®) zostavuje NBS uctovnu zavierku podla osobitného predpisu, ktorym
je Protokol o Statute Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky (da-
lej len ,Protokol o Statute®).

Ugtovna zavierka NBS k 31. decembru 2011 bola zostavena v stlade s Usmernenim
Eurépskej centralnej banky z 11. novembra 2010 o pravhom ramci pre uctovnictvo a finanéné
vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bank ¢. ECB/2010/20 v zneni neskorsich pred-
pisov (dalej len “Usmernenie ECB”). V uétovnych pripadoch, ktoré Usmernenie ECB neregulu-
je, banka postupuje podla Medzinarodnych Standardov pre financéné vykazovanie. V ostatnych
pripadoch banka postupuje podla zakona o uétovnictve.

Pri priprave Uctovnej zavierky postupovala NBS v zmysle odporu€anych harmonizova-
nych postupov pre zostavenie poznamok k UCtovnym vykazom narodnej centralnej banky
v Eurosystéme. Uc¢&tovnu zavierku tvoria:

a) suvaha (bilancia)
b) vykaz ziskov a strat
C) poznamky.

V zmysle &l. 27 Protokolu o Statute overuje ugtovnu zavierku NBS nezavisly externy
auditor odporu¢any Radou guvernérov ECB a schvaleny Radou Europskej unie. Uétovnu za-
vierku k 31. decembru 2011 overovala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, s.r.o.
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Audit bol vykonany v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi a auditor
v sprave vyjadril nazor, Ze uctovna zavierka zobrazuje verne vo v8etkych vyznamnych suvislos-
tiach finanénu situaciu NBS k 31. decembru 2011 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa
skonCil kuvedenému datumu, vsulade s Usmernenim ECB a slovenskym z&konom

o Uctovnictve.

Sprava nezavislého auditora a u€tovna zavierka budu v zmysle zakona o NBS zverej-
nené vo Vyro¢nej sprave NBS za rok 2011.
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Dodatok spravy auditora o overeni stladu
Spravy o vysledku hospodarenia Narodnej banky Slovenska za rok 2011
s uétovnou zavierkou

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

l. Overili sme uctovnu zavierku Narodnej banky Slovenska (,banka“) k 31. decembru 2011,
uvedenu v sprave pre Narodnu radu Slovenskej republiky. K uvedenej uctovnej zavierke sme
diia 13. marca 2012 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

L~Sprava nezavislého auditora

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskutoc¢nili sme audit priloZzenej Gctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska
(,banka®), ktord obsahuje suvahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci k uvedenému déatumu a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metéd a dalSie vysvetlujice informéacie.

Zodpovednost Bankovej rady Narodnej banky Slovenska za G¢tovnt zavierku

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedna za zostavenie a prezentaciu
tejto actovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v silade
s Usmernenim Eurépskej centralnej banky z 11. novembra 2010 o pravnom ramci pre
uctovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bank ¢. ECB/2010/20
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,Usmernenie ECB®) aso zakonom
o UcCtovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o0 Uctovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky Slovenska
povaZuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné

nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.
Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato actovna zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v stulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi.
Podfa tychto Standardov méme dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov
0 suméch a udajoch vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od
usudku auditora, vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej
zavierke, Ci uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do uavahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky banky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie vS8ak za Gcelom vyjadrenia néazoru k Gcinnosti
internych kontrol banky. Audit dalej zahfria vyhodnotenie vhodnosti pouZitych
uctovnych zasad a Gctovnych metod a primeranosti tctovnych odhadov, ktoré urobila
Bankova rada Narodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie
Gctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny
a primerany zdaklad pre nas nazor.

Spoloc¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro, vloZka &fslo: 27004/B

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod &. 257.
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Nazor

Podfa nasho nazoru, actovna zéavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie banky k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci
k uvedenému datumu v salade s Usmernenim ECB a zakonom o tctovnictve.

13. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893"

Overili sme tiez sulad Spravy o vysledku hospodarenia Narodnej banky Slovenska za rok
2011 (dalej len ,Sprava o hospodareni‘) s vy$Sie uvedenou Ucétovnou zavierkou. Za
spravnost’ zostavenia Spravy o hospodareni je zodpovedna Bankova rada Narodnej banky
Slovenska. Nasou ulohou je vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade Spravy o
hospodareni s uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto Standardy
pozadujd, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze
uctovné informacie uvedené v Sprave o hospodareni, ktoré su ziskané z uctovnej zavierky,
su vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s touto G¢tovnou zavierkou. Informacie
uvedené v Sprave o hospodareni sme posudili s informaciami uvedenymi v uc¢tovnej zavierke
k 31. decembru 2011. Iné udaje a informacie, ako uctovné informacie ziskané z uvedenej
uctovnej zavierky a uctovnych knih banky sme neoverovali. Sme presvedceni, Ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nasho nazoru su uctovné informacie uvedené v Sprave o hospodareni vo vSetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s uc¢tovnou zavierkou banky k 31. decembru 2011.

13. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

f:f//fﬁ %’ Yoy,

Ernst & Young Slovakia, spol. s r,6. ” Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢€.893
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(v tisicoch EUR)

1. Hospodarsky vysledok NBS

1.1. Celkové zhrnutie
V roku 2011 vykazala NBS celkovu Celkova strata NBS bola ovplyvnena
stratu v objeme 76 734 tis. EUR, priCom stratou  zfinanénych ¢innosti v sume
celkové naklady dosiahli vySku 10 793 tis. EUR, Cistymi  prevadzkovymi
1443 854 tis. EUR a celkové vynosy nakladmi vo vySke 60 073 tis. EUR
1 367 120 tis. EUR (pozri tab. €. 1 a Cistymi nakladmi na emisiu obezZiva
agrafc. 1). a zberatelskych minci v objeme
5 868 tis. EUR.
Tabulka ¢. 1 Hospodarsky vysledok NBS
i Ko- Skutoénost’ Index Medzirodna
C. men- M edzirocna
™| tar 2011 2010 2010 zmena
Finanéné ¢innosti 1
Vysledok z vykonu menovej politiky (zisk +/strata -) 2 |1.2.1. 67 310 49 701 1,35 17 609
Vysledok zo spravy rezerv (zisk+/strata -) 3 1.2.2. -104 153 -523 675 0,20 419 522
Vysledok z operacii s ECB (zisk+/strata -) 4 1.2.3. 26 003 27 631 0,94 -1 628
Vysledok z operacii s klientmi a z medzibankového
platobného styku (zisk +/strata -) 5 [1.24. 47 512 0,09 -465
Vysledok z finanénych €innosti (zisk +/strata -) 6 | 1.2. -10 793 -445 831 0,02 435 038
Emisia obeziva a zberatel'skych minci 7
Vysledok z emisie obeziva a zberatel'skych minci
(zisk +/strata -) 8 | 1.3. -5 868 -12 337 0,48 6 469
Oblast’ prevadzkova 9
Vysledok z prevadzkovych Cinnosti (zisk +/strata -) 10| 1.4. -60 073 -57 005 1,05 -3 068
Naklady spolu za NBS 11| 1.1. -1 443 854 -1 442 971 1,00 -883
Vynosy spolu za NBS 12| 1.1. 1367 120 927 798 1,47 439 322
Hospodarsky vysledok NBS spolu (zisk +, strata -) 13| 1.1. -76 734 -515 173 0,15 438 439

Pozn.: Udaje roku 2010 sti prepoéitané do metodiky 2011.

Grafé. 1

Vyvoj nakladov, vynosov a hospodarskeho vysledku

[v mil. eur]

2007

2008

m Naklady NBS
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I Vynosy NBS

2010 2011

[roky]

=& Hospodarsky vysledok
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Graf €. 2 dokumentuje vplyv 1.2. Financ¢né ¢innosti
jednotlivych ¢innosti na celkovy L L
hospodarsky vysledok banky. .. NBS  zabezpecuje vo finanénych
¢innostiach aktivity suvisiace s vykonom
Grafé. 2 menovej  poliiky  vramci  eurozony,
SO spravou investi¢nych rezerv,
Vivoi visledk dra &i ti S operaciami s ECB, s obchodmi
yvojvysle ﬁ;go a cinnosti so Slovenskou republikou a ostatnymi klien-
tmi a s vykonom medzibankového platob-
ného styku.
1801 Vysledok z finanénych C¢&innosti je
50 - rozhodujuci pre celkovy hospodarsky vysle-
_58 | dok banky dosiahnuty v beznom roku (pozri
1991 graf ¢. 2). Za rok 2011 bola vykazana
-%gg 1 z finan€nych €innosti strata 10 793 tis. EUR
300 A (vroku 2010 bola vykazana strata
39 445 831 tis. EUR). Najej vydku ma-
- :ggg ) li podstatny vplyv nerealizované straty
3 220 1 z ocenenia finanéného majetku na trhovu
T 650 1 cenu zuctované do hospodarskeho vysled-
- 9] ku vsume 461988tis. EUR. Priaznivy
890 1 vplyv mal najmad medziro€ny narast uroko-
-900 - vych vynosov  z cennych papierov
Pr a derivatov patriacich do investi¢nych re-
19801 zerv banky, pricom suhrnné naklady na
-1 150 - finanéné cinnosti zostali na udrovni roku
-1200 -
-1 250 - 2010.
-1 300
2007 2008 2009 2010 2011
[roky]
mHV celkom
B Vysledok z finanénych €innosti
Vysledok z prevadzkovych Cinnosti
B Vysledok z emisie obeziva
abulka ¢. ospodarsky vysledok z finanénych &innosti
Tabulka ¢. 2 H darsk ledok z fi h t
. Ko- Skutoénost’ Index Medziroéns
oy | M
) tar 2011 2010 2010
Finanéné éinnosti 1
Vysledok z vykonu menovej politiky (zisk +/strata -) 2 [1.2.1. 67 310 49 701 1,35 17 609
Vysledok zo spravy rezerv (zisk+/strata -) 3 1.2.2. -104 153 -523 675 0,20 419 522
Vysledok z operacii s ECB (zisk+/strata -) 4 11.2.3. 26 003 27 631 0,94 -1628
Vysledok z operacii s klientmi a z medzibankového
platobného styku (zisk +/strata -) 5 11.2.4. 47 512 0,09 -465
Naklady na finan¢né ¢innosti 6 | 1.2 -1 369 135 -1 366 693 1,00 -2 442
Vynosy z finanénych ¢innosti 7] 1.2 1358 342 920 862 1,48 437 480
Vysledok z finanénych éinnosti (zisk +/strata -) 8 | 1.2. -10 793 -445 831 0,02 435 038
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1.2.1. Vykon menovej politiky

NBS vykazala za rok 2011 zisk

sledok dosiahnuty najma vysSimi urokovymi

z vykonu menovej politiky 67 310 tis. EUR vynosmi  zo  Strukturalnych  operacii
(vroku 2010 zisk 49 701 tis. EUR). V po- (index 1,75).
rovnani s minulym rokom bol priaznivy vy-
Tabulka &. 3 Hospodarsky vysledok z vykonu menovej politiky
e | Ko Sttosnost Index | \edziroéna
" | men- 2011
™| tar 2011 2010 2010 zmena
Vykon menovej politiky 1
Operacie na volnom trhu spolu (r. 3, 6, 8, 11): 2 76 442 57 113 1,34 19 329
Hlavné operacie (r. 4, 5): 3 1496 1071 1,40 425
- prijaté uroky 4 1496 1071 1,40 425
- platené uroky 5 0 0 X 0
Dlhodobejsie refinanéné operacie (r. 7): 6 2 369 14 517 0,16 -12 148
- prijaté aroky 7 2 369 14 517 0,16 -12 148
Dolad'ovacie operacie (r. 9, 10): 8 -489 =275 1,78 -214
- prijaté uroky 9 0 0 X 0
- platené uroky 10 -489 -275 1,78 -214
Strukturalne operacie (r. 12, 13): 1 73 066 41 800 1,75 31 266
- prijaté uroky 12 73 066 41 800 1,75 31266
- platené uroky 13 0 0 X 0
Automatické operacie (r. 15, 16): 14 -256 -462 0,55 206
- prijaté uroky 15 3 1 3,00 2
- platené uroky 16 -259 -463 0,56 204
Povinné minimalne rezervy (r. 18, 19): 17 -8 884 -6 951 1,28 -1933
- prijaté aroky 18 0 0 X 0
- platené uroky 19 -8 884 -6 951 1,28 -1933
MPO v USD (r. 21, 22): 20 0 0 X 0
- prijaté aroky 21 22 0 X 22
- platené uroky 22 -22 0 X -22
Poplatky, zmluvné pokuty z MPO (r. 24, 25): 23 8 1 8,00 7
- prijaté poplatky 24 10 4 2,50 6
- platené poplatky 25 -2 -3 0,67 1
Naklady na vykon menovej politiky 26 [1.2.1. -9 656 -7 692 1,26 -1 964
Vynosy z vykonu menovej politiky 27 11.2.1. 76 966 57 393 1,34 19 573
Vysledok z vykonu menovej politiky
(zisk +/strata ) (r. 26 a 27) 28 [1.2.1. 67 310 49 701 1,35 17 609

Cisty zisk zo $trukturalnych operacii
predstavoval 73 066 tis. EUR (v roku 2010
gisty zisk 41 800 tis. EUR). Strukturalne
operacie zahffiaju Covered Bond Purchase
Programme (dalej len ,program CBPP®)
a Securities Markets Programme (dalej len
~program SMP*).

K 31.12. 2011 mala NBS nakupené
v ramci programu CBPP kryté dlhopisy
v amortizovanej hodnote celkom
552,4 mil. EUR, z ktorych vykazala Cdisté
prijaté uroky vsume 17 918tis. EUR
avramci programu SMP cenné papiere
v amortizovanej hodnote 1 863,7 mil. EUR,

4

z ktorych  vykazala ¢Cisté prijaté uroky
v Ciastke 55 148 tis. EUR. Hlavnym ciefom
programu SMP je obnovenie mechanizmu
menovej politiky prostrednictvom intervencii
na kapitalovych trhoch s verejnymi emisiami
cennych papierov, ktoré spifiaju definované
kritéria stanovené od ECB. Nakup cennych
papierov vramci programu CBPP bol
ukonéeny v roku 2010.

Hlavné refinanéné operacie sa
vykonavaju prostrednictvom reverznych
operacii a poskytuju refinanéné zdroje vodi
zabezpeke. Su realizované s tyzdennou
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periodicitou formou S§tandardnych tendrov
pre vSetky zmluvné strany so splatnostou
spravidla jeden tyZzden. Pri irokovej sadzbe
od 1,00 % do 1,50 % p.a. (pozrigraf €. 3)

Grafé. 3

NBS prijala uroky vo vyske 1496 tis. EUR
(vroku 2010 bola urokova sadzba 1,00 %
p.a. a prijaté uroky predstavovali sumu
1 071 tis. EUR).

Vyvoj urokovych sadzieb - hlavné refinanéné operacie, jednodiové refinanéné operacie,
jednodnové sterilizaéné operacie, PP NBS, sterilizacné REPO tendre
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DlhodobejSie refinanéné operacie sa
vykonavaju prostrednictvom reverznych
operacii, poskytuju refinanéné zdroje vodi
zabezpeke a realizuju sa formou
Standardnych tendrov pre vsetky zmluvné
strany so splatnostou viac ako 28 dni. NBS
prijala ztychto operacii uroky vo vySke
2 369 tis. EUR  pri urokovej sadzbe
od 1,00 % do 1,50 % p.a. (v roku 2010 bola
urokova sadzba 1,00 % p.a. a prijaté uroky
predstavovali Ciastku 14 517 tis. EUR).

Doladovacie operacie sa
zameriavaju na  vyrovnanie  ucinkov
neCakanych vykyvov likvidity na urokové
sadzby. Vyznacuju sa nepravidelnostou
arealizuju sa spravidla formou rychlych
tendrov alebo bilateralnych operacii. NBS
z tychto operacii vyplatila uroky v hodnote
489 tis. EUR (v roku 2010  vsume
275 tis. EUR) priCom bol zaznamenany
narast indexom 1,78 z dévodu vysSich uro-
kovych sadzieb poskytovanych pri tychto
obchodoch a poklese objemu zrealizova-
nych operacii za sledované obdobie inde-
xom 0,69.

Riadenie dennej likvidity
prostrednictvom automatickych operacii
bolo v roku 2011 v porovnani s rokom 2010
vyuzivané v malom rozsahu. Pokles nastal
pri vyuziti jednodriovych sterilizacnych
operacii, z ktorych pri urokovej sadzbe od
0,25 % do 0,75 % p.a. vyplatila NBS uroky
v Ciastke 259 tis. EUR (v roku 2010 NBS na
jednodnové sterilizatné operacie vynalozila
463 tis. EUR pri urokovej sadzbe 0,25 %
p.a.). Podiel jednodnovych refinanénych
operacii bol zanedbatelny aj napriek
narastu indexom 3,00.

NBS vroku 2011 vyplatila bankam
uroky z povinnych minimalnych rezerv
vo vySke 8 884 tis. EUR (v roku 2010
6 951 tis. EUR), pri  Urokovej sadzbe
od 1,00 % do 1,50 % p.a (v roku 2010 bola
urokova sadzba 1,00 % p.a.).

Vysledok Zz menovo-politickych
operacii (dalej len MPQO) vykonavanych
v USD neovplyvnil vykon menovej politiky
(prijaté uroky 22 tis. EUR a platené uroky
22 tis. EUR). Prijaté uroky predstavuju
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uroky z MPO, ktoré slovenské zmluvné
strany realizovali na zaklade ramcovej
zmluvy o vykonavani obchodov
poskytujucich  likviditu v cudzej mene.

1.2.2. Sprava rezerv

Spravou rezerv sa rozumie riadenie
investicnych  portfélii  na obchodovanie
tvorenych najma cennymi  papiermi,
menovymi swapmi, urokovymi swapmi,
repo obchodmi, zlatymi repo obchodmi
a operaciami na nostro uctoch.

Zo spravy rezerv vykazala NBS
v roku 2011 stratu v hodnote
104 153 tis. EUR (pozri tab. €. 4), vysku
ktorej ovplyvnilo zuctovanie nerealizova-
nych strat z ocenenia finanéného majetku
do hospodarskeho vysledku vV sume
461 988 tis. EUR.

Zoperacii  scennymi  papiermi
dosiahla NBS za rok 2011 Ggisty zisk
vo vy8ke 347 350 tis. EUR (vroku 2010
zisk 48 447 tis. EUR), ktory bol ovplyvneny
najma Cistymi urokovymi vynosmi
z cennych papierov % objeme
556 565 tis. EUR. Nepriaznivy vplyv na
vysledok z operaciii s cennymi papiermi
malo zudtovanie nerealizovanej straty
z ocenenia cennych papierov do hospodar-
skeho wvysledku k31.12.2011 v sume
221 795tis. EUR (vroku 2010 suma
440 520 tis. EUR), ¢o bolo dbsledkom po-
klesu trhovych cien cennych papierov
v roku 2011.

Podiel na vykazanej strate mal aj
urok plateny z remuneracie debetnej pozi-

Platené uroky predstavuju uroky, ktoré NBS
vyplatila ECB z kratkodobého swapu
uzatvoreného s ciefom zabezpec€enia USD.

cie v Target2 143 684 tis. EUR, ktory oproti
minulému roku mierne vzrastol indexom
1,01 (141974 tis. EUR vroku 2010)
z dbévodu zvySenia urokovej sadzby pre
hlavhé refinanéné operacie v rozpati
od 1,00 % do 1,50 % p.a. v roku 2011
(vroku 2010 bola urokova sadzba 1,00 %
p.a.). Urok bol plateny za pouzivanie
finanénych prostriedkov z Targetu2
predov8etkym za uCelom spravy rezerv
a realizacie menovo-politickych  operacii
v ramci programov CBPP a SMP.

Za uCelom zniZenia expozicie vodi
derivatovym kontraktom zaloZzenym na
vyvoji ceny zlata boli ukonené opcéné
kontrakty, ktoré sa v sume 24 874 tis. EUR
najviac podielali na vysledku z obchodov
so zlatom (pozri tab.¢. 4, r.7). Do
obchodov so zlatom su zaradené aj repo
obchody so zlatom (zlaté swapy).
K31.12. 2011 mala NBS uzatvorené Styri
dlhodobé zlaté repo obchody so
splatnostou 10 rokov a desat’ kratkodobych
zlatych repo obchodov so splatnostou
do 3 mesiacov. Platené uroky zrepo
obchodov so zlatom boli v objeme
6 267 tis. EUR, pricom prijaté  Uroky
dosahovali vysSku 2 304 tis. EUR (tab. €. 4,
sucast'r. 8, 9).
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Tabulka ¢. 4 Hospodarsky vysledok zo spravy rezerv
[ ko- Shutodnost Index Medziroéna
| men- o zmena
tar 2011 2010 2010
Sprava rezerv 1
Cenné papiere (r. 3 az 6): 2 347 350 48 447 7,17 298 903
- vynosy z Urokov 3 556 565 375 507 1,48 181058
- naklady na uroky 4 0 -3 X 3
- VYNosy z operacii s cennymi papiermi 5 16 760 136 123 0,12 -119 363
- naklady na operacie s cennymi papiermi a nerealiz. straty z ocenenia 6 -225 975 -463 180 0,49 237 205
Obchody so zlatom (r. 8 az 11): 7 -28 867 -63 512 0,45 34 645
- prijaté aroky 8 2 305 2407 0,96 -102
- platené troky 9 -6 298 -4 842 1,30 -1 456
- vynosy z obchodov so zlatom 10 502 0 X 502
- néklady na obchody so zlatom a nerealizované straty z ocenenia 11 -25 376 -61 077 0,42 35701
Obchody s derivatmi (r. 13 az 16): 12 -260 071 -360 428 0,72 100 357
- prijaté aroky 13 309 616 174 207 1,78 135409
- platené aroky 14 -453 694 -386 911 1,17 -66 783
- vynosy z derivatovych operacii 15 148 357 96 637 1,54 51720
- naklady na derivatové operéacie a nerealizované straty z ocenenia 16 -264 350 -244 361 1,08 -19 989
Uverové obchody (r. 18, 19): 17 -25 975 -1 222 21,26 -24 753
- prijaté aroky 18 237 253 0,94 -16
- platené uroky 19 -26 212 -1475 17,77 -24 737
Bezné ucty a vklady (r. 21, 22): 20 943 591 1,60 352
- prijaté aroky 21 966 594 1,63 372
- platené uroky 22 -23 -3 7,67 -20
Kurzové rozdiely (r. 24 az 26): 23 4933 -6 998 -0,70 11931
- realizované kurzové zisky 24 212 583 44 122 4,82 168 461
- realizované kurzové straty 25 -200 786 -44 855 4,48 -155 931
- nerealizované kurz. straty z ocenenia 26 -6 864 -6 265 1,10 -599
Pohladavky/zavazky voci Target2 (r. 28, 29): 27 -143 684 -141 974 1,01 -1710
- prijaté aroky 28 0 0 X 0
- platené uroky 29 -143 684 -141 974 1,01 -1710
Poplatky zo spravy rezerv (r. 31, 32): 30 1218 1421 0,86 -203
- prijaté poplatky 31 2445 2516 0,97 -71
- platené poplatky 32 -1227 -1095 1,12 -132
Naklady na spravu rezerv 331.2.2. -1 354 489 -1 356 041 1,00 1552
Vynosy zo spravy rezerv 34|1.2.2. 1250 336 832 366 1,50 417 970
Vysledok zo spravy rezerv (zisk+/strata -)(r. 33 a 34) 35/1.2.2. -104 153 -523 675 0,20 419 522

Z obchodov s derivatmi bola vyka-
zana strata 260 071 tis. EUR (v roku 2010
strata 360 428 tis. EUR). Zaporna hodnota
odzrkadluje potrebu riadenia Urokového
rizika pri portféliu cennych papierov.

Vykazanu stratu z uverovych
obchodov v sume 25975 tis. EUR tvorili

1.2.3. Operacie s ECB

Operacie s ECB surealizované
v zmysle Protokolu o Statute Eurdpskeho
systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky arozhodnuti ECB.
Z tychto operacii vykazala banka Cisty zisk
v sume 26 003 tis. EUR (pozri tab. €. 5).

Vykazany zisk z operacii s ECB
poklesol indexom 0,94. Dévodom bol

najma platené uroky zrepo obchodov
vsume 26 173tis. EUR a prijaté uroky
z redistribuéného uveru od Slovenskej
zarucénej a rozvojovej banky, a.s.
poskytnutého na bytovu vystavbu v Ciastke
219 tis. EUR (tab. €. 4, sucast'r. 18, 19).

medziroCny pokles C&istého zisku ECB za
predchadzajuci rok (za rok 2010 v sume
1697 tis. EUR, za rok 2009 vySka
14 565 tis. EUR), na ktorom mala NBS
podiel vo vyske 0,9910 %. Celkovy vynos
Zz menového prijmu Eurosystému
(vyplyvajuceho zplnenia uloh menovej
politky ESCB) vsume 15601 tis. EUR
vzrastol indexom 2,81 a priaznivo ovplyvnil
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vykazany zisk z operacii s ECB. Pozostaval
najmd zo zuétovaného menového prijmu
vo vySke 15408tis. EUR za rok 2011
(tab. €. 5, sucast r.8) a Cistého
vynosu z revizie menového prijmu za roky
2009 (vynos  190tis. EUR) a2010
(naklad 2 tis. EUR). V zmysle rozhodnutia
Rady guvernérov z21.decembra 2011

o Giastoénom prerozdeleni vynosu ECB
z eurobankoviek v obehu medzi narodné
centralne banky bol zuétovany podiel NBS
v Ciastke 6 461 tis. EUR (v roku 2010 vynos
ECB zeurobankoviek vobehu nebol
prerozdeleny medzi narodné centralne
banky a bol cely pouzity na tvorbu rezervy
ECB).

Tabulka ¢&. 5 Hospodarsky vysledok z operacii s ECB

. ko- Skutoénost’ Index Medziro&n
f‘ men- 2011 ez nz]'e'::"a
Tl ftar 2011 2010 2010
Operacie s ECB 1
Pohladavky z prevodu devizovych rezerv do ECB (r. 3): 2 4301 3442 1,25 859
- prijaté uroky 3 4 301 3442 1,25 859
Pohladavky/zavazky z emisie bankoviek (r. 5 az 7): 4 4 404 4073 1,08 331
- Seigniorage/razobné 5 6 461 0 X 6 461
- prijaté uroky 6 237 4240 0,06 -4 003
- platené Groky 7 -2 294 -167 13,74 -2 127
Podiel na menovom prijme Eurosystému (r. 9, 10): 8 15601 5551 2,81 10 050
- vynos 9 15603 6 202 2,52 9 401
- naklad 10 -2 -651 0,00 649
Podiel na zisku ECB z predchadzajiceho roku 11 1697 14 565 0,12 -12 868
Naklady z operacii s ECB 1211.2.3. -2 296 -818 2,81 -1478
\ynosy z operacii s ECB 131.2.3. 28 299 28 449 0,99 -150
Vysledok z operacii s ECB
(zisk +/strata - (r. 12 a 13) 14 11.2.3. 26 003 27 631 0,94 1628

1.2.4. Operacie s klientmi a medzibankovy platobny styk

V tejto oblasti su evidované naklady
a vynosy vznikajuce banke pri operaciach
s klientmi, z0 zabezpec€ovania
medzibankového platobného styku
a z ostatnych operacii s tuzemskymi
bankami, ktoré nie su spojené s vykonom
menovej politiky. Vykazany Cisty zisk
z operacii s klientmi a z medzibankového
platobného styku bol v sume 47 tis. EUR
(pozri tab. ¢. 6). Podielali sa na fiom najma
prijaté poplatky za SIPS v diastke
1 900 tis. EUR (v roku 2010
1788 tis. EUR), ktoré sUvisia SO

zabezpeCovanim vykonu medzibankového
platobného styku v Slovenskej republike.

Uroky vo vyske 2 552 tis. EUR boli
vyplatené najma z vkladovych uctov klien-
tov, ktorym NBS vedie ucty. ZvySenie
indexom 1,29 oproti roku 2010
(1 984 tis. EUR) bolo spbésobené narastom
platenych udrokov pre finanéné pomocné
institucie z dévodu narastu istiny na ich
vkladovych actoch.
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Tabulka ¢. 6 Hospodarsky vysledok z operacii s klientmi a medzibankového platobného styku

Skutoénost’
. ko- Index L
€ | men- 2011 Medziroéna
" tar 2011 2010 2010 zmena
Operacie s klientmi a medzibankovy platobny styk 1
Bezné ucty a vklady klientov (r. 3 az 5): 2 -2 431 -1 873 1,30 -558
- prijaté droky 3 121 117 1,03 4
- platené uroky 4 -2 552 -1 984 1,29 -568
- platené Uroky Slovenskej republike 5 0 -6 0,00 6
Poplatky z operacii s klientmi a medzibankového platobného styku
a z ostatnych bankovych operacii (r. 7 az 11): 6 2478 2385 1,04 93
- prijaté poplatky 7 375 405 0,93 -30
- platené poplatky 8 -104 -115 0,90 11
- prijaté finanéné poplatky SIPS 9 1900 1788 1,06 112
- prijaté finan¢né poplatky Target2 10 345 344 1,00 1
- platené finan¢né poplatky Target2 11 -38 -37 1,03 -1
Naklady na operacie s klientmi a na medzibankovy platobny styk 12 11.2.4. -2 694 -2 142 1,26 -552
Vynosy z operacii s klientmi a z medzibankového platobného styku 13]1.2.4. 2741 2 654 1,03 87
V¥sledok z operacii s klientmi a z medzibankového platobného styku 1411.2.4, 47 512 0,09 465
(zisk +/strata =) (r. 12 a 13)
1.3. Emisia bankoviek a minci
Tabulka ¢. 7 Hospodarsky vysledok z emisie bankoviek a minci
. ko- Skutocénost’ Index Modziroéna
" | men- 2011 mzl'ena
! tar 2011 2010 2010
Emisia obeziva a zberatelskych minci 1
Naklady na tla¢ bankoviek a razenie minci 2 9734 -14 442 0,67 4708
\ynosy z emisie bankoviek a minci 3 3 866 2 105 1,84 1761
V¥sledok z emisie obeziva a zberatelskych minci 4| 13. -5 868 12337 0,48 6 469
(zisk +/strata -)
Vroku 2011 celkové  naklady roénikovych  suborov  eurominci  bolo
na emisnu ¢innost predstavovali dodanych 0,4 mil. kusov (v roku 2010

9 734 tis. EUR a v porovnani s rokom 2010
klesli indexom 0,67 najma v désledku
poklesu nakladov na tla€ eurobankoviek

(indexom 0,32). V roku 2011 NBS
zabezpecila vyrobu a distribuciu
74,5 mil. kusov bankoviek pre potreby

Eurosystému v nominalnej hodnote 20 EUR
a 5 EUR (v roku 2010 218,5 mil. kusov).

Okrem toho NBS vroku 2011
zabezpecila razbu obehovych eurominci
(vratane pamatnej dvojeurovej mince, pozri
tab. ¢ 8) v pocte 41,8 mil. kusov (v roku
2010 81,6 mil. kusov), ztoho do

0,6 mil. kusov).

Podla emisného planu na rok 2011
bolo vyrazenych 76 550 kusov
zberatel'skych minci (pozri tab. €. 8).

Vynosy z emisie vzrastli oproti roku
2010 indexom 1,84 a dosiahli vySku
3 866 tis. EUR. Tvorili ich najma trzby
z predaja zberatelskych minci, priCom pozi-
tivny vplyv na ich vySku mal narast trhovych
cien drahych kovov aich premietnutie do
predajnej ceny.
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Tabulka 6. 8 Zberatelské mince emitované v roku

2011

Nazov pamaétnej obehovej mince, zberatel'skej mince

Pocet minci
v ks

Pamaétna dvojeurova minca
VysSehradska skupina - 20. vyrocie vzniku
- emitovana 10. januara 2011

bezné vyhotovenie

1 000 000

proof

Strieborna zberatel'ska minca nominalnej hodnoty 10 eur
Zoborské listiny - 900. vyrocie vzniku prvej z dvoch listin
- emitovana 16. marca 2011

bezZné vyhotovenie

7 300

proof

8 950

Strieborna zberatel'ska minca nominalnej hodnoty 10 eur
Memorandum naroda slovenského - 150. vyro€ie prijatia
- emitovana 17. maja 2011

bezné vyhotovenie

9 500

proof

9100

Strieborna zberatel'ska minca nominalnej hodnoty 10 eur
Jan Cikker - 100. vyrocie narodenia
- emitovana 20. jula 2011

bezné vyhotovenie

7900

proof

8 900

Strieborna zberatel'ska minca nominalnej hodnoty 20 eur
Pamiatkova rezervacia Trnava
- emitované 27. septembra 2011

bezné vyhotovenie

8 150

proof

9 950

Zlata zberatel'ska minca nominalnej hodnoty 100 eur
Nitrianske knieza Pribina - 1150. vyro€ia umrtia
- emitovana 7. decembra 2011

bezné vyhotovenie

proof

6 800

Spolu

1076 550

1.4. Prevadzkova oblast’

NBS dlhodobo udrzuje stabilnu trovern pre-
vadzkovych nakladov, pricom Cisté naklady
(t.j. naklady zniZené o vynosy) na zabezpe-
Cenie prevadzky a spravy v roku 2011 boli
vykazané v objeme 60 073 tis. EUR (pozri
tab. €. 9 a graf €. 2). Medziro€ny 5%-ny rast
bol spésobeny najma narastom ostatnych
prevadzkovych nakladov v suvislosti
s tvorbou rezervy na pravdepodobné za-

10

vazky voéi subjektom finanéného trhu
v sulade s Obchodnym zakon-
nikom v objeme 2519tis. EUR
a preklasifikovanim budov zaniknutych ex-
pozitar do kategorie na predaj
s premietnutim do nakladov vo vyske
1 019 tis. EUR.



NARODNA BANKA SLOVENSKA
Sprava o vysledku hospodarenia za rok 2011

(v tisicoch EUR) Cast 2
Tabulka ¢. 9 Hospodarsky vysledok z prevadzkovej oblasti
& ko- Skuto¢nost’ Index Medziro&na
r | men 2011 zmena
tar 2011 2010 2010
Oblast’ prevadzkova 1
Naklady na zamestnancov 21141. 22 242 22 339 1,00 -97
Socialne naklady 3 |1.4.1. 11729 12 026 0,98 -297
Naklady na prevadzku a spravu 4 1142 20672 16 310 1,27 4 362
Odpisy hmotného majetku 5114.2. 7 399 7 899 0,94 -500
Odpisy nehmotného majetku 6 |1.4.2. 2943 3 262 0,90 -319
Prijaté poplatky a prispevky od subjektov finanéného trhu 7 114.2. -4 281 -4 054 1,06 -227
Ostatné prevadzkové vynosy 8 |1.4.2. -631 -777 0,81 146
Naklady na prevadzkové Einnosti 9| 14. 64 985 61836 1,05 3149
Vynosy z prevadzkovych ¢innosti 10| 1.4. -4 912 -4 831 1,02 -81
Vysledok z prevadzkovych €innosti (strata) 11| 1.4. 60 073 57 005 1,05 3068

1.4.1. Naklady na zamestnancov a socialne naklady

Naklady na zamestnancov tvoria mzdove
naklady a ostatné osobné naklady. V roku
2011 boli Cerpané VO vySke
22 242 tis. EUR, €o je na urovni roku 2010.
Priemerny prepocitany pocet
zamestnancov za rok 2011 bol 1 073 &o je
oproti predchadzajucemu obdobiu pokles
o devat zamestnancov. V evidenénom
stave bolo vNBS k 31.12.2011 celkom
1075 zamestnancov, ¢o je oproti
31.12. 2010 pokles o Styroch
zamestnancov, t.j. 0 0,4 % (pozri graf.c.4).

Graf ¢. 4

Priemerna mesacna mzda (pocCitana
podla metodiky Statistického uradu SR)
dosiahla za rok 2011 vySku 1 711 EUR, ¢o
predstavuje 0,5 % - ny medziro¢ny narast.

Socidlne naklady vroku 2011
predstavovali 11729 tis. EUR s medzi-
rocnym poklesom o 2 %. Pozostavali najma
z nakladov na zakonné socialne poistenie
hradené Socidlnej poistovni a zdravotnym
poistovniam (7 648 tis. EUR) a z nakladov
na socialnu politiku pre zamestnancov
(4 081 tis. EUR).

Pocet zamestnancov NBS
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Sprava o vysledku hospodarenia za rok 2011
(v tisicoch EUR)

1.4.2. Spravne a prevadzkové naklady a vynosy

Spravne a prevadzkové naklady
avynosy suvisia s ¢innostou jednotlivych
organiza¢nych utvarov NBS pri zabezpeco-
vani hlavného ciela a uloh NBS vyplyvaju-
cich zo zakona o NBS.

Spravne a prevadzkové naklady
v roku 2011 boli ¢erpané suhrnne v objeme
31 014 tis. EUR. Zahffaju naklady na pre-
vadzku a spravu vo vySke 20 672 tis. EUR
a odpisy hmotného a nehmotného majetku
v objeme 10 342 tis. EUR.

Tabulka ¢. 10 Naklady na prevadzku a spravu

Naklady na prevadzku a spravu (po-
zri tab. €. 10) medziro¢ne vzrastli indexom
1,27, najma z dbvodu povinnosti tvorby
rezerv. na  pravdepodobné  zavazky
v objeme 2593 tis. EUR a reklasifikacie
budov zruSenych expozitur do kategérie na
predaj s premietnutim do nakladov vo vySke
1 019 tis. EUR.

Prevadzkové vynosy predstavovali
hodnotu 4 912 tis. EUR a boli tvorené naj-
ma prispevkami dohliadanych subjektov
finanéného trhu.

. | ko- Skutoénost’ Index L
Polozka (: men- 2011 Mezdr:ler::na

T tar 2011 2010 2010
Nakl.na technicku podporu a udrzbu IS 1 3486 3074 1,13 412
Opravy a udrzovanie 2 3050 3134 0,97 -84
Spotreba energie 3 1983 1816 1,09 167
Telekomunikagné naklady 4 1609 1714 0,94 -105
Spotreba materialu 5 1468 1083 1,36 385
Cestovné 6 1152 1199 0,96 -47
Prispev.prav.osobam a ¢lenské prispevky 7 592 380 1,56 212
Upratovacie a Gistiace sluzby 8 465 453 1,03 12
Naklady na propagaciu,knihy, period., neperiod. tla¢ a informacné materialy 9 396 262 1,51 134
Naklady na reprezentaciu 10 389 373 1,04 16
Finan¢né dary 1 363 403 0,90 -40
Dane a poplatky 12 288 280 1,03 8
Systémy na prenos informacii 13 269 343 0,78 -74
Naklady na rating a na audit 14 228 197 1,16 31
Nak.na ochr.objek. a ochr. prepr.obeziva 15 210 195 1,08 15
Najomné 16 206 206 1,00 0
Platené poistné 17 175 180 0,97 -5
Naklady na preklady, timo&enie a poradenské sluzby 18 69 112 0,62 -43
Ostatné spravne a prev. naklady 19 4274 906 4,72 3 368

Nakupované vykony a ostatné naklady

na prevadzku a spravu (r. 1 az 19) 20(1.4.2. 20 672 16 310 1,27 4 362
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Cast 2

2. Rozdelenie hospodarskeho vysledku

NBS pokryva naklady vyluéne zo
svojej €innosti, nie je financovana zo Stat-
neho rozpoltu ani zrozpoctov verejnej
spravy a necerpa zdroje, ktoré sa vytvaraju
z dani dafovych poplatnikov. NBS taktiez
nemoze odviest volné zdroje pri rozdelova-
ni zisku do Statneho rozpoétu.

V zmysle ustanovenia § 39 ods. 4
zakona o NBS je vysledkom hospodarenia
NBS za G¢tovné obdobie vytvoreny zisk
alebo strata. NBS pouziva vytvoreny zisk
na pridely do rezervného fondu a dal$ich
fondov vytvaranych zo zisku, pripadne

na uhradu straty z minulych rokov. Stratu
vytvorenu v uétovnom obdobi méze NBS
uhradit’ z rezervného fondu alebo zinych
fondov. Strata, o ktorej Bankova rada NBS
rozhodne, Ze zostane neuhradena,
sa prevedie do nasledujliceho Uétovného
obdobia.

NBS dosiahla za rok 2011 stratu
vo vySke 76 734 tis. EUR. V zmysle rozhod-
nutia Bankovej rady NBS zo dria 13. 3. 2012
bola strata za rok 2011 ztctovana voéi neuh-
radenym stratdm z minulych rokov (pozri
tab. €. 11).

Tabulka ¢. 11 Vysporiadanie hospodarskeho vysledku

Vysporiadanie

¢. hospodarskeho vysledku
Polozka r. 2011 2010
Zisk (+) / Strata (-) bezného roka 1 -76 734 -515 173
Prevody vo fondoch (pridely (-), prevody z (+)) :
Statutarny fond 0 0
Rezervny fond 3 0 0
Kapitalové fondy 4 0 0
Zisk (+) / Strata (-) bezného roka po prevodoch
vo fondoch (pol. 1 - pol. 2 az pol. 4) 5 -76 734 -515 173
Prevod voci stratam minulych rokov 6 -76 734 -5156 173
Zisk (+) / Strata (-) bezného roka po rozdeleni
(pol. 5 - pol. 6) 7 0 0

Doc. Ing. Jozef Makﬂch, PhD.

guvernér

Ing. Viliam Ostrozlik, MBA

viceguvernér

riaditelka
odboru finanéného
riadenia
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Sprava nezavislého auditora

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskutocnili sme audit prilozenej uc¢tovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka“), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metdd a dalsie
vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Narodnej banky Slovenska za (c¢tovni zavierku

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedna za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade s Usmernenim Europskej centralnej banky
z11. novembra 2010 o pravnom ramci pre uctovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme
centralnych bank ¢. ECB/2010/20 v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Usmernenie ECB*) a so
zakonom o UGc¢tovnictve ¢&. 431/2002 Z.z. vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky Slovenska povazuje za
potrebné na zostavenie uUcCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu

podvodu alebo chyby.
Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podrla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat  audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uUctovnej zavierky
banky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za ucelom vyjadrenia nazoru k Gc€innosti internych kontrol banky. Audit
dalej zahfa vyhodnotenie vhodnosti pouzitych G¢tovnych zasad a Gctovnych metod a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobila Bankova rada Narodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuja dostato€ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie banky
k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
s Usmernenim ECB a zdkonom o uctovnictve.

13. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

éf/w,ﬂc j (/ﬂVz/

Ernst & Young Slovakia, spol. s N’ Ifg. Dakimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢€.893

Spoloénost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. 5 r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &islo: 27004/B

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257.



Cast' 3 . NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2011 — Suvaha

(v tis. EUR)
SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
AKTIVA Pozn. k 31.12.2011 k 31.12.2010
tis. EUR tis. EUR
A1 Zlato a pohladavky v zlate 1 1239 740 1075 260
A2 Pohladavky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene 2 651913 537 665
A3 Pohladavky voci rezidentom eurozony v cudzej mene 3 267 950 112 058
A4 Pohladavky vocCi nerezidentom eurozény v eurach 4 3 089 605 2910 931
A5 Uvery v eurach poskytnuté Gverovym inétitGciam 5 1264 000 1 005 000
eurozoény v suvislosti s operaciami menovej politiky
A6 Ostatné pohladavky voci uverovym institiciam eurozony v 6 43 391 49 040
eurach
A7 Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach 7 12 547 350 11 038 843
A8 DIh verejnej spravy v eurach
A9 Pohladavky v ramci Eurosystému 8 1475834 2332 897
A10 Polozky v priebehu vysporiadania 97
A11 Ostatné aktiva 9 6 530 992 5905 237
A12 Strata 34 76 734 515173
AKTIVA SPOLU 27 187 606 25482 104
PASIVA
L1 Bankovky v obehu 10 8 099 844 7 674 876
L2 Zavazky vocéi uverovym institiciam eurozony v eurach z 11 645 975 715 464
operacii menovej politiky
L3 Ostatné zavazky voci uverovym institiciam eurozény v 12
eurach 328 816 1 050 059
L4 Emitované dlhové certifikaty
L5 Zavéazky vodi ostatnym rezidentom eurozény v eurach 13 160 002 111 383
L6 Zavazky voci nerezidentom eurozény v eurach 14 1493 748 278 324
L7 Zavazky voci rezidentom eurozony v cudzej mene 15 90 497 86 118
L8 Zavazky voéi nerezidentom eurozény v cudzej mene 16 65 368 62 457
L9 Protipolozky k zvlastnym pravam Cerpania pridelenym zo 17 404 046 394 002
strany MMF
L10 Zavazky v ramci Eurosystému 18 13 600 041 13 305 868
L11 Polozky v priebehu vysporiadania
L12 Ostatné zavazky 19 1169 028 895 866
L13 Rezervy 20 7743 4 876
L14 Uty precenenia 21 764 701 544 466
L15 Zakladné imanie a rezervné fondy 22 357 797 358 345
L16 Zisk 34
PASIVA SPOLU 27 187 606 25482 104




NARODNA BANKA SLOVENSKA Cast 3
Uctovna zavierka k 31. decembru 2011 — Vykaz ziskov a strat

(v tis. EUR)
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska
Pozn. k 31.12.2011 k 31.12.2010
v tis. EUR v tis.EUR
1.1 Urokové vynosy 980 508 666 197
1.2 Urokové naklady (673 405) (623 006)
1 Cisty vysledok z trokov 24 307 103 43 191
2.1 Realizované zisky z finanénych operacii 115700 158 269
2.2 Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii (461 988) (673 530)

2.3 Tvorba a poutzitie rezerv na kurzové, urokové a
uveroveé rizika a rizika vyplyvajuce z ceny zlata

2 Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty 25 (346 288) (515 261)
a rezerv na krytie rizik

3.1 Vynosy z poplatkov a provizii 5075 5057

3.2 Naklady na poplatky a provizie (1371) (1 250)

3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 26 3704 3807

4 Vynos z akcii a podielovych ucasti 27 9 092 16 891

5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového 28 15 596 5 541
prijmu

6 Ostatné vynosy 29 8778 6 936

Celkovy cisty vysledok (2 015) (438 895)

7 Personalne naklady 30 (33 971) (34 365)

8 Administrativne naklady 31 (17 038) (16 205)

9 Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 32 (10 342) (11 161)

10 Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 33 (3 070) (9 498)

11 Ostatné naklady 29 (10 298) (5 049)

12 Dan z prijmu a ostatné polozky znizujlce prijem

(Strata) / Zisk 34 (76 734) (515 173)
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Uctovna zavierka k 31. decembru 2011 — Poznamky
(v tis. EUR)

POZNAMKY

k uétovnej zavierke k 31. decembru 2011

Bratislava, 13. marec 2012
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] NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2011 — Poznamky
(v tis. EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE
O NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS*
alebo ,banka“) je nezavislou centralnou
bankou Slovenskej republiky. NBS bola
zriadena na zaklade zdkona ¢&. 566/1992
Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o
NBS®). Svoju &innost zahdjila 1.januara
1993 ako emisna banka Slovenskej repub-
liky. Zavedenim eura na Slovensku k 1. ja-
nuaru 2009 sa NBS stala riadnym ¢lenom
Eurosystému, centralneho bankového sys-
tému eurozony, ktory pozostava z Eurdp-
skej centralnej banky (dalej len ,ECB*) a zo
17 narodnych centralnych bank &lenskych
Statov Eurdpskej unie so spolo€nou menou
euro.

NBS je pravnickou osobou so sidlom
v Bratislave, ul. Imricha Karvasa 1, ICO
30844789. V majetkovopravnych vztahoch
pri nakladani s vlastnym majetkom ma po-
stavenie podnikatela. NBS tvori Ustredie
v Bratislave, pat expozitur v Slovenskej re-
publike a uCelové organizatné zlozky.
V sulade srozhodnutim Bankovej rady
NBS (dalej len ,bankova rada“) k 30. sep-
tembru 2011 ukonili Cinnost pre klientov
expozitury v Humennom a Ludenci a k 31.
oktobru 2011 expozitury v Bratislave
a TrencCine.

Hlavnym ciefom banky v zmysle zakona
o NBS je udrzZiavanie cenovej stability.
Za tym ucelom NBS:

e sa podiefa na spolo¢nej menovej politi-
ke, ktoru uréuje ECB pre eurozénu,

e vydava eurobankovky a euromince pod-
la osobitnych  predpisov  platnych
v eurozone,

e podporuje plynulé a hospodarne fungo-
vanie platobnych systémov, riadi, koor-
dinuje a zabezpecuje penazny obeh,

e udrZiava devizové rezervy, disponuje
s nimi a uskuto&fiuje devizové operacie,
pricom pri uskutoCiovani operacii
v ramci Eurosystému postupuje podla
osobitnych predpisov platnych pre ope-
racie Eurosystému,

e vykonava dalSie Cd¢innosti vyplyvajuce
zjej uCasti v Eurépskom systéme cen-
tralnych bank.

V oblasti finanéného trhu prispieva k stabili-
te finanéného systému ako celku, ako aj
k bezpeCnému a zdravému fungovaniu fi-
nanc¢ného trhu v zaujme udrziavania déve-
ryhodnosti finanéného trhu, ochrany klien-
tov a reSpektovania pravidiel hospodarskej
sutaze; pritom NBS vykonava dohfad nad
finanénym trhom a dalSie Cinnosti v oblasti
finan&ného trhu.

Na zaklade poverenia vlady Slovenskej re-
publiky (dalej len ,vlady“) zastupuje banka
Slovensku republiku v medzinarodnych in-
Stituciach v oblasti finanéného trhu a v ope-
raciach na medzinarodnych finanénych tr-
hoch, kde zabezpecuje plnenie uloh vyply-
vajucich z tohto zastupenia. Tiez plni ulohy
v oblasti medzinarodnej spoluprace pri vy-
kone dohfadu nad finanénym trhom.

NBS zabezpeduje plnenie svojich uloh ne-
zavisle od pokynov Statnych organov, or-
ganov uzemnej samospravy a inych orga-
nov verejnej moci. V ramci svojej pbésob-
nosti NBS pini poradné funkcie voci viade.

NajvysSim riadiacim organom NBS je ban-

kova rada, ktora je pri vykone svojich pra-

vomoci a pdsobnosti vzmysle zakona

o NBS povinna reSpektovat pravidla platné

pre Eurépsky systém centralnych bank a aj

pravidla platné pre Eurosystém. Po vstupe
do Eurosystému bankova rada najma:

e urCuje zasady postupu NBS a jej organi-
zacnych zlozZiek pri uskutoCnovani spo-
lo¢nej eurdpskej menovej politiky,

e urluje zasady vykonu a organizaciu vy-
konu dohladu nad finanénym trhom,

e ustanovuje zasady €innosti a obchodov
NBS,

e schvaluje rozpocet NBS, schvaluje uc-
tovné zavierky NBS, ro¢né spravy
o vysledku hospodarenia NBS a vyro¢né
spravy NBS, rozhoduje o pouziti zisku
alebo uhrade straty NBS a urCuje druhy
fondov NBS, ich vysku a pouzitie,

e ustanovuje organizacné usporiadanie
NBS,

e uréuje vysku roCnych prispevkov dohlia-
danych subjektov finanéného trhu,

e rozhoduje o postupe NBS ajej organi-
zacnych zloZiek pri vydavani eurobanko-
viek a eurominci vratane pamatnych eu-

6 Poznamky su neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska
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Cast' 3

rominci a zberatelskych eurominci, ato
podla osobitnych predpisov platnych
v eurozone pre vydavanie eurobanko-
viek a eurominci,

e schvaluje vSeobecne zavazné pravne
predpisy vydavané NBS, ako aj navrhy
zakonov, ktoré viade predklada alebo
spolupredklada,

e schvaluje navrhy dohéd o vzajomnej
spolupraci, sucinnosti a poskytovani in-
formacii a podkladov medzi NBS
a zahrani¢nymi organmi dohfadu
v oblasti finanéného trhu alebo medzi
NBS a organmi verejnej moci v Sloven-
skej republike, ktoré vykonavaju dohfad
alebo dozor podla osobitnych predpisov.

V roku 2011 élenmi bankovej rady boli:

Bankova rada ma mat na zaklade novely
zakona o NBS ¢&. 492/2009 Z.z. pat &lenov:
guvernér, dvaja viceguvernéri a dvaja dalsi
Clenovia. Funkéné obdobie €Elenov banko-
vej rady je patro¢né. Ta ista osoba mbze
byt vymenovana za ¢lena bankovej rady
opatovne, pricom vSak ta ista osoba méze
byt vymenovana za guvernéra najviac na
dve funkéné obdobia aza viceguvernéra
najviac na dve funkéné obdobia. NBS za-
stupuje navonok guvernér.

Funkéné obdobie Funkcia Datum

v bankovej rade v sucasnosti menovania do
Meno od do funkcie
Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 12.1.2015 guvernér 12.1.2010
Ing. Viliam Ostrozlik, MBA 1.3.2007 11.7.2012 viceguvernér 11.7.2007
Ing. Slavomir Stastny, PhD., MBA 1.1.2006 1.1.2011 ¢len 1. 1.2006
RNDr. Karol Mrva 10.1.2007 10.1.2012 ¢len 10.1.2007
Ing. Gabriela Lani Sedlakova 1.6.2007 1.6.2012 ¢lenka 1.6.2007
Ing. Stefan Kralik 1.4.2009 1.4.2014 ¢clen 1. 4.2009

Driom 1. januara 2011 skongilo funkéné obdobie Ing. Slavomirovi Stastnému PhD., MBA.

V sulade s § 39 ods. 4 zakona o NBS vy-
sledkom hospodarenia banky za uctovné
obdobie je vytvoreny zisk alebo strata.
NBS pouzije vytvoreny zisk na pridely do
rezervného fondu a dalSich fondov vytva-
ranych zo zisku, pripadne na Uhradu straty
z minulych rokov. Stratu vytvorenu v u¢-
tovhom obdobi méze NBS uhradit z re-
zervného fondu alebo z inych fondov, ale-
bo bankova rada mbéze rozhodnut, ze sa
neuhradena strata prevedie do nasleduju-
ceho uctovného obdobia.

NBS predklada roénu spravu o vysledku
svojho hospodarenia Narodnej rade Slo-
venskej republiky do troch mesiacov po
skond&eni kalendarneho roka. Popri idajoch
0 uctovnej zavierke NBS a o vyroku audito-
ra o jej overeni sa v tejto sprave osobitne
uvadzaju udaje o nakladoch na cinnost
NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej re-

publiky pozZiada, NBS je povinna
do Siestich tyZzdnov doplnit spravu podla jej
poziadavky, pripadne podat vysvetlenie
k predloZenej sprave.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY
A UCTOVNE METODY

(a) Zakladné zasady vypracovania
uétovnej zavierky

Banka uplatiiuje principy uétovania podla
Usmernenia Eurdpskej centralnej banky
z 11. novembra 2010 o pravnom ramci pre
uctovnictvo a finan¢né vykaznictvo v Eu-
ropskom systéme centralnych bank ¢.
ECB/2010/20 v zneni neskorSich predpisov
(dalej len “Usmernenie ECB”). Pri uctovani
o transakciach, ktoré Usmernenie ECB ne-
reguluje, banka postupuje podla Medzina-
rodnych Standardov pre finanéné vykazo-
vanie (dalej len ,IFRS*) vydanych Vyborom
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pre medzinarodné udtovné Standardy
a v sulade s interpretaciami vydanych Ko-
misiou pre interpretaciu medzinarodného
finanéného vykaznictva schvalenymi Komi-
siou Eurépskej unie v zmysle smernice Eu-
répskeho parlamentu a Rady Eurépskej u-
nie. V ostatnych pripadoch banka postupu-
je podla zakona ¢&. 431/2002 Z.z.
0 uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve®).

V sulade s Usmernenim ECB banka uplat-
nuje nasledovné zakladné ucétovné princi-
py: princip ekonomickej reality a transpa-
rentnosti, princip obozretnosti, zohfadnenie
udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, princip materialnosti, a-
krualny princip, princip kontinuity a princip
konzistentnosti a porovnatefnosti. O vyno-
soch a nakladoch sa uétuje v obdobi, s kto-
rym €asovo a veche suvisia.

Dalsie udtovné principy su uvedené
v ramci jednotlivych oblasti uctovnej za-
vierky.

Pri priprave uctovnej zavierky postupuje
banka v zmysle odporu€anych harmonizo-
vanych postupov pre zostavenie poznamok
k u¢tovnym vykazom narodnej centralne;j
banky v Eurosystéme.

(b) Den uskutoénenia uétovného
pripadu

Pre devizové transakcie, finanéné nastroje
denominované v domacej a cudzej mene,
s vynimkou cennych papierov, sa uplatiuje
ekonomicky princip, tzn. transakcie su za-
chytené vdenn uzatvorenia obchodu
na podsuvahovych uctoch.

V den vysporiadania obchodu su podsuva-
hové zapisy stornované a transakcie su
vykazané v suvahe v majetku a zavazkoch
banky.

O ostatnych  hospodarskych operaciach
vratane obchodov s dlhovymi cennymi pa-
piermi sa uctuje v sulade s principom vy-
sporiadania hotovosti, tzn. v den uzatvore-
nia obchodu sa nevykonaju Ziadne uctovné
zapisy a UcCtuje sa aZz v defn vysporiadania
transakcie.

(c) Spbésoby ocenovania majetku
a zavazkov

Dlhové cenné papiere, s vynimkou cen-
nych papierov drZzanych do splatnosti, su
ocenované trhovou cenou na mesacnej
baze. V priebehu ucétovného obdobia sa
rozdiely z ocenenia uctuju do vlastného
imania. Hospodarsky vysledok je ovplyv-
neny len na konci uctovného obdobia
v pripade straty z ocenenia.

Dlhové cenné papiere nakupené ako su-
Cast jednotnej menovej politiky drzané
do splatnosti sa ocenuju obstaravacou ce-
nou k datumu obstarania a nasledne amor-
tizovanou hodnotou. Ku dru zostavenia u¢-
tovnej zavierky sa posudzuje, &i existuje
akykolvek objektivny dékaz o tom, Ze sa
znizila ich hodnota.

Urokové swapy sa ocefiuju individualne na
mesacnej baze trhovou cenou. V priebehu
uctovného obdobia sa ocenovaci rozdiel,
ktorym je rozdiel medzi trhovou cenou a
hodnotou v u&tovnictve, vykazuje v sivahe
vo vlastnom imani. Na konci uétovného
obdobia su zisky z ocenenia vykdzané v
suvahe vo vlastnom imani NBS a straty z
ocenenia sa zauctuju do vykazu ziskov a
strat. Uvedené straty sa v nasledujucich
rokoch amortizuju az do ukon&enia uroko-
vého swapu.

Kontrakty futures sa ocenuju trhovou ce-
nou denne do vykazu ziskov a strat.

Majetok (vratane zlata) a zavazky vyjadre-
né v cudzej mene su pocas roka ocenova-
né priemernou cenou meny na dennej ba-
ze. Kurzové rozdiely, ktoré vznikaju v ramci
denného ocenovania z pohybu majetku
a zavazkov, sa uctuju do vykazu ziskov
astrat. Ku koncu mesiaca sa majetok
a zavazky ocenuju referenénym vymennym
kurzom vyhlasenym ECB, s vynimkou
XDR, kde ECB stanovuje kurz len na Stvrt-
roénej baze. V priebehu Stvrtroka su maje-
tok a zavazky v XDR ocefiované trhovou
cenou. Rozdiel medzi referenénym vymen-
nym kurzom, resp. trhovou cenou a kurzom
v uCtovnictve (priemernou cenou meny)
predstavuje nerealizovany kurzovy zisk a-
lebo stratu, ktory sa v priebehu roka vyka-
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zuje na uctoch precenenia vo vlasthom i-
mani. Na konci roka sa nerealizované kur-
zove straty, ktoré prevySuju nerealizované
kurzové zisky prislusnej meny, zauctuju
do vykazu ziskov a strat. Nerealizované
kurzové zisky zostavaju na uctoch prece-
nenia vo vlastnom imani.

Menové spotové obchody a menové for-
wardy zauctované na podsuvahovych uc-
toch odo dna dohodnutia obchodu ovplyv-
fuju Cistu poziciu cudzej meny pre vypocet
priemernej ceny meny. V pripade meno-
vych swapov je pozicia meny ovplyvnena
iba Casovym rozliSenim urokového nakladu
alebo vynosu (rozdiel medzi spotovym
a forwardovym kurzom), ktory sa denne
Casovo rozliSuje v suvahe. Pre ocenenie
uvedenych podsuvahovych nastrojov sa
uplatiiuje zhodny princip ako pre ocenenie
suvahovych nastrojov.

Kazda mena sa ocefiuje samostatne. Kur-
zové straty jednej meny sa nekompenzuju
oproti kurzovym ziskom z inych mien.

Kurzy hlavnych cudzich mien, prepocitané
k jednému euru, pouzité na ocenenie ma-
jetku a zavazkov k 31. decembru 2011 boli:

Mena 31.12.2011 31.12.2010
GBP 0,83530 0,86075
usD 1,29390 1,33620
JPY 100,20000 108,65000
XDR 0,84267 0,86415
EUR/ozs* 1216,864 1 055,418

* 0zs (tréjska unca) = 31,1034807 g
(d) Zlato a pohladavky v zlate

Zlato sa v zmysle Usmernenia ECB pova-
Zuje za cudziu menu a nerozliSuje sa me-
dzi trhovymi a kurzovymi precefiovacimi
rozdielmi. Na dennej baze je ocefiované
priemernou cenou meny (zlata). Na me-
satnej baze je zlato ocefované trhovou
cenou, ktorou je londynsky dopoludfiajsi
fixing zlata v USD/ozs (trojska unca) pre-
pocitany kurzom eura vo¢i USD platnym ku
dfiu precenenia.

Swapové operacie so zlatom su vykazané
ako repo obchody so zlatom (pozri pozn.

12, 14 a 15). Zlato pouzité v tychto trans-
akciach zostava sucastou bilan¢nej sumy
banky v poloZke zlato.

(e) DIhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere su prvotne ocenené
v obstaravacej cene. Den po nakupe
do dna predaja alebo splatnosti cenného
papiera (vratane) banka denne ¢asovo roz-
liSuje prémiu alebo diskont (rozdiel medzi
obstaravacou cenou a nominalnou hodno-
tou cenného papiera). Pre vypocet Caso-
vého rozliSenia prémie alebo diskontu sa
pouziva IRR metdda.

V pripade nadobudnutia dlhovych cennych
papierov s kuponom sa suma nakupeného
kuponu povazuje za osobitnu polozku. Od
nasledujuceho dha vysporiadania nakupu
do dna predaja alebo do diia splatnosti ku-
ponu (vratane) sa urokovy vynos z kuponu
Casovo rozliSuje. Pre Casoveé rozliSenie ku-
ponu sa uplatfiuje linearna metéda.

Dlhové cenné papiere, s vynimkou cen-
nych papierov nadobudnutych ako sucast
jednotnej menovej politiky drzanych do
splatnosti, sa ocehuju strednou trhovou
cenou na mesacnej baze pre jednotlivé
druhy cennych papierov zvlast, t.j. podla
ISIN cennych papierov. Oceriovaci rozdiel
predstavuje rozdiel medzi strednou trhovou
cenou cenného papiera a priemernou ob-
staravacou cenou upravenou o ¢asovo roz-
liSeny diskont alebo prémiu vykazanou v
uctovnictve. V priebehu roka su ocenova-
cie rozdiely vykazované vo vlastnom imani.
Na konci roka su zisky z ocenenia vykaza-
né vo vlastnom imani a straty z ocenenia
su suc€astou hospodarskeho vysledku ban-

ky.

Stredna trhova cena dihovych cennych pa-
pierov, pre ktoré existuje aktivny trh, sa
stanovuje podla strednej trhovej ceny na
takomto trhu. Ak stredna trhova cena nie je
k dispozicii, ur€i sa kvalifikovanym odha-
dom.

Pri predaji cenného papiera rozdiel medzi
priemernou obstaravacou cenou uprave-
nou o C¢asovo rozliSeny diskont alebo pré-
miu a predajnou cenou predstavuje reali-
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zovany zisk alebo stratu z predaja (trhovy
efekt), ktory ovplyviiuje hospodarsky vy-
sledok banky.

Dlhové cenné papiere nadobudnuté v ram-
ci ,Securities Markets Programme” (dalej
len ,SMP*) a kryté dlhopisy nadobudnuté v
ramci ,Covered Bonds Purchased Progra-
mme* (dalej len ,CBPP“) ako sucast jed-
notnej menovej politiky su drzané do splat-
nosti a ocefuju sa pri nakupe obstarava-
cou cenou a nasledne amortizovanou hod-
notou. Ku diiu zostavenia roénej uctovnej
zavierky sa posudzuje, Ci existuje akykofl-
vek objektivny dékaz o tom, Ze sa znizila
ich hodnota. Vyska straty zo znehodnote-
nia sa vypocita ako rozdiel medzi u¢tovnou
hodnotou dlhového cenného papiera k po-
slednému  kalenddarnemu  dnfiu  roka
a sucasnou hodnotou odhadovanych bu-
ducich penaznych tokov diskontovanych
pévodnou urokovou mierou. V pripade
znehodnotenia je k poslednému kalendar-
nemu dnu roka vytvorend rezerva, ktora sa
nasledne kazdoro¢ne prehodnocuje.

Test na znizenie hodnoty dlhopisov nado-
budnutych vramci SMP vykonava ECB
centralizovane a podlieha schvaleniu Ra-
dou guvernérov ECB. V sulade s ¢l. 32.4
Protokolu o Statite Eurdpskeho systému
centralnych bank a Eurdpskej centralnegj
banky (dalej len ,Statut‘) akékolvek straty
vyplyvajuce z drzby cennych papierov na-
kupenych v ramci SMP zdielaju centralne
banky Eurosystému podla ich podielov na
splatenom kapitali ECB platnych v Case,
kedy doslo k prvotnému znehodnoteniu.

Test na zniZenie hodnoty dlhopisov nado-
budnutych v ramci CBPP koordinuje ECB.
Na zaklade rozhodnutia bankovej rady
NBS akceptuje vysledky koordinovaného
testu.

Dlhové cenné papiere su vykazané spolu
s Gasovym rozliSenim prémie a diskontu.
Kupoény su vykazané v polozke ,Ostatné
aktiva“.

(f) Derivaty

Menové swapové operacie su odo dnha do-
hodnutia obchodu do drna valuty evidované

na podsuvahovych uctoch. V den vyspo-
riadania spotovej / forwardovej Casti ob-
chodu sa uctovné zapisy na podsuvaho-
vych uctoch stornuju a transakcia je evido-
vana na suvahovych uétoch. Rozdiel medzi
spotovou a forwardovou hodnotou transak-
cie je povazovany za urokovy naklad alebo
vynos. Pre Casové rozliSenie uroku sa po-
uziva linearna metdda, pricom sa uctuje na
dennej baze odo dria nasledujuceho po dni
valuty do dna splatnosti swapu.

V pripade urokovych swapov sa istina evi-
duje v podsuvahe odo dfia uzatvorenia ob-
chodu do dra splatnosti urokového swapu.
Pre Casové rozliSenie urokov sa pouziva
linedrna metdéda. Uroky su Gétované na
dennej baze odo dra nasledujuceho po dni
valuty, resp. diia splatnosti uroku do naj-
bliz8ej splatnosti uroku, resp. do dna splat-
nosti swapu.

Swapové operacie so zlatom sa vykazuju
ako repo obchody so zlatom (pozri Cast' B,
pism. d a h). K dlhodobym repo obchodom
so zlatom uzatvorenym v rokoch 2005
a 2006 banka uzatvorila 4 op&né kontrakty
na predaj zlata a 4 opCné kontrakty na na-
kup zlata, ktoré boli v priebehu roka 2011
ukonéené (pozri pozn. 25).

Rozdiel medzi trhovou cenou nakupenych
put a predanych call opcii pri uzatvoreni
obchodu ovplyvnil vySku prijatého uveru
a pouzitim IRR metddy sa denne Casovo
rozliSuje do nakladov.

Pri naraste, resp. poklese Ccistej hodnoty
swapu je s vybranymi protistranami zmluv-
ne dohodnuté dorovnavanie kolateralmi vo
forme vkladov s dennou prolongaciou.
Uhrada Grokov sa vykonava na mesaénej
baze (pozri pozn. 9 a 19).

Dalej banka realizuje obchody s trokovymi
futures. Pociatoéné marze k urokovym fu-
tures su poskytnuté vo forme hotovosti.

(g) Pohradavky

Pohladavky su vykdzané v suvahe
v nhominalnej hodnote zvySenej o akumulo-
vany urok. Pohladavky su znizené o op-
ravné polozky na vzniknuté straty. Tvorba
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a zrusenie opravnych poloziek ma vplyv na
vykaz ziskov a strat.

Banka s ohfadom na obozretné podnikanie
hodnoti rizikovost pohladavok, klasifikuje
ich a tvori k nim opravné polozky.

Pohladavky su odpisané na tarchu nakla-
dov aopravné polozky knim zruSené v
prospech nakladov na zaklade rozhodnutia
sudu o ich nevymozitelnosti alebo rozhod-
nutia bankovej rady.

(h) Reverzné operacie

Operacie vykonavané na zaklade dohody
o spatnom odkupeni (repo obchod) sa v
suvahe UCtuju na strane pasiv ako kolateri-
zovany prijaty vklad, zatial €¢o polozka pos-
kytnuta ako zabezpeka zostava v suvahe
na strane aktiv. Poskytnuté cenné papiere
v ramci repo obchodu zostavaju stale su-
Castou portfélia banky.

Operacie vykonavané na zaklade reverznej
dohody o spatnom odkupeni (obrateny re-
po obchod) sa v suvahe u¢tuju na strane
aktiv ako kolaterizovany poskytnuty uver.
O prijatych cennych papieroch sa v ramci
reverzného repo obchodu neuctuje.

V pripade odchylky hodnoty kolateralu od
prislusnej hodnoty Uveru, ktora predstavuje
zvysené kreditné riziko pre protistranu, je
pozadovany kolateral vo forme vkladu. U-
vedené vklady su uroCené a denne sa pro-
longuju (pozri pozn. 12 a 14).

Kolaterizované transakcie so zlatom sa po-
vazuju za dohody o spatnom odkupeni.

Banka tiez realizuje Tri - party repo obcho-
dy, kde do vztahu medzi NBS a partner-
skou bankou vstupuje tretia strana.

uzavreté v ramci automatického programu
pozi€iavania cennych papierov (security
lending), banka neudctuje. Vynosy z tychto
transakcii sa U0Ctuju do vykazu ziskov
a strat.

(i) Pohladavky a zavazky vog€i
Medzinarodnému menovému fondu

Pohladavky a zavazky voé&i Medzinarod-
nému menovému fondu (dalej len ,MMF*)
su vykazané pouzitim netto metddy, tzn.
pohfadavky a zavazky sa kompenzuju.

Zavazok z alokacie sa vykazuje v polozke
L 9 ,Protipolozky k zvlastnym pravam cer-
pania pridelenym zo strany MMF*.

(j) Pohradavky a zavazky v ramci
Eurosystému

Pohladavky a zavazky v ramci Eurosysté-
mu predstavuju poziciu NBS vo i ostatnym
¢lenom Eurdpskeho systému centralnych
bank (dalej len ,ESCB®) z cezhrani¢nych
operacii, pricom tieto operacie su realizo-
vané predovsetkym prostrednictvom
TARGET2 (Trans-European Automated
Real-Time Gross settlement Express
Transfer system 2, dalej len “TARGETZ2").

V ramci eurosystémovych pohladavok vy-
kazuje NBS pohladavku voc&i ECB vyplyva-
jucu z alokacie eurobankoviek a z prevodu
devizovych rezerv. Cista pozicia voéi TAR-
GET2 je spolu s pohladavkou z prerozde-
lenia menového prijmu, podielom NBS na
celkovom vynose ECB z eurobankoviek v
obehu a saldom zostatkov beZnych ucétov
NBS vedenych v centralnych bankach eu-
rozény a beznych uctov centralnych bank
vedenych v NBS vykazana kompenzovane
na strane pasiv.

(k) Podiely na zakladnom imani

Banka vykazuje vklad do ECB. V sulade
so Statutom sa vyska celkového kapitalo-
vého podielu jednotlivych narodnych cen-
tralnych bank odvija od kapitalového kluc¢a
stanoveného na zaklade Statistickych kate-
gorii — hruby domaci produkt a populacia.
V zmysle Statutu je kapitalovy klu& upravo-
vany kazdych 5 rokov, resp. pri vstupe no-
vych ¢lenov do ESCB. Ostatnykrat bol ka-
pitalovy kfa¢ upraveny k 1.januaru 2009
a pre NBS predstavuje 0,6934 %.

Podla zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny
zakonnik v zneni neskorSich predpisov je
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NBS ovladajucou osobou s vaésinovym
podielom na hlasovacich pravach v spo-
loCnosti RVS, a.s. Bratislava. Podielové
cenné papiere RVS, a.s. Bratislava su o-
cenené v obstaravacej cene.

Banka vykazuje majetkovu u€ast v Banke
pre medzinarodné zuctovanie v Bazileji
vo Svajgiarsku (dalej len ,BIS“). Podielové
cenné papiere v BIS su ocenené v obsta-
ravacej cene. Majetkova ucast v BIS je vy-
kdzana vo vySke splateného podielu

(25 %). Nesplatena Cast' podielu (75 %) je
splatna na poZiadanie. Dividendy su vypla-
cané v EUR z celkového podielu NBS v
BIS vedenom v XDR.

NBS vykazuje vklad do zdkladného imania
spolo¢nosti Institut bankového vzdelava-
nia NBS, n.o. Bratislava, ktorej je zaklada-
telom drfiom 28. oktébra 2008. Tento vklad

je oceneny v obstaravacej cene.

Podiely 27 centralnych bank Eurépskej Unie na zakladnom imani ECB k 31. decembru 2011 s

nasledovné:

Kapitalovy kl'a¢  Upisany podiel na  Splatené zakladné Eurosystémovy
na upisovanie zakladnom imani imanie (EUR) kraé (%) -
zakladného (EUR) podiel na
imania ECB (%) splatenom
kapitali ECB
Banque National de 2,4256 261 010 384,68 220 583 718,02 3,4666
Belgique
Eesti Pank 0,1790 19 261 567,80 16 278 234,47 0,2558
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037 777 027,43 1722 155 360,77 27,0647
Central Bank and Financial Services 1,1107 119 518 566,24 101 006 899,58 1,5874
Authority of Ireland
Bank of Greece 1,9649 211 436 059,06 178 687 725,72 2,8082
Banco de Esparia 8,3040 893 564 575,51 755 164 575,51 11,8679
Banque de France 14,2212 1530 293 899,48 1293 273 899,48 20,3246
Banca d'ltalia 12,4966 1344 715 688,14 1136 439 021,48 17,8598
Central Bank of Cyprus 0,1369 14 731 333,14 12 449 666,48 0,1957
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 18 798 859,75 15887 193,09 0,2497
Central Bank of Malta 0,0632 6 800 732,32 5747 398,98 0,0903
De Nederlandsche Bank 3,9882 429 156 339,12 362 686 339,12 5,6998
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 587,70 176 577 921,04 2,7750
Banco de Portugal 1,7504 188 354 459,65 159 181 126,31 2,5016
Banka Slovenije 0,3288 35381 025,10 29901 025,10 0,4699
Narodna banka Slovenska 0,6934 74 614 363,76 63 057 697,10 0,9910
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2539 134 927 820,48 114 029 487,14 1,7920
Medzisucet za centralne banky krajin 69,9705 7 529 282 289,35 6 363 107 289,36 100,00
eurozoény*
Bwnrapcka HapogHa 6aHka (Bulharska 0,8686 93 467 026,77 3505 013,50
narodna banka)
Ceska narodni banka 1,4472 155728 161,57 5839 806,06
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278,39 5986 285,44
Latvijas Banka 0,2837 30 527 970,87 1144 798,91
Lietuvos bankas 0,4256 45 797 336,63 1717 400,12
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 599,69 5591 234,99
Narodowy Bank Polski 4,8954 526 776 977,72 19 754 136,66
Banca Nationalad a 2,4645 265 196 278,46 9 944 860,44
Romaniei
Sveriges Riksbank 2,2582 242 997 052,56 9112 389,47
Bank of England 14,5172 1562 145 430,59 58 580 453,65
Medzistucet za centralne banky krajin 30,0295 3231370113,23 121 176 379,25
nepatriacich do eurozény*
Spolu* 100,00 10 760 652 402,58 6 484 283 668,61

*MedZzisucty a stcty nemusia koresSpondovat vzhlfadom k zaokruhleniu.
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Posledna uprava podielov centralnych
bank na zakladnom imani ECB bola reali-
zovana v zmysle Rozhodnuti ECB/2010/26
a ECB/2010/27 o zvySeni zakladného ima-
nia ECB s ucginnostou od 29. decem-
bra 2010 (pozri pozn. 8). V nadvaznosti na
vstup Estonska do Eurosystému boli driom
1. januara 2011 upravené eurosystémové
kfu€e narodnych centralnych bank.

() Menovy prijem

Menovy prijem v zmysle &l. 32.1 Statitu
a Rozhodnutia ECB/2010/23 o alok&cii
menového prijmu narodnych centralnych
bank zucastnenych Clenskych Statov
v zneni neskorsich predpisov predstavuje
Cisty rocny prijem z aktiv narodnej central-
nej banky, ktoré su vedené ako protihodno-
ta bankoviek v obehu a depozitnych za-
vazkov uverovych institucii. Menovy prijem
vyplyva z plnenia uloh menovej politiky
ESCB.

Vy8ka menoveého prijmu kazdej centralnej
banky Eurosystému je uréena skuto€nym
vynosom z oznacitelnych aktiv, ktoré su
drzané vocéi zavazkovému zakladu. Oznaci-
telné aktiva tvoria nasledovné polozky: zla-
to, uvery poskytnuté dverovym instituciam
eurozony suvisiace s operaciami menovej
politiky v eurach, cenné papiere drZzané na
ucely menovej politiky a pohfadavky tyka-
juce sa alokacie eurobankoviek v ramci Eu-
rosystému. Zavazkovy zaklad sa sklada
najma z bankoviek v obehu, zo zavazkov
voCi uverovym indtituciam eurozény v eu-
rach suvisiacimi s operaciami menovej poli-
tiky a zo zavazkov tykajucich sa transakcii
TARGET2. Nakladovy urok plynuci zo za-
vazkoveho zakladu predstavuje odpocita-
telnu polozku zdruZzeného menového prij-
mu.

Menovy prijem sa rozdeluje po ukon&eni
hospodarskeho roka v pomere, ktory zod-
poveda podielu NBS na splatenom kapitali
ECB (0,9910 %). Nasledny prevod finan-
¢nych prostriedkov je realizovany prostred-
nictvom platobného systému TARGET2
do konca januara nasledujuceho kalendar-
neho roka (pozri pozn. 28).

Rozhodnutim Rady guvernérov ECB moze
byt' strata ECB uhradena z menového prij-
mu prislusného hospodarskeho roka.

(m) Emisia bankoviek

V zmysle Rozhodnutia ECB/2010/29 o vy-
davani eurobankoviek emituju euroban-
kovky spolo¢ne narodné centralne banky
Eurosystétmu a ECB. Celkova hodnota
bankoviek v obehu je alokovana jednotli-
vym centralnym bankam Eurosystému
v posledny pracovny deh kazdého mesiaca
podfa kFu€a na pridelovanie bankoviek.
Podiel ECB na celkovej hodnote bankoviek
v obehu je vo vySke 8 %. NBS sa v zmysle
uvedeného rozhodnutia podielfa 0,9115 %
na celkovej emisii eurobankoviek Eurosys-
tému. Podiel na bankovkach v obehu je vy-
kazany v polozke na strane pasiv ,Bankov-
ky v obehu” (pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych ban-
koviek podla klu¢a na pridefovanie banko-
viek ahodnotou bankoviek, ktoré su
v skuto€nosti v obehu, predstavuje uro¢enu
pohladavku alebo zavazok v ramci Euro-
systému. Tieto sa vykazuju v polozke ,Cis-
té pohladavky resp. zavazky suvisiace
s pridefovanim eurobankoviek v ramci Eu-
rosystému*“ (pozri pozn. 8).

Pocas piatich rokov od roku prechodu ban-
ky na hotovostné euro (1. januar 2009) su
pohlfadavka resp. zavazok, ktoré suvisia
s pridefovanim eurobankoviek v ramci Eu-
rosystému, upravované za ucelom elimina-
cie vyznamnych zmien vo vynosovej pozicii
banky v porovnani s predoSlymi rokmi. Pri
Uprave sa vychadza z priemernej emisie
bankoviek lokalnej meny 2 roky pred vstu-
pom do Eurosystému. V. NBS kon¢i obdo-
bie uJpravy emisie bankoviek dhom
31. decembra 2014.

Urokovy vynos, resp. naklad z tychto po-
hladavok / zavazkov je vykazany vo vyka-
ze ziskov a strat v ramci polozky ,Cisty vy-
sledok z urokov® (pozri pozn. 24).

(n) Prerozdelenie zisku ECB

V sulade s Rozhodnutim ECB/2010/24
z 25. novembra 2010 sa vynos ECB, ktory
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pozostava z 8% podielu ECB na emisii eu-
robankoviek a €istétho vynosu z cennych
papierov nakupenych ECB vramci SMP
prerozdefuje medzi jednotlivé centralne
banky Eurosystému vtom istom roku,
v ktorom vznikol a to vo forme predbezné-
ho prerozdelenia vynosu ECB.

O vySke predbezne prerozdeleného vyno-
su rozhoduje Rada guvernérov ECB pred
koncom kalendarneho roka, pricom jeho
vySka nesmie presiahnut Gisty zisk ECB za
dany rok. Rada guvernérov ECB mbze za-
roven rozhodnut o presune Casti alebo ce-
Iého vynosu ECB do rezerv na krytie kre-
ditného rizika a rizik suvisiacich so zme-
nami vymennych kurzov, urokovej miery
arizik suvisiacich so zmenou ceny zlata
(pozri pozn. 27).

Zostavajuci Cisty zisk ECB sa prerozdeluje
medzi centralne banky Eurosystému
po schvaleni uc¢tovnej zavierky ECB, ato
v nasledujucom kalendarnom roku.
V zmysle &l. 33 Statutu sa z dosiahnutého
Cistého zisku ECB za dany rok najprv usku-
toCnia pridely do vdeobecného rezervného
fondu ECB (maximalne 20 % cistého zisku
azdo vysky 100 % =zakladného imania).
Zostavajuci Cisty zisk sa prerozdeluje na-
rodnym centralnym bankam Eurosystému
v pomere k ich splatenym podielom na za&-
kladnom imani ECB.

V pripade, ze ECB zaznamend stratu, mé-
Ze schodok zapoéitat voli svojmu vSe-
obecnému rezervnému fondu, a ak je to
potrebné, po rozhodnuti Rady guvernérov
ECB voli menovému prijmu prisludného
finanéného roka pomerne az do vysky sum
rozdelenych narodnym centralnym bankam
Eurosystému podla ¢&l. 32.5 Statutu.

(o) Dlhodoby majetok

DhAom 1. januara 2010 dlhodoby majetok
NBS vzmysle Usmernenia ECB zahfha
dlhodoby hmotny majetok a dlhodoby ne-
hmotny majetok, ktorého vstupna cena je
vy8Sia ako 10 000 EUR a prevadzkovo-
technické funkcie su dlhSie ako jeden rok.
Nehnutelnosti, umelecké diela, nehnutelné
kultirne pamiatky a zbierky s vynimkou
tych, ktoré su vedené podla osobitného

predpisu (zakon ¢. 206/2009 Z.z. o muze-
ach ao galériach a o ochrane predmetov
kultdrnej hodnoty), sa eviduju v suvahe bez
ohladu na ich vstupnu cenu. Majetok ve-
deny podla osobitnych predpisov sa evidu-
je vpodsuvahe avodbornej evidencii
zbierkovych predmetov v obstaravacej ce-
ne. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
do 10000 EUR, ktory bol obstarany
a uvedeny do pouzivania pred
1. januarom 2010, sa nadalej odpisuje tak,
ako bol zaradeny, az do jeho uplného od-
pisania.

V suvahe je dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok vykazany v obstaravacej cene vra-
tane nakladov spojenych s jeho obstara-
nim, priCom odpisovany dlhodoby majetok
je zniZzeny o opravky. Pozemky, umelecké
diela, nehnutelné kultirne pamiatky, zbier-
ky a nedokoncené hmotné a nehmotné in-
vesticie sa neodpisuju.

Dlhodoby hmotny majetok a dihodoby ne-
hmotny majetok NBS bol zaradeny do jed-
notlivych odpisovych skupin nasledovne:

Doba odpisovania

Odpisova skupina v rokoch
1. Budovy a stavby 30
4-12"

2. InZinierske stavby 20

3. Stroje a zariadenia 4-12
4. Dopravné prostriedky 4-6
5. Inventar 4-12
6. Softvér 2-4
7. Ostatny DNM 2-4

resp. podla zmluvy
8. Dlhodobé investicie v nehnutelnostiach 30
9. Technické zhodnotenie nehnutelnych
kultarnych pamiatok 30

" komponenty majetku

(p) DIhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj zahffia budo-
vy a pozemKky, ktoré su urCené na predaj
v ich su€asnom stave, priCom tento predaj
je povazovany za vysoko pravdepodobny.
Takyto majetok sa neodpisuje.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby maje-
tok na predaj je vykazovany bud
v obstaravacej cene znizenej o opravky
a opravné polozky alebo v realnej hodnote
znizenej o naklady spojené s predajom,
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ato vzavislosti od toho, ktora ztychto
hodnét je nizSia.

(r) Rezervy

Banka vykazuje rezervy, ak ma sucasny
zavazok, ktory je désledkom minulych uda-
losti, priCom je pravdepodobné, Ze na
Uhradu zavazku bude potrebny ubytok fi-
nancnych zdrojov aje mozné spolahlivo
odhadnut’ vy8ku zavazku.

Banka tvori rezervu vo vztahu k znehodno-
teniu cennych papierov nadobudnutych
ako sucast’ jednotnej menovej politiky Eu-
rosystému (pozri ¢ast' B, pism. e).

(s) Naklady na pozitky pre
zamestnancov

NBS pravidelne prispieva za svojich za-
mestnancov na zdravotné poistenie
do zdravotnych poistovni a do Socialnej
poistovhe na nemocenské poistenie, do-
chodkové poistenie, Urazové poistenie, ga-
ran¢né poistenie, poistenie v nezamestna-
nosti a na poistné do rezervného fondu.
Prispevky su realizované vo vysSke zakon-
nych sadzieb platnych v danom roku. Ban-
ka tiez plati odvod za nesplnenie povinné-
ho podielu zamestnavania ob€anov so
zmenenou pracovnou schopnostou podla
zakona o zamestnanosti.

V spolupraci s doplnkovymi déchodkovymi
spolo¢nostami vytvorila NBS pre svojich
zamestnancov program doplnkového dé-
chodkového sporenia.

Banka dalej vytvara rezervu na zamestna-
necké pozitky v zmysle zakonnych a inych
poziadaviek.

(t) Dane

NBS je danovnikom dane z prijmov prav-
nickych oséb, kde v zmysle § 12 zakona
€. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v
zneni neskorsich predpisov su predmetom
dane iba prijmy, z ktorych sa dan vybera
zrazkou.

Od 1. jula 2004 je NBS platitefom dane z
pridanej hodnoty podla zakona

€. 222/2004 Z.z. v zneni neskorSich pred-
pisov.

NBS je platitelom koncesionarskych po-
platkov v zmysle uplného znenia zakona
€.68/2008 Z.z. o uhrade za sluzby verej-
nosti poskytované Slovenskou televiziou a
Slovenskym rozhlasom a platiteflom miest-
nych dani z nehnutelnosti, z motorovych
vozidiel, dane za ubytovanie, za komunal-
ny odpad aza znecistenie ovzduSia
v zmysle zakona 582/2004 o miestnych
daniach a miesthom poplatku za komunal-
ne odpady adrobné stavebné odpady
v zneni neskorSich predpisov.

(u) Podsuvahové nastroje

Forwardové a spotové nakupy a predaje sa
Uctuju na podsuvahovych ucétoch odo dha
uzatvorenia obchodu do dha vysporiadania
v spotovom kurze transakcie. V der vyspo-
riadania sa zaznamy na podsuvahovych
uctoch stornuju a operacia je zuctovana
v slvahe.

Kontrakty futures banka vykazuje na pod-
suvahovych uctoch od uzatvorenia obcho-
du az do doby vysporiadania v cene pod-
kladového nastroja. Ocenenie podklado-
vych nastrojov neovplyvihuje Cistu poziciu
meny pre vypocet priemernej ceny meny.

C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Zlato a pohladavky v zlate

31.12.2011 31.12.2010

Zlaté tehly v Standardnej forme 1237 826 1073 599
Zlato v inej forme 1914 1661
1239 740 1075 260

K 31. decembru 2011 zlato obsahuje spolu
1 019 tisic ozs zlata (1 019 tisic ozs zlata
k 31. decembru 2010), z toho 2 tisic ozs
zlata je ulozenych v banke, 132 tisic ozs
zlata je uloZenych ako depozitum v kore$-
pondenénych bankach a 885 tisic ozs zlata
je pouzitych pri repo obchodoch. Hodnota
zlata poskytnutého ako zaloh v repo ob-
chodoch so zlatom k 31. decembru 2011
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predstavuje 1076 809 tis. EUR 2. Pohladavky voéi nerezidentom

(756 588 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Trhova cena zlata k 31. decembru 2011

eurozény v cudzej mene

31.12.2011 31.12.2010

bola 1216.864 EUR/ozs (1 055.418 Pohladavky a zavazky voci MMF 604 565 501 345
’ ’ Zostatky v bankach, investicie do cennych
EUR/ozs k 31. decembru 2010). Zostatky papierov, zahraniéné uvery a ostatné
uctov ocenovacich rozdielov zo zlata k 31. zahraniéne aktiva 47348 36 320
decembru 2011 predstavuju zisky vo vyske 651913 537 665
606 583 tis. EUR (442 116 tis. EUR k 31.
decembru 2010).
Pohladavky a zavazky voci MMF
31.12.2011 31.12.2010
Ekvivalent Ekvivalent
v mil. XDR tis. EUR v mil. XDR tis. EUR
Pohladavky voéi MMF: 805 954 115 726 841 000
1) Clenska kvéta: 428 507 274 358 414 427
- ¢lensky vklad 295 349 550 293 339 655
- devizova Cast Clenskej kvoty 18 20 767
- rezervna pozicia FTP 115 136 957 65 74772
2) Nostro ucet v MMF 325 385453 341 395 525
3) Bilateralne pozicky 52 61388 27 31048
Zavazky voc¢i MMF: 295 349 550 293 339 655
1) Loro uéty MMF 270 320 519 287 332648
2) Uget valorizacie 25 29 031 6 7007
Celkova vykazovana ciastka (netto) 604 565 501 345

Pohladavky vo¢i MMF su tvorené Clenskou
kvétou Slovenskej republiky v MMF, nostro
uc¢tom v MMF a poskytnutymi bilateralnymi
pdzickami. Posledné navySenie Clenskej

kvéty bolo realizované v marci 2011
o070 mil. XDR, z358 mil. XDR na
428 mil. XDR.

K 31. decembru 2011 banka vykazuje vodi
MMF celkovl rezervnu poziciu vo vyske
133 mil. XDR, ¢o predstavuje
157 724 tis. EUR (74 772 tis. EUR k 31.
decembru 2010). Tato pozicia je tvore-
na devizovou Castou Clenskej kvoty
a rezervnou poziciou FTP, ktora predstavu-
je pohladavku z poskytnutych uverov
v suvislosti s Planom finanénych transakcii
(FTP). Na zaklade FTP boli k 31. decem-
bru 2011 poskytnuté prostriedky tretim kra-
jinam v objeme 115 mil. XDR, €o predsta-

vuje 136 957 tis. EUR (74 772 tis. EUR
k 31. decembru 2010).

Zostatok nostro u¢tu v MMF v XDR je k 31.
decembru 2011 vo vyske 325 mil. XDR,
Co predstavuje 385 453 tis. EUR (395 525
tis. EUR k 31. decembru 2010). Slovenska
republika poskytla v zmysle dohody s MMF
bilateralne pézi¢ky vybranym krajinam vo
vySske 52 mil. XDR, ¢o predstavuje
61 388 tis. EUR (31 048 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010).  Poskytnutim pozici
vznikla NBS pohladavka vo¢i MMF, ktora
je uro€ena urokovou sadzbou MMF.

Zavazok voli MMF predstavuju penazné
prostriedky MMF vedené na loro uctoch
MMF v NBS vo vySke 320 519tis. EUR
(332 648 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Hodnota zavazku v domacej mene sa me-
ni v zavislosti od reprezentativheho kurzu
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MMF, tzv. valorizacie meny, ktora sa evidu-
je na ucte valorizacie. Podstatnu Cast' za-
vazku tvori hodnota zmenky vo vySke
317 293 tis. EUR (315943 tis. EUR k 31.
decembru 2010).

Banka vedie voéi MMF zavéazok z alokacie,
ktory je vykazany v polozke L 9 ,Protipo-
lozky k zvlastnym pravam cCerpania pride-
lenym zo strany MMF* (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do
cennych papierov, zahrani¢né avery
a ostatné zahrani¢né aktiva

31.12.2011 31.12.2010

Dlhové cenné papiere 33374 31 347
Ostatné 13974 4973
47 348 36 320

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto po-
lozke k 31. decembru 2011 su v mene
USD. Podla emitenta cennych papierov ide
o cenné papiere finanénych sprostredkova-
telov.

Polozka ,Ostatné“ obsahuje k 31. decem-
bru 2011 najma penazné prostriedky v cu-
dzej mene na nostro uc¢toch a terminova-
nych vkladoch nerezidentov eurozony.

3. Pohladavky vodi rezidentom
eurozoény v cudzej mene

31.12.2011 31.12.2010

Pohladavky z reverznych operacii 154 571

Dlhové cenné papiere 108 155 111 752

Bezné ucty 5224 306
267 950 112 058

Pohladavky z reverznych operacii vo vyske
154 571 tis. EUR predstavuju operacie u-
zatvorené s ciefom poskytnutia kratkodobej
likvidity v USD uaverovym instituciam euro-
zény. V ramci tohto programu banka uza-
tvorila s ECB kratkodoby swap s cielom
zabezpec€enia USD (pozri pozn. 23). Euro-
va Cast back-to-back swapu je vykazana
v polozke ,Zavazky v ramci Eurosystému®
(pozri pozn. 18).

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto po-
loZzke su v mene USD. Podfla emitenta cen-
nych papierov banka eviduje k 31. decem-

bru 2011 cenné papiere penaznych finan-
¢nych institucii a verejnej spravy.

4. Pohladavky voci nerezidentom
eurozoény v eurach

K 31. decembru 2011 banka vykazuje v tej-
to polozke dlhové cenné papiere nerezi-
dentov v hodnote 3089605 tis. EUR
(2 910 931 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Podla emitenta cennych papierov su to
najma cenné papiere penaznych finan-
¢nych institucii.

5. Uvery v eurach poskytnuté
uverovym institiciam eurozény
v suvislosti s operaciami menovej
politiky

Podla pravidiel vykonavania menovopoli-
tickych operacii v Eurosystéme NBS usku-
toCnila k 31. decembru 2011 dlhodobejsie
refinanéné operacie v celkovom objeme
1264 000 tis. EUR (1005 000 tis. EUR
k 31. decembru 2010; z toho objem hlav-
nych refinanénych operacii predstavoval
815000 tis. EUR a objem dlhodobejSich
refinanénych operacii predstavoval
190 000 tis. EUR).

DlhodobejSie refinanéné operacie su pravi-
delné reverzné transakcie poskytujuce lik-
viditu na dlhSie obdobie, pricom k 31. de-
cembru 2011 su vykazané obchody so
splatnostou 6 mesiacov, 1 rok a 3 roky.
Tieto obchody su uskutoChované prostred-
nictvom Standardnych tendrov.

6. Ostatné pohladavky vo¢€i uverovym
institiciam eurozény v eurach

31.12.2011 31.12.2010

Redistribu¢ny aver 42 220 48 200
Bezné ucty 1171 840
43 391 49 040

Zvyhodneny redistribuény uver poskytnuty
na financovanie komplexnej bytovej vy-
stavby bol zdelimitovany z rozdelenia bi-
lancie Statnej banky Ceskoslovenska. Uro-
kova sadzba na redistribu¢ny uaver k 31.
decembru 2011 bola 0,50% p.a. (0,50%
p.a. k 31. decembru 2010).
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K31. decembru 2011 NBS evidovala
v podsuvahe prijata Statnu zaruku za pos-
kytnuty redistribuény dver vo vySke
44 237 tis. EUR (50 589 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010). Ciastka $tatnej zaruky je
tvorena istinou a urokmi do doby splatnosti
uveru.

7. Cenné papiere rezidentov eurozény
v eurach

31.12.2011 31.12.2010

Dlhové cenné papiere drzané na

Ucely menove;j politiky 2416 086 1394 282

Ostatné cenné papiere 10 131 264 9 644 561
12 547 350 11 038 843

Dlhové cenné papiere drzané na uéely
menovej politiky

V polozke ,Dlhové cenné papiere drzané
na ucely menovej politiky“ banka vykazuje
k 31. decembru 2011 cenné papiere naku-
pené vramci programu SMP v hodnote
1 863 689 tis. EUR (840 426 tis. EUR k 31.
decembru 2010) a cenné papiere nakupe-
né v ramci programu CBPP v hodnote
552 397 tis. EUR (553 856 tis. EUR k
31. decembru 2010). Su emitované najma
verejnou spravou a pefaznymi finanénymi
intituciami eurozoény.

Na zaklade vysledkov testu na znehodno-
tenie cennych papierov nadobudnutych
v ramci programu SMP vykonaného k 31.
decembru 2011 avzmysle rozhodnutia
Rady guvernérov sa oCakava, Ze vSetky
budice penazné toky sulvisiace s tymito
cennymi papiermi budu vyplatené. Vzhla-
dom na uvedené banka nevytvorila rezervu
na straty zo znehodnotenia (pozri ¢ast B,
pism. e).

Na zaklade vysledkov ECB koordinované-
ho testu na znehodnotenie cennych papie-
rov nadobudnutych vramci programu
CBPP bankova rada rozhodla, Zze nie je
potrebné vytvorit rezervu na straty zo zne-
hodnotenia (pozri ¢ast B, pism. e).

Ostatné cenné papiere

K 31. decembru 2011 banka vykazuje v tej-
to polozke cenné papiere na obchodovanie

emitované penaznymi finanénymi institu-
ciami a verejnou spravou eurozony.

V ramci tejto polozky eviduje banka k 31.
decembru 2011 cenné papiere emitované
vladou Slovenskej republiky v hodnote
44 395 tis. EUR (41 854 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010). Cenné papiere boli nakupe-
né v sulade s pravidlami definovanymi v ¢l.
123 Zmluvy o Eurdpskej unii a &l. 21 Statu-
tu.

8. Pohladavky v ramci Eurosystému

31.12.2011 31.12.2010
Majetkova ucast v ECB 217 272 205715
Pohladavky z prevodu devizovych
rezerv 399 444 399 444

Cisté pohladavky stvisiace s pridefovanim
eurobankoviek v rdmci Eurosytému 859 118 1727738

1475834 2332897

Majetkova ucast’' v ECB

K 31. decembru 2011 banka eviduje podiel
na zakladnom imani ECB vo vyske
63 058 tis. EUR (51 501 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010). V zmysle &l. 49.1 Statutu
a v sulade s Rozhodnutiami ECB/2010/26
a ECB/2010/27 o zvySeni a splateni za-
kladného imania ECB bola s ucinnostou od
29. decembra 2010 upravena hodnota po-
dielu NBS na zakladnom imani ECB
z 39 944 tis. EUR na 74 614 tis. EUR, pri-
¢om k 28. decembru 2011 NBS uhradila
druhd  ztroch rovnomernych splatok
v hodnote 11 557 tis. EUR. Uhrada zosta-
vajucej Casti podielu na zvySenom zaklad-
nom imani ECB bude realizovana
v decembri 2012.

Vzmysle &l. 49.2 Statutu arozhodnutia
Rady guvernérov ECB prispela NBS do re-
zervnych fondov ECB na krytie kreditného
rizika, rizik suvisiacich so zmenami vy-
mennych Kkurzov, urokovej miery a ceny
Zlata a na ucty precenenia ECB v objeme
154 214 tis. EUR.

Pohladavky z prevodu devizovych
rezerv

NBS vykazuje pohladavku z prevodu devi-
zovych rezerv do ECB v objeme
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399 444 tis. EUR realizovanu podla kapita-
lového klaéa NBS v zmysle &l. 30.1 Statu-
tu. Pohladavka sa uroCi 85 % sadzby pre
hlavné refinanéné operacie. K 31. decem-
bru 2011 vynosové Uroky plynuce
z pohladavky z prevodu devizovych rezerv
predstavuju 4 301 tis. EUR (pozri pozn.
24).

Cisté pohradavky suvisiace
s pridelovanim eurobankoviek v ramci
Eurosystému

Polozka predstavuje pohlfadavku vyplyva-
jucu zuplatnenia klu€a na pridefovanie
bankoviek, ktora je k 31. decembru 2011
v objeme 859 118 tis. EUR (1 727 738 tis.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

EUR k 31. decembru 2010). Pohladavka je
uroena sadzbou pre hlavné refinancné
operacie (pozri pozn. 24).

9. Ostatné aktiva

31.12.2011 31.12.2010
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 154 779 162 701
Ostatné finanéné aktiva 10 622 10 448
Preceriovacie rozdiely podsuvahovych
nastrojov 127
Casové rozligenie a naklady budtcich
obdobi 378 790 339 769
Neuhradena strata minulych rokov 5529 158 5014 533
Ostatné 457 643 377 659
6 530 992 5905 237

V tejto polozke sa vykazuje dlhodoby majetok NBS. Stav dlhodobého hmotného a nehmotného

majetku k 31. decembru 2011 je nasledovny:

HM a predd. NM a predd. SPOLU
a nedok. invest. a nedok. invest.

Stav v obstaravacej cene
k1.1.2011 277 611 25716 303 327
Prirastky 3239 2371 5610
Ubytky 14 286 589 14 875
Stav v obstaravacej cene
k 31.12.2011 266 564 27 498 294 062
Opravky k 1.1. 2011 122 751 17 875 140 626
Prirastky 7 399 2943 10 342
Ubytky 6772 37 6 809
Stav opravok a OP
k 31.12.2011 123 378 20 781 144 159
Uétovna hodnota HM a NM
k1.1.2011 154 860 7 841 162 701
“Uétovna hodnota HM a NM
k 31.12.2011 143 186 6717 149 903

K 31. decembru 2011 banka vykazuje majetok uréeny na predaj vo vySke 4 876 tis. EUR.

Ostatné finan¢éné aktiva

K31. decembru 2011, rovnako aj
k 31. decembru 2010, banka vlastnila
1 080 kusov listinnych akcii RVS a.s. Brati-
slava v objeme 3 585 tis. EUR. Tento ob-
jem predstavuje 52,33 % - ny podiel na za-
kladnom imani spoloénosti. Napriek majo-
ritnému vplyvu v RVS, a.s. banka v zmysle

§ 22 zakona o uctovnictve nezostavuje
konsolidovanu uctovnu zavierku.

K 31. decembru 2011, rovnako aj k 31. de-
cembru 2010, banka vlastnila 2 858 kusov
akcii BIS vo vy8ke 19 722 tis. EUR
(19 232 tis. EUR k 31. decembru 2010), ¢o
predstavovalo 0,51 %-ny podiel na zaklad-
nom imani BIS. Podiel v BIS je v stvahe
vykazany vo vySke 25 % splateného po-
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dielu, t.j. 7004 tis. EUR (6 830 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Zavazok z nespla-
teného podielu vo vyske 75 % z menovitej
hodnoty kazdej akcie predstavuje vo finan-
¢nom vyjadreni 12 718tis. EUR
(12 402 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Nesplatena Cast podielu je splatna na po-
Ziadanie.

K 31. decembru 2011 banka eviduje za-
kladny vklad do spolocnosti Institut banko-
vého vzdelavania NBS, n. o. Bratislava vo
vySke 33 tis. EUR (33 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010).

Casové rozlisenie a naklady buducich
obdobi

Polozka predstavuje najma ¢asové rozliSe-
nie kupdénov zdlhopisov vo vyske
235827 tis. EUR (237 554 tis. EUR
k 31. decembru 2010) a Casové rozliSenie
urokov k derivatom VO vySke
78 927 tis. EUR (67 811 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010).

Ostatné

31.12.2011 31.12.2010
Vklady - kolateraly k derivatom 421900 306 000
Urokové swapy 16 300 41069
Nakupené opcie 4681
Urokové futures 5967 12522
Investi¢né a spotrebné Gvery poskytnuté
zamestnancom 10 726 10 950
Ostatné 2750 2437

457 643 377 659

Ugelom poskytnutych vkladov — kolateralov
k derivatom je zabezpeCenie kreditného
rizika protistrany v pripade poklesu hodno-
ty swapu na strane NBS (pozri Cast B,
pism. f).

10. Bankovky v obehu

Celkovy objem eurobankoviek emitovanych
centralnymi bankami Eurosystému je pre-
rozdelovany v posledny deni kazdého me-
siaca v sulade s kfi€om na pridelovanie
bankoviek, tzv. Banknote Allocation Key
(pozri Cast' B, pism. m). Celkovy objem eu-
robankoviek podfa klu¢a na pridelovanie
bankoviek pre NBS predstavuje k 31. de-
cembru 2011 sumu 8 099 844 tis. EUR

(7 674 876 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Objem eurobankoviek skuto¢ne emitova-
nych NBS k 31. decembru 2011 je vo vys-
ke 7 240 726 tis. EUR (5947 138 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Rozdiel medzi ob-
jemom skuto€ne emitovanych eurobanko-
viek a objemom eurobankoviek prislicha-
jucich NBS podla kfu€a (pozri pozn. 8)
predstavuje pre NBS k 31. decembru 2011
pohladavku vo vy3ke 859 118 tis. EUR
(1727 738 tis. EUR k 31. decembru 2010).

11. Zavazky voc€i uverovym instituciam
eurozoény v eurach z operacii
menovej politiky

31.12.2011 31.12.2010

Bezné ucty pre systém povinnych

minimalnych rezerv 217 174 600 731
Jednodriové sterilizatné obchody 428 801 89733
Terminované vklady 25000

645 975 715 464

Bezné ucty k 31. decembru 2011 predsta-
vuju pefazné rezervy Uverovych institucii,
ktoré podla Statutu podliehaju systému po-
vinnych minimalnych rezerv (dalej len
,LPMR®). Systém PMR umoziiuje priemerné
plnenie penaznych rezerv uverovych insti-
tucii po€as stanovenej udrziavacej periédy,
ktora je zverejnena ECB. PMR su uroCené
priemernou sadzbou pre hlavné refinanc-
né operacie Eurosystému platnou pre da-
nu udrziavaciu periodu. Nadbytocné rezer-
vy sa neurocia.

Jednodnové sterilizatné obchody predsta-

vuju jednodniové vklady s vopred uréenou
urokovou sadzbou.

12. Ostatné zavazky voci Uverovym
inStiticiam eurozoény v eurach

31.12.2011 31.12.2010

Zavézky z repo obchodov 281 595

Tri - party repo obchody 1000 000
Zéavézky z repo obchodov so zlatom 44 659 49 951
Vklady prijaté k repo obchodom 2144

Medzibankové ziétovanie na Slovensku

(SIPS) 418 108

328 816 1050 059
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13. Zavazky vodéi ostatnym rezidentom
eurozoény v eurach

31.12.2011 31.12.2010

Verejna sprava 620 115
Ostatné zavazky 159 382 111268
160 002 111 383

Verejna sprava
K 31. decembru 2011 banka vykazuje v

tejto polozke bezné ucty Statnej pokladni-
ce.

Ostatné zavazky

31.12.2011 31.12.2010

Bezné ucty klientov 11234 11187

Terminované vklady klientov 28 676 29 290

Bezné ucty pomocnych finanénych

institucii 267 215

Terminované vklady pomocnych

finan¢nych institacii 119 205 70 576
159 382 111 268

K 31. decembru 2011, rovnako aj k 31. de-
cembru 2010, vedie NBS bezné ucty
a ucty terminovanych vkladov nasledov-
nym pomocnym finanénym inStituciam:
Fond ochrany vkladov a Garan¢ny fond in-
vesticil.

14. Zavazky voc€i nerezidentom eurozony

v eurach

31.12.2011 31.12.2010
Tri - party repo obchody 690 000
Zavéazky z repo obchodov so zlatom 570 108
Zavazky z repo obchodov 226 058 275 029
Zavéazky voci medzinarodnym finanénym
institaciam 4 546 3277
Loro ucty klientov 18
Vklady prijaté k repo obchodom 3 036

1493 748 278 324

15. Zavazky voci rezidentom eurozény
v cudzej mene

31.12.2011 31.12.2010

Zavazky z repo obchodov so zlatom 90 484 86 117

Bezné Udty Statnej pokladnice v

cudzej mene 13 1
90 497 86 118

16. Zavazky voc€i nerezidentom eurozény
v cudzej mene

Tuto polozku tvoria k 31. decembru 2011
zavazky z dlhodobych repo obchodov so
zlatom v USD vcelkovom objeme
65 368 tis. EUR (62 457 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010).

17. Protipolozky k zvlastnym pravam
cerpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k 31. decembru 2011 vodi
MMF zavazok zalokacie vo vyske
404 046 tis. EUR (394 002 tis. EUR k 31.
decembru 2010). Hodnota zavazku
z alokacie je vedena v XDR. MMF alokova-
lo Slovenskej republike v ramci vSeobecnej
alokacie 265 mil. XDR a v ramci Specialnej
alokacie 75 mil. XDR.

18. Zavazky v ramci Eurosystému

NajvyznamnejSiu Cast' tejto polozky tvori
zavazok NBS vo¢i TARGETZ2, ktory je
k 31. decembru 2011 VO vySke
13 622 088 tis. EUR (13 311 469 tis. EUR
k 31.decembru 2010 - pozri Cast B,
pism. j). Tato pozicia, okrem eurovej Casti
back-to-back swapu (pozri pozn. 3), je uro-
¢ena sadzbou pre hlavné refinanéné ope-
racie. Celkova vysSka zaplateného uroku
k31. decembru 2011 predstavuje
143 684 tis. EUR (pozri pozn. 24).

19. Ostatné zavazky

31.12.2011 31.12.2010

Precefiovacie rozdiely podstuvahovych

néstrojov 10 395 892

Casové rozliSenie a prijmy budtcich

obdobi 228 796 231307

Ostatné 929 837 663 667
1169 028 895 866

Precenovacie rozdiely podstuvahovych
nastrojov

Polozka predstavuje kurzovy  zisk
z ocenenia podsuvahovych nastrojov (pozri
pozn. 23) vo vySke 10 395 tis. EUR (892
tis. EUR k 31. decembru 2010).
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Casové rozlisenie a prijmy buducich
obdobi

Najvacsi objem polozky Casového rozliSe-
nia k 31. decembru 2011 predstavuju na-
kladové uroky z urokovych swapov v EUR
VO vySke 214 851 tis. EUR
(219 142 tis. EUR k 31. decembru 2010)
a uroky z remuneracie TARGETZ2 vo vyske
10 721 tis. EUR (11 155tis. EUR
k 31. decembru 2010).

Ostatné
31.12.2011 31.12.2010
Urokové swapy 336 807 214 540
Vklady - kolateraly k derivatom 338 220 9900
Euromince v obehu 115 605 103 709
Bankovky v SKK v obehu 86 902 93 539
Mince v SKK v obehu 47 221 47 395
Predané opcie 189 587
Ostatné 5082 4997
929 837 663 667
Ucelom prijatych vkladov - Kkolateralov

k derivatom je zabezpecenie kreditného
rizika NBS v pripade poklesu hodnoty swa-
pu zpozicie protistrany (pozri &ast B,
pism. f).

20. Rezervy

31.12.2011 31.12.2010
Rezervy na zavazky voci zamestnancom 3668 3479
Rezervy na sudne spory 3356 766
Rezerva na nevyfakturované dodavky 719 631

7743 4876

21. Uéty precenenia

31.12.2011 31.12.2010

Ocenovacie rozdiely z ocenenia zlata 606 583 442 116
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov 131 698 56 277
Ocenovacie rozdiely z ocenenia derivatov 16 300 41069
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cudzej meny 10 120 5004

764 701 544 466

22. Zakladné imanie a rezervné fondy

31.12.2011 31.12.2010

Zakladné imanie 16 041 16 041
Rezervné fondy 341 756 342 304
357 797 358 345

Zakladné imanie

V tejto polozke sa vykazuje Statutarny fond,
ktory predstavuje splateny kapital prevzaty
z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej
SBCS, ktory je od vzniku NBS v rovnakej
vy8ke 15490 tis. EUR, a prevzaté zaklad-
né imanie Uradu pre finanény trh (dalej len
LUFT“) vo vyske 551 tis. EUR. UFT bol s u-
Cinnostou od 1.januara 2006 zo zakona
zruSeny a pri¢leneny do NBS.

Rezervné fondy

Rezervné fondy tvori vSeobecny rezervny
fond a kapitalovy fond.

Zostatok vSeobecného rezervného fondu
NBS k 31. decembru 2011 je vo vyske
340 874 tis. EUR (340874 tis. EUR
k 31. decembru 2010). VSeobecny rezerv-
ny fond je tvoreny pridelmi z vytvoreného
zisku  zminulych rokov vo vyske
337 412 tis. EUR. Po pri¢leneni UFT do
NBS bol k 1. januaru 2006 do rezervného
fondu NBS prevedeny rezervny fond UFT
vo vySke 3 462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. de-
cembru 2011 je vovySke 882 tis. EUR
(1430 tis. EUR k 31. decembru 2010). Za-
hffia najma zostatky z delimitacie nehnu-
tefnosti. Na zaklade rozhodnutia bankovej
rady bola Cast kapitalového fondu vo vyske
548 tis. EUR preuctovana na ucet neuhra-
denej straty minulych rokov.
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Prehlad zmien na Gétoch vlastného imania a kumulovanych strat
Fondy Neuhradena Hospodarsky
z ocenovacich (strata) vysledok
Statutarny Kapitalovy Rezervny rozdielov minulych bezného roka
fond fond fond zisk/(strata) rokov zisk/(strata)
Stav k 31.12.2010 16 041 1430 340874 544 466 (5014 533) (515 173)
Prevod straty za rok 2010 do
neuhradenej straty min. r. (515 173) 515173
Prevod Casti kapitalového fondu (548) 548
do neuhradenej straty min. r.
Prevod do statutarneho fondu
Prevod do rezervnych fondov
Zmena ocenovacich rozdielov
z cennych papierov 75421
Zmena ocenovacich rozdielov
z derivatov (24 769)
Zmena ocenovacich rozdielov
zo zlata 164 467
Zmena ocenovacich rozdielov
cudzich mien 5116
(Strata)/zisk bezného uctovného
obdobia (76 734)
Odvod zo zisku
Zmena za uctovné obdobie (548) 220 235 (514 625) 438 439
Stav k 31.12.2011 16 041 882 340874 764 701 (5 529 158) (76 734)
23. Podsuvahové nastroje
31.12.2011 31.12.2010
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menové swapy v EUR (forwardova Cast) 278 310 69 114
Menové swapy v USD (forwardova ¢ast) 238 813 43 032
Menové swapy v JPY (forwardova Cast) 27 385 16 972
Menové swapy v GBP (forwardova ¢ast) 22 507 9 875
278 310 288 705 69 114 69 879
31.12.2011 31.12.2010
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Predané call opcie 273 278 422 396
Nakupené put opcie 161 500 422 396
434 778 844 792
31.12.2011 31.12.2010
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Urokové futures v EUR 68 200 245 400
Urokové futures v USD 20 867 50 891
89 067 296 291
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Podstatna ¢ast hodnoty menovych swapov
v EUR a v USD suvisi s reverznymi opera-
ciami menovej politiky v USD za ucelom
poskytnutia kratkodobej likvidity Uverovym
intituciam (pozri pozn. 3).

24. Cisty vysledok z Grokov

31.12.2011 31.12.2010

Urokové vynosy 980 508 666 197
Urokové vynosy z dihopisov 629 631 417 293
Urokové vynosy z derivatov 337 814 221338
Uroky z repo obchodov 6 205 17 985
Uroky z pohladavky z prevodu devizovych
rezerv 4301 3442
Uroky z Gverov a vkladov klientov 2324 1790
Cisty vynosovy Grok z remuneracie
eurobankoviek 4073
Uroky z redistribuéného Gveru 219 252
Ostatné 14 24
Urokové naklady (673 405) (623 006)
Urokové naklady z derivatov (482 732) (465 604)
Uroky z remuneracie TARGET2 (143 684) (141 974)
Uroky z repo obchodov (32 440) (6 306)
Uroky z PMR (8 884) (6 951)
Uroky z beZnych Gétov, vkladov a Gverov (3 582) (2 165)
Cisty nakladovy Grok z remuneracie
eurobankoviek (2057)
Ostatné (26) (6)
307 103 43191

V roku 2011 je vysledok z remuneracie eu-
robankoviek vykazany kompenzovane. Su-
Casne bolo opravené aj porovnatefné ob-
dobie za rok 2010.

25. Cisty vysledok z finanénych
operacii, znizenia hodnoty a rezerv
na krytie rizik

31.12.2011 31.12.2010

Realizované zisky z finanénych operacii 115700 158 269
Cisté zisky z Grokovych swapov 117 131 47 865
Cisté kurzové zisky / (straty) z denného

oceflovania 11 808 (725)
Cisté zisky z predaja cennych papierov 11 647 111137
Cista kurzova (strata) z ostatnych

operacii (12) 8)
Cisté (straty) z opcii (24 874)

Znizenie hodnoty finanénych aktiv a

pozicii (461 988) (673 530)
Straty z ocenenia derivatov (233 329) (226 745)
Straty z ocenenia cennych papierov (221 795) (440 520)
Straty z ocenenia cudzej meny (6 864) (6 265)

(346 288) (515 261)

Cisty vysledok z finanénych operacii bol
ovplyvneny najma stratou z ocenenia uro-
kovych swapov a cennych papierov trho-
VOu cenou.

Cisté realizované straty zopcii slvisia
s pred€asnym ukon&enim 8 opénych kon-
traktov a predstavuju rozdiel medzi trhovou
cenou opcii ku drfiu pred€asného ukonce-
nia a opénymi prémiami upravenymi o ne-
realizované straty z ocenenia

26. Cisty vysledok z poplatkov a provizii

31.12.2011 31.12.2010

Vynosy z poplatkov a provizii 5075 5057
Poplatky a provizie pri operaciach s
cennymi papiermi 2 445 2516
Poplatky od ucastnikov SIPS 1900 1788
Poplatky a provizie prijaté od klientov 297 334
Poplatky z podielu na zdruzenom prijme
TARGET 2 345 344
Poplatky spojené s vymenou eurominci 78 71
Ostatné 10 4
Naklady na poplatky a provizie (1371) (1250)
Poplatky platené bankam (1160) (954)
Poplatky platené SWIFTu (101) (111)
Poplatky k urokovym futures (65) (154)
Poplatky TARGET 2 (38) (37)
Ostatné (7) 6
3704 3807

27. Vynos z akcii a podielovych ucasti

31.12.2011 31.12.2010

Vynos z eurobankoviek v obehu 6461

Podiel na Cistom zisku ECB

z predchadzajuceho roka 1697 14 565

Dividendy z akcii a podielov 934 2326
9 092 16 891

Na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov
ECB zo dha 21. decembra 2011 sa vy-
nos ECB z eurobankoviek v obehu Ccias-
to¢ne prerozdelil medzi narodné centralne
banky Eurosystému vo vySke
652 mil. EUR.

V slvislosti s majetkovou uc¢astou v BIS
banka eviduje k 31. decembru 2011 prijaté
dividendy zakcii BIS vo  vySke
934 tis. EUR (2 326 tis. EUR k 31. decem-
bru 2010).

28. Cisty vysledok zo systému
zdruzovania menového prijmu

Zdruzeny menovy prijem za rok 2011, kto-
rym NBS prispela do celkového ko$sa me-
nového prijmu Eurosystému, bol vo vySke
140 037 tis. EUR. Menovy prijem zodpo-
vedajuci 0,9910 %-nému podielu NBS bol
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vo vySke 155 445 tis. EUR. Rozdiel vo vy$-
ke 15408 tis. EUR (6 192tis. EUR k 31.
decembru 2010) predstavuje Gisty vysledok
z0 systému zdruzovania menového prijmu.

Korekciou menového prijmu Eurosystému
za roky 2009 a 2010 vznikol NBS Cgisty vy-
nos vo vyske 188 tis. EUR (naklad vo vys-
ke 651 tis. EUR k 31. decembru 2010).

29. Ostatné vynosy a ostatné naklady

K 31. decembru 2011 najvacsi podiel na
,0statnych vynosoch® banky predstavuju
vynosy z poplatkov a prispevkov subjektov
finanéného trhu v objeme 4 281 tis. EUR
(4 054 tis. EUR  k 31. decembru 2010)
atrzby zpredaja pamatnych  minci
a materidlu zo zni€enych SKK minci
vsume 3 816tis. EUR (2066 tis. EUR
k 31. decembru 2010).

,Ostatné naklady“ banky predstavuju
k 31. decembru 2011 najma naklady na
razbu zberatefskych minci vo vyske
3977 tis. EUR (3 025 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010) a naklady na razbu euro-
minci  vovyS8ke 2608 tis. EUR
(1 850 tis. EUR k 31. decembru 2010).

30. Personalne naklady

31.12.2011 31.12.2010

Mzdy a odmeny (22 242) (22 339)
Socialne naklady (7 648) (7 303)
Ostatné naklady na zamestnancov (4 081) (4 723)
(33 971) (34 365)

K 31. decembru 2011 bol priemerny prepo-
Citany poc€et zamestnancov 1 073 (1 082
k 31. decembru 2010), z toho 99 veducich
zamestnancov (102 k 31. decembru 2010).

Mzdy azamestnanecké pozitky Cclenov
bankovej rady za rok 2011 predstavovali
812 tis. EUR (1 463 tis. EUR za rok 2010).
K31. decembru 2011 banka neeviduje
ziadne nesplatené uvery voci ¢lenom ban-
kovej rady (215 tis. EUR k 31. decem-
bru 2010).

31. Administrativne naklady

K 31. decembru 2011 tvoria tato polozku
najma naklady na technickl podporu
a udrzbu IS, opravy a udrziavanie, spotrebu
energie a telekomunikacné naklady
v celkovom objeme 10128 tis. EUR
(9 738 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Naklady na audit a na overenie uctovnej
zavierky auditorom boli k 31. decembru
2011 vo vyske 71 tis. EUR (70 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Banka neeviduje
k 31. decembru 2011 Ziadne naklady na
uistovacie a auditorske sluzby a danové
poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona
o uctovnictve.

32. Odpisy dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku

31122011 31.12.2010
Odpisy dlhodobého hmotného majetku (7:399) (7899)

Odpisy dihodobého nehmotného majetku (2 943) (3 262)
(10 342) (11 161)

33. Sluzby suvisiace s vyrobou
bankoviek

K 31. decembru 2011 naklady na tla¢ eu-
robankoviek predstavovali 3 070 tis. EUR
(9 498 tis. EUR k 31.decembru 2010).

34. Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok banky k 31 decem-
bru 2011 predstavuje stratu vo vySke
76 734 tis. EUR (strata 515 173 tis. EUR
k 31. decembru 2010), o ktorej bankova
rada rozhodla, ze bude preuctovana na
ucet neuhradenej straty minulych rokov.
Najvacsi dopad na vykazanu stratu mali
nerealizované straty z ocenenia finanénych
nastrojov na trhovu cenu vo vySke
461 988 tis. EUR (pozri pozn. 25), ktoré sa
v sulade s Usmernenim ECB na konci u¢-
tovného obdobia vykazuju vo vykaze zis-
kov a strat. Nerealizované zisky zostavaju
sucastou suvahy vo vlastnom imani (pozri
pozn. 21).
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D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI
DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA,
A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ
ZAVIERKY

V sulade s ¢&l. 33 Statitu rozhodla Rada
guvernérov ECB na svojom zasadnuti dna
8. marca 2012 o rozdeleni Cistého zisku
ECB za rok 2011 medzi jednotlivé central-
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ne banky, ato v pomere podla klu¢a na
splatenom kapitadli ECB. Vynos NBS
z rozdelenia zisku vo vySke 755 tis. EUR je
zauctovany do uctovného obdobia 2012.

Po 31. decembri 2011 nenastali vyznamné
udalosti, ktoré by si vyzadovali Upravy
v Uctovej zavierke za rok 2011.

Bratislava, 13. marec 2012

Doc. Ing. Jozef L/lakl'JCh, PhD. I"ng. Viliam Ostrozlik, MBA  Ing. Katarina Taragelova

guvernér

viceguvernér

riaditelka
odboru finanéného riadenia
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